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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los miembros de la Junta Directiva del
FONDQO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros adjuntos del FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES
FINANCIERAS, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2016, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas, asi como otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre
de 2015 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2015, ajustados a
las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, se incluyen
para propdsitos comparativos Unicamente.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracidén es responsable por la preparacién y correcta presentacién de estos
estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia y demas disposiciones de |a Contaduria General de Ia
Nacion, y por el control interno que la gerencia considere relevante para la administracion
de riesgos y la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros libres de
errores significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; asi como, efectuar las estimaciones contables que resulten
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros con base en mi
auditoria. Efectué la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia. Esas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y que
planifique y realice la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria consiste en desarrollar
procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional
del auditor, incluyendo su evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados
financieros. En la evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno del Fondo que
es relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno del Fondo. Una auditoria también incluye, evaluar las politicas contables

Delgitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmarsy Limited ("DTTL), ia pri i ido limi
: , una compadia privada del Reino Unido limitada por garantia ("OTTLY, su red de firmas miembr
5 asus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes. DTTL (también denomina%a “Delgitte Global') no presta semc;os a °
ientes. LUna descripcion detallada de lz estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro puede verse en el sitio web www deloitte comyabaur,

© 2016, For information, contact Deloitte Touche Tohmatsu Limited.



utilizadas y las estimaciones contables significativas hechas por la administracion, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida me proporciona una base razonable para
expresar mi opinion.

Opinién

En mi opinién, los estados financieros adjuntos fielmente tomados de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la
situacién financiera del FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS al 31 de
diciembre de 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia y demas disposiciones de la Contaduria General de la
Nacion

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el alcance de mi auditoria, informo que el Fondo ha llevado su contabilidad
conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los
libros de contabilidad y los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las
decisiones de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los
libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan debidamente; se ha dado
cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia
relacionadas con la implementacién e impacto en el estado de situacion financiera y el
estado de resultados de los Sistemas de Administracion de Riesgos aplicables al Fondo y con
la contabilizacion de provisiones para bienes recibidos en pago; el informe de gestion de los
administradores guarda la debida concordancia con los estados financieros, y el Fondo no se
encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral. Mi
evaluacién del control interno, efectuada con el propésito de establecer el alcance de mis
pruebas de auditoria, indica que el Fondo ha seguido medidas adecuadas de control interno
y de conservacién y custodia de sus bienes y de los de terceros que estén en su poder. Mis
recomendaciones sobre control interno y otros asuntos han sido comunicadas a la
Administracion en informe separado y no hay asuntos de importancia material pendientes
que puedan afectar mi opinién.
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FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, 2015 Y 1 DE ENERO DE 2015
(En millones de pesos)

2015
ACTIVOS Nota 2016 31 de diciembre 1 de enero
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 $ 15.296 $ 19.368 $ 21.082
Posiciones activas en operaciones de mercado 7 305.843 646.462 505.550
Activos financieros a valor razonable: 8
Titulos de deuda con cambios en resultados 14.548.632 13.991.420 10.316.907
Titulos participativos con cambios en ORI 224 221 222
Instrumentos derivativos 9 107.432 22.247 53.547
Deterioro de inversiones
Subtota! 14.656.288 14.013.888 10.370.676
Cuentas por cobrar 10 795.765 485.462 427.739
Inversiones en compafias asociadas 12 21.049 12,175 12.847
Inversicnes en compaiiias en liquidacion 8 428 428 428
Inversiones en derechos fiduciarios 78 79 59
Activos no corrientes mantenidos para la venta 11 - 70 669
Propiedades y equipo 13 11.225 10.621 10.125
Activos intangibles y otros 14 1.763 1.501 1.106
Total de actives $ 15.807.735 $ 15.190.054 $ 11.350.281
PASIVO Y PATRIMONIO
Instrumentos derivados a valor razonable 9 $ 2.251 $ 42.040 $ 7.173
Pasivos por cuentas por pagar 15 4.602 12.288 5.088
Otras provisiones 20 9.275 8.631 7.610
Provisiones Seguro de depdsito 16 672.500 639.000 461.000
Beneficios a los empleados 17 738 760 703
Impuestos sobre la renta por pagar 18 1.131 1.064 502
Otros pasivos 19 68.910 70.107 70.049
Total de los pasivos 759.407 773.850 552.125
PATRIMONIO: 21
Reservas 14.260.368 10.616.423 10.616.423
Resultados acumulados no asignados 58.729 85.470 81.379
Excedente neto del gjercicio 623.287 3.617.204 4.091
Ajustes en la aplicacion por primera vez 27 96.248 96.248 96.263
Otros resultados integrales 27 9.696 819 -
Total del patrimenio 15.048.328 14.416.164 10.798.156
Total de patrimonic y pasivos ¢ 15.807.735 $ 15.190.054 $ 11.350.281

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
y los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

b withel, 2

JORGE CASTANO GUTIERREZ MARIA ELIZABETHIGUERRA GARCIA
Representante Legal Contador Publico

/__' Tarjeta profesional No. 15399-T

jetg’profesional No. 142082-T
(Ver mi opinidn adjunta)



FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(En millones de pesos)

INGRESOS:

Valoracién de activos financieros en titulos de deuda, neto

Valoracion de instrumentos derivativos, neto
intereses de préstamos interbancarios - neto
Ajustes por diferencia en cambio, neto
Ingreso por seguro de depésitos

Dividendos

Otros ingresos

Total ingresos
GASTOS:

Ajuste a la provisidn de seguro de depésito
Ajuste por diferencia en cambio, neto

Deterioro de cuentas por cobrar activos no ctes mant. Vta, litigios (neto}

Beneficios a los empleados

Honorarios

Depreciaciones y amortizaciones

Impuesto a la renta presuntiva sobre patrimenio
Otros gastos generales

Total gastos

Excedentes antes de impuesto sobre la renta
Gasto de impuesto sobre la renta

Excedentes netos del pericdo

Otros resultados integrales

AJUSTE @ 105 INSTFUMENtos nnancieros ae geuda medidos por

variacion patrimonial

RESULTADOS INTEGRAL TOTAL NETO DEL ANO

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos gue hemos verificado pr

financieros y los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

Do Unenuatis

R AN A

JORGE CASTANO GUTIERREZ
Representante Legal

P

MARIA ELIZABETH GUERRA GARCIA

Contador Publico
Tarjeta profesional No. 15399-T

Notas

22

23

24

2016 2015
$ 444,769 110.199
41,021 240.459
464 681
- 2.678.348
921.131 841.480
157 25
12.108 1.799
1.419.650 3.872.991
33.500 217.048
723.645
- 1.504
11.311 10.505
2.305 1.718
1.123 699
2.128 2.034
22.351 22.27%
796.363 255.787
623,287 3.617.204
623.287 3.617.204
8.876 804
$ 632.163 3.618.008

eviamente las afirmaciones contenidas en estos estados
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FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

ESTADOS l:_}E FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(En millones de pesos)

2016 2015

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Excedente neto del afio $ 623.287 $ 3.617.204

Ajustes para conciliar los excedentes del afio con los flujos de efectivo de
las actividades de operacién '

Depreciacién de propiedades, planta y equipo 598 411
Amortizacién y deterioro del valor de activos intangibles 525 287
utilidad no realizada en valoracién de instrumentos financieros en titulos de deuda {443.455) {115.141)
Utilidad no realizada en valoracién de instrumentos financieros derivativos (42.569) (240.459)
Ajuste por diferencia en cambio 723.645 (2.677.232)
Ajuste a la provision de seguro de depdsito 33.500 217.048
Ajuste a provision de contingencias 644 1.412
Intereses recibidos 69-
Deterioro cuentas por cobrar (1.169) 1.024
Variaciones de activos y pasivos operacionales
Incremente o disminucion en:
Instrumentos financieros derivativos 87.965 15.087
Activos no corrientes mantenidos para la venta 70 530
Cuentas por cobrar (309.134) (58.747)
Cuentas por pagar (7.686) 7.200
Beneficios a los empleados (22) 57
Impuestos por pagar &7 562
Otros activos - 0
Otros pasivos (1.196) 58
Flujo neto de efectivo de las actividades de operacion 665.070 769.370
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Operaciones activas de mercado abierto 340.619 (140.912)
Recaudo de préstamos interbancarios - -
Adquisicion de activos financieros en instrumentos de deuda (23.911.610) (14.826.165)
Redencién o venta de activos financieros en instrumentos de deuda 22.903.838 14.197.581
(1.202) {907)

Adquisicién de propiedad, y equipo
Adquisicion de activos intangibles (787) (681)

Flujo neto de efectivo utilizada en las actividades de inversion (669.142) (771.084)
AUMENTO NETQ DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (4.072) (1.714)
SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL COMIENZO DEL ANO 19.368 21.082
SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO $ 15.296 $ 19.368

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente ias afirmaciones contenidas en estos estados financieros y

los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

DuscAQemslo . @i

JORGE CASTANO GUTIERREZ MARIA ELIZABETH GUERRA GARCIA
Representante Legal Contador Pub lico

/ Tarjeta profesional No. 15399-T




FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 31 DE DICIEMBRE
DE 2015 Y EL BALANCE DE APERTURA AL 1 DE ENERO DE 2015

(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

1. INFORMACION GENERAL

El Fondo de Garantias de Instituciones Financieras (en adelante “el Fondo” o “Fogafin”), fue creado
mediante la Ley 117 de 1985 como una persona juridica autonoma, de derecho publico, y de
naturaleza Unica del orden nacional, adscrita al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y sometida a
la vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia. Las operaciones del Fondo se rigen
Unicamente por el Estatuto Organico del Sistema Financiero y el Derecho Privado.

El objeto general del Fondo consiste en la proteccion de la confianza de los depositantes y acreedores
en las instituciones financieras inscritas, preservando el equilibrio y la equidad econdmica e
impidiendo injustificados beneficios econdémicos o de cualquier otra naturaleza de los accionistas y
administradores causantes de perjuicios a las instituciones financieras y procurando minimizar la
exposicion del patrimonio propio del Fondo o de la reserva del Seguro de depdsitos que este
administra, a las pérdidas.

Los estatutos del Fondo estan incorporados en el Decreto 2757 de 1991 modificado parcialmente por
el Decreto 1509 de 2002.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la planta de personal aprobada de Fogafin era de 105 personas
existiendo 16 vacantes, y de 95 personas existiendo 3 vacantes, respectivamente.

El domicilio de Fogafin es la ciudad de Bogota en la Carrera 7 No. 35-40.

2. BASES DE PREPARACION, PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y MONEDA
FUNCIONAL

2.1 Normas contables aplicadas - El Fondo, de conformidad con las disposiciones vigentes
emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada por el Decreto 2420 de 2015, prepara sus estados
financieros de conformidad con normas de contabilidad y de informacidn financiera aceptadas en
Colombial, las cuales se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) junto
con sus interpretaciones, traducidas al espafiol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) al 31 de diciembre de 2012.

La Contaduria General de la Nacion (en adelante "CGN”) expidio la Resolucién No. 743 de 2013 y sus
modificaciones, mediante la cual se incorpora como parte integrante de Régimen de Contabilidad
Plblica, el Marco Normativo dispuesto en el Anexo del Decreto Nacional No. 2784 de 2012
(modificado por el Decreto No. 2615 de 2014). Los Fondos de garantias y las entidades financieras
con regimenes especiales, sean o no emisores de valores estan en este marco normativo.

Adicionalmente, el Fondo en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas vigentes, aplica los
siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas por el IASB:

1 Para efectos de presentacion comparativa en este documento se utilizard la sigla *NCIF” para referirnos a las Normas
de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia, de acuerdo con las excepciones establecidas en el
marco normativo.



De acuerdo con lo seflalado en el parrafo 2, paragrafo 2 del articulo 2° de la Resolucion 743 de 2013
de la CGN, modificada por la Resolucion 662 de 2015, Para la preparacion de los estados financieros
separados o individuales, los establecimientos bancarios, las entidades aseguradoras, las sociedades
fiduciarias, los fondos de garantias, las entidades financieras con regimenes especiales y los negocios
fiduciarios enunciados en los literales d) y e) de este articulo, aplicaran el marco normativo dispuesto
en el anexo del Decreto 2784 de 2012 (anexo del Decreto 2615 de 2014 y sus modificaciones a partir
de enero de 2016), salvo lo dispuesto respecto de: 1. El tratamiento de la cartera de crédito y su
deterioro, y la clasificacion y valoracién de las inversiones en la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas en
dicho anexo. 2. El tratamiento de las reservas técnicas catastroficas para el ramo de terremoto, las
reservas de desviacidon de siniestralidad y la reserva de insuficiencia de activos en la NIIF 4 contenida
en dicho anexo. A las empresas obligadas a presentar estados financieros consolidados, les aplicara
el marco normativo establecido en el anexo del Decreto 2784 de 2012 (anexo del Decreto 2615 de
2014 y sus modificaciones a partir de enero de 2016).

En relacion con las salvedades previstas en este paragrafo, se aplicaran las normas técnicas
especiales, interpretaciones y guias en materia de contabilidad y de informacion financiera, asi como
los procedimientos e instrucciones que, para efectos del régimen prudencial, expida la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Por lo tanto, de acuerdo con la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia, la cartera de créditos es registrada a su costo historico y sus provisiones son
determinadas por los modelos de pérdida esperada; las inversiones son clasificadas como:
inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el vencimiento e inversiones disponibles
para la venta y, son valoradas a su valor de mercado o precio justo de intercambio.

La Circular Externa No. 36 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia - Establece que la
forma para registrar los bienes en dacion de pago o restituidos debe realizarse conforme al Sistema
de Administracién de Pagos de los Bienes Recibidos en Dacién en Pago establecido por la Circular
Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995).

Aplicable para entidades sujetas a vigilancia o los emisores de valores sujetos a control. El
tratamiento contable de las diferencias netas positivas generadas en la aplicacion por primera vez de
NCIF no pueden ser distribuidas para enjugar pérdidas, realizar procesos de capitalizacion, repartir
utilidades y/o dividendos, o ser reconocidas como reservas. Las diferencias netas negativas no
computaran para el patrimonio técnico, capital minimo para operar y demas controles de ley, para
los preparadores de informacién financiera de las entidades sujetas a vigilancia o emisores de valores
sujetos a control.

Decreto 2420 del 14 diciembre de 2015 Por medio del cual se expide el Decreto Unico
Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de
la Informacién y se dictan otras disposiciones. .

Decreto 2496 de 2015, por medio del cual se incorpord al Decreto 2420 de 2015, Unico
Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de
la Informacién, el anexo 1.1 que contiene el marco técnico normativo para los preparadores de
informacion financiera que conforman el grupo 1, y se definid el periodo de aplicacion de la
regulacion contenida en dicho anexo. (Este se conoce como el anexo 1.1 se aplicara para la
preparacion y presentacion de los estados financieros del afio 2017 y siguientes, excepto la NIIF
15 y la NIIF 9, las cuales se aplicaran para los periodos que comiencen a partir del 1° de enero de
2018, aun cuando se permite su aplicacion anticipada). .

Decreto 2131 de 2016, por medio del cual se incorpord al Decreto 2420 de 2015, Unico
Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de
la Informacidn, el anexo 1.2. que modifica parcialmente el marco técnico normativo para los
preparadores de informacion financiera que conforman el grupo 1. (Esto es conocido como el
anexo 2 del decreto 2420 y rige partir del 01/01/2018 este decreto aplica solo para el grupo 2).

A 31 de diciembre de 2016, los fondos de garantias y las entidades financieras con regimenes
especiales presentaran los primeros estados financieros comparativos bajo el nuevo marco



normativo, segun se trate de estados financieros consolidados, individuales o separados,
correspondientes a:

e Estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, comparado con el del 31 de
diciembre de 2015 y el 1 de enero de 2015.

e Estado de resultado integral del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016, comparado con el
del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015

e Estado de cambios en el patrimonio y el flujo de efectivo al 31 de diciembre de 2016
comparado con el del 31 de diciembre de 2015.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros que se acompafan se presentan teniendo en
cuenta los siguientes aspectos:

. El estado de situacion financiera se presenta mostrando las diferentes cuentas de activos y
pasivos ordenados atendiendo su liquidez, en caso de venta o su exigibilidad, respectivamente,
por considerar que para Fogafin teniendo su naturaleza especial en el cual los fondos obtenidos
del seguro de depdsito deben ser mantenidos en portafolios de alta liquidez, esta forma de
presentacién proporciona una informacion fiable mas relevante. Debido a lo anterior, en el
desarrollo de cada una de las notas de activos y pasivos financieros se revela el importe
esperado a recuperar o pagar dentro de doce meses y después de doce meses, de acuerdo con
la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.

. El estado de resultados integrales se presenta en un solo estado como lo prescribe la NIC 1
“Presentacién de Estados Financieros”. Asi mismo, los resultados se presentan segun la
naturaleza de los gastos, modelo que proporciona informacién mas apropiada y relevante de
acuerdo con la naturaleza del Fondo.

. El estado de flujos de efectivo se presenta por el método indirecto, en el cual el flujo neto por
actividades de operacion se determina corrigiendo los excedentes del afio por los efectos de las
partidas que no generan flujos de caja, los cambios netos en los activos y pasivos derivados de
las actividades de operacion, y por cualquier otra partida cuyos efectos monetarios se
consideren flujos de efectivo de inversion o financiacion. Los ingresos y gastos por intereses
recibidos y pagados, forman parte de las actividades de operacion.

2.3 Moneda Funcional y de presentacion - La actividad primaria del Fondo, es la obtencién de
recursos a través del seguro de las primas del depdsito de parte de las entidades financieras inscritas
en el Fondo, el cual se cobra y se recauda en pesos colombianos. Los recursos obtenidos del seguro
de depdsito son colocados en diversos portafolios de inversiones, principalmente en titulos emitidos
por el Gobierno Nacional, y otra parte en portafolios de inversiones en el exterior en varias monedas;
los pagos que deben efectuarse con cargo a los recursos del seguro de depdsito y en general los
gastos del Fondo se efectiian en pesos colombianos. El desempefio del Fondo se mide y es reportado
a la Junta Directiva y al publico en general en pesos colombianos. Debido a lo anterior, la
administracion del Fondo considera que el peso colombiano es la moneda que representa con mayor
fidelidad los efectos econdmicos de las transacciones, eventos y condiciones subyacentes del Fondo y
por esta razén sus estados financieros son presentados en pesos colombianos como su moneda
funcional, y por consiguiente la moneda funcional definida para su presentacion.

2.4 Transacciones en moneda extranjera - Las transacciones en moneda extranjera son
convertidas a pesos colombianos usando la tasa de cambio prevaleciente en la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional usando la tasa de cambio prevaleciente en la fecha de corte del estado de situacion
financiera y los activos no monetarios en moneda extranjera son medidos a tipo de cambio histérico.
Las ganancias o pérdidas que resulten en el proceso de conversion son incluidas en el estado de
resultados.



Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la tasa de cambio de las principales monedas con que cuenta el
Fondo en sus inversiones y su valor frente al peso colombiano fue el siguiente:

Moneda TRM TRM TRM
31/12/2016 31/12/2015 01/01/2015

AUD $ 2.162,46 $ 2.295,60 $ 1.955,39
CAD 2.216,08 2.268,22 $ 2.058,61
CHF 2.927,61 3.182,09 $2.418,72
EUR 3.136,64 3.441,11 $ 2.909,23
GBP 3.677,19 4.663,38 $ 3.718,82
IPY 25,70 26,14 $ 20,01
NOK 345,60 357,85 $ 321,75
NZD 2.085,53 2.156,22 $ 1.872,57
SEK 328,15 374,53 $ 307,05
uSsD 3.000,71 3.149,47 $ 2.392,46
coP 1,00 1,00 $ 1,00

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo - E| efectivo y sus equivalentes incluyen el efectivo en
caja, los depositos en bancos.

El Fondo determind la metodologia para abordar los flujos de efectivo de las actividades de operacion
de acuerdo al método Indirecto que plantea la NIC 7, para que los usuarios de la informacién puedan
comprender cada uno de los flujos y las caracteristicas de estos, con el fin de poder evaluar futuros
flujos de efectivo de acuerdo a sus actividades.

Es importante el reconocimiento del efectivo y sus equivalentes en cada una de las actividades que
se presentan con el fin de analizar tales flujos con las operaciones que desarrolla el Fondo y de ahi
llegar a una toma de decisiones por parte de los usuarios de la informacion.

3.2 Activos financieros - Un activo financiero es cualquier activo que sea efectivo, un instrumento
de patrimonio, un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad o a
intercambiar activos financieros en condiciones favorables, o un contrato que pueda ser liquidado
utilizando instrumentos propios de patrimonio propio de la entidad.

Fogafin reconocera un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacién financiera
cuando, y sélo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Se reconocera en su estado de situacion financiera todos sus derechos y obligaciones contractuales
por derivados como activos y pasivos. Si una transferencia de activos financieros no cumple los
requisitos para la baja en cuentas, el receptor de la transferencia no debe reconocer el activo
transferido como un activo.

. Operaciones del mercado monetario: Son operaciones del mercado monetario las operaciones
repo, las operaciones simultaneas, las operaciones de transferencia temporal de valores, las
operaciones de fondos interbancarios y las operaciones de fondos interasociados.

. Operaciones de reporto o repo, operaciones simultaneas y operaciones de transferencia

temporal de valores: Son las operaciones a que hace referencia el Decreto 4432 de 2006 o
demas normas que lo sustituyan, modifiquen o subroguen.
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Operaciones repo: son aquellas en las que una parte (el “Enajenante”), transfiere la propiedad a
la otra (el "Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma de dinero (el "Monto
Inicial”) y en las que el Adquirente al mismo tiempo se compromete a transferir al Enajenante
valores de la misma especie y caracteristicas a cambio del pago de una suma de dinero (*“Monto
Final”) en la misma fecha o en una fecha posterior previamente acordada.

Posicion activa: La posicion activa en una operacion repo se presenta cuando una persona
adquiere valores, a cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho mismo
acto y momento el compromiso de transferir nuevamente la propiedad al “enajenante” el mismo
dia o en una fecha posterior y a un precio determinado, de valores de la misma especie y
caracteristicas. A este participante en la operacion se le denominara: “adquiriente”.

Después del reconocimiento inicial, se medira las posiciones activas en operaciones de mercado
asi:

- Las operaciones activas tales como los repos son medidos a costo amortizado porque se
miden una cuenta por cobrar y cuenta por pagar.

- Los overnight son medidos a valor razonable.

Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado debera
reconocerse en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas,
haya sufrido un deterioro de valor o se reclasifique, asi como mediante el proceso de
amortizacion.

3.3 Activos financieros de inversion

a)

b)

c)

Clasificacion de las inversiones - De acuerdo con las Normas de la Superintendencia Financiera
para propositos de contabilizacion de las inversiones, diferentes de compafiias asociadas, activos
no corrientes disponibles para la venta, e instrumentos derivativos, que se tratan por separado
en esta nota de politicas contables, se clasifican al momento de su registro inicial en tres
categorias, asi:

. Negociables: un activo financiero es clasificado como negociable si es adquirido para
venderlo en un cercano futuro o es parte de un portafolio de activos financieros creado para
generar utilidades a corto plazo.

. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: son titulos de deuda con pagos fijos o
determinados con vencimientos en fechas fijas para los cuales el Fondo tiene la intencion
positiva y la habilidad para mantenerlas hasta el vencimiento.

. Disponibles para la venta: son activos financieros que son designados al momento inicial
como disponibles para la venta y no son clasificados como préstamos y cuentas por cobrar,
0 como inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

De acuerdo con las politicas de inversién el Fondo no tiene inversiones clasificadas hasta el
vencimiento:

Reconocimiento inicial - Las compras y ventas regulares de activos financieros de inversidén son
reconocidas en la fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender titulos. Los
activos financieros negociables son reconocidos inicialmente a su valor razonable y los costos de
transaccién son registrados como gasto cuando se incurren.

Reconocimiento posterior - Después de su reconocimiento inicial los activos financieros son
medidos de la siguiente manera:
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d)

. Negociables: Diariamente se miden a su valor razonable y los cambios en el valor razonable
son registrados con cargo o abono, segun el caso en el estado de resultados.

. Disponibles para la venta:

- Los activos financieros disponibles para la venta en titulos de deuda se ajustan
inicialmente a su costo amortizado con base en el método de interés efectivo con
abono a resultados, y simultaneamente dicho costo amortizado se ajusta por su valor
razonable con cargo o abono, segun el caso, a la cuenta de Otros Resultados
Integrales "ORI” en el patrimonio.

- El costo inicial de los activos financieros en instrumentos de patrimonio disponible para
la venta se ajusta a su valor razonable, con cargo o abono, segun el caso, a la cuenta
de ORI en el patrimonio. Los dividendos de tales instrumentos son reconocidos en
resultados cuando el Fondo tiene el derecho de recibir el pago.

- Cuando se venden los activos financieros disponibles para la venta, los valores
acumulados en el ORI se trasladan al estado de resultados.

El método de la tasa de interés efectivo es un procedimiento utilizado para calcular el costo
amortizado de un activo y para asignar el ingreso o costo por intereses durante el periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la que iguala exactamente los pagos o recibos futuros
en efectivo estimados durante la vida esperada del instrumento financiero; o, cuando sea
apropiado, por un periodo menor, con el valor neto en libros del activo al momento inicial. Para
calcular la tasa de interés efectiva, el Fondo estima los flujos de efectivo considerando los
términos contractuales del instrumento financiero salvo las pérdidas de crédito futuras, y
considerando en el saldo inicial, los costos de transaccion y las primas otorgadas, menos las
comisiones y descuentos recibidos que son parte integral de la tasa efectiva.

Reclasificaciones - Después de su clasificacion inicial los activos financieros no pueden ser
reclasificados a otras categorias, salvo en las circunstancias especiales establecidas por la
Superintendencia Financiera:

a. De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables - Hay lugar a
su reclasificacidon cuando ocurra una cualquiera de las siguientes circunstancias:

Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o
de sus vinculadas.

e Cambios en la regulacién que impidan el mantenimiento de la inversion.

e Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el
propdsito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la
politica de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

e Otros sucesos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera.

b. De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para
mantener hasta el vencimiento - Hay lugar a su reclasificaciéon cuando:

e Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestion de las inversiones que se hayan
definido en el modelo del negocio previamente;

e El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia implique
igualmente la decisién de enajenar la inversion en el corto plazo a partir de esa fecha;
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e)

f)

e Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o
de sus vinculadas;

e Cambios en la regulacién que impidan el mantenimiento de la inversién;

e Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el
propdsito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la
politica de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

En caso de darse tales circunstancias las reclasificaciones se contabilizan de la siguiente
manera:

. De negociables a otras categorias: se contabilizan por su valor razonable.

. De disponibles para la venta a negociables: el valor acumulado en ORI se traslada a
resultados.

. De disponibles para la venta a inversiones hasta el vencimiento: el valor acumulado en ORI
se amortiza con cargo o abono a resultados, segun el caso, con base en el método de tasa
de interés efectivo.

. De hasta su vencimiento a negociables, la diferencia entre el costo amortizado y el valor
razonable se registra en resultados.

. De hasta su vencimiento a disponibles para la venta: la diferencia entre el costo amortizado
y el valor razonable se registra en la cuenta de ORI.

Estimacion del valor razonable de activos financieros - De acuerdo con la NIIF13 “Medicion del
valor razonable”, el valor razonable es el precio que seria recibido por la venta de un activo o
pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
en la fecha de medicion.

Con base en lo anterior, las valoraciones a valor razonable de los activos financieros se efectian
de la siguiente manera:

. Para inversiones de alta liquidez se utiliza precios sucios suministrados por un proveedor de
precios oficialmente autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia y por
Bloomberg en los mercados internacionales. (Ver Nota 5)

. El valor razonable de los activos financieros que no se cotizan en un mercado activo se
determina utilizando técnicas de valoracion. El Fondo utiliza una variedad de métodos de
valoracion y asume supuestos que se basan en las condiciones del mercado existentes en
cada fecha de reporte. Las técnicas de valoracién utilizadas incluyen el uso de transacciones
recientes comparables y en iguales condiciones, referencia a otros instrumentos que son
sustancialmente iguales, analisis de flujos de caja descontados, modelos de precios de
opciones y otras técnicas de valoracion cominmente empleadas por los participantes del
mercado, haciendo maximo uso de los datos del mercado. (Ver Nota 5)

Provision por deterioro - El precio de los titulos de deuda de las inversiones negociables,
disponibles para la venta y mantenidos hasta el vencimiento, asi como también los titulos
participativos que se valoran a variacion patrimonial se ajustan en cada fecha de valoracidén con
fundamento en:

. La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

. La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por
deterioro del valor en estos activos.
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. El importe de la pérdida por deterioro se reconoce siempre en el resultado del periodo, con
independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algiin monto en Otros
Resultados Integrales ORI.

Titulos de emisiones que cuenten con calificaciones externas a la entidad - Los titulos y/o
valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la SFC, o los titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que se
encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los
siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha
de valoracion:

Calificacion Valor maximo calificacion Valor

largo plazo % corto plazo maximo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 (Csigjue”ta

Titulos valores de emisiones o emisores no calificados - El Fondo se sujeta a lo siguiente para
determinar las provisiones:

Categoria "A" Inversion con riesgo normal: Corresponde a emisiones que se encuentran
cumpliendo con los términos pactados en el valor y cuentan con una adecuada capacidad de
pago de capital e intereses, asi como aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus
estados financieros y demas informacién disponible, reflejan una adecuada situacion financiera.

Para los titulos y/o valores que se encuentren en esta categoria no procede el registro de
provisiones.

Categoria "B" Inversidn con riesgo aceptable superior al normal: Corresponde a emisiones que
presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo
adecuadamente con el servicio de la deuda. Asi mismo, comprende aquellas inversiones de
emisores que, de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible,
presentan debilidades que pueden afectar su situacion financiera.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no
puede ser superior al ochenta por ciento (80%) de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al ochenta por

ciento (80%) del valor de la inversion por el método de variacién patrimonial en la fecha de la

valoracion.

Categoria "C" Inversidn con riesgo apreciable: Corresponde a emisiones que presentan alta o
media probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. De igual
forma, comprende aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros
y demas informacion disponible, presentan deficiencias en su situacion financiera que
comprometen la recuperacion de la inversion.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no

puede ser superior al sesenta por ciento (60%) de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracion.
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En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros menos provision) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior
al sesenta por ciento (60%) del valor de la inversion por el método de variacion patrimonial en
la fecha de la valoracion.

Categoria "D" Inversion con riesgo significativo: Corresponde a aquellas emisiones que
presentan incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi como las inversiones en
emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible presentan
deficiencias acentuadas en su situacion financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la
inversion es alta.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no
puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio

(valor en libros menos provision) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior
al cuarenta por ciento (40%) del valor de la inversion por el método de variacién patrimonial en
la fecha de la valoracion.

Categoria "E" Inversion incobrable: Corresponde a aquellas inversiones de emisores que de
acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible se estima que es
incobrable.

El valor de estas inversiones debe estar totalmente provisionado.
Cuando una entidad vigilada califique en esta categoria cualquiera de las inversiones, debe

llevar a la misma categoria todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que demuestre a la
SFC la existencia de razones valederas para su calificacion en una categoria distinta.

3.4 Préstamos y cuentas por cobrar

a)

b)

c)

Registro inicial - Los préstamos y cuentas por cobrar se registran por su valor nominal el cual es
similar a su valor razonable, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a su
adquisicion u otorgamiento, menos las comisiones recibidas.

Reconocimiento posterior - Los préstamos y cuentas por cobrar son medidos posteriormente por
el sistema de costo amortizado calculado con base en el método de interés efectivo con abono a
resultados, menos los pagos o abonos recibidos de los deudores.

Provision por deterioro - El Fondo evalla al final de cada periodo si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de ellos medidos al costo amortizado estan deteriorados.
Los indicadores de deterioro comprenden las dificultades econdémicas significativas del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en bancarrota o restructuracién financiera, y la mora en los
pagos. Si existe un deterioro se constituye una provisidon con cargo a resultados. El monto de la
provision se determina individualmente analizando el perfil de la deuda de cada deudor, las
garantias otorgadas e informacion de las centrales de riesgos. Los activos financieros son
considerados deteriorados cuando basados en informacion y eventos actuales o pasados, es
probable que el Fondo no pueda recuperar todos los montos debidos en el contrato original
incluyendo los intereses y las comisiones pactadas. Cuando un activo financiero ha sido
identificado como deteriorado el monto de la pérdida es medido como la diferencia entre el valor
en libros y el valor presente de los flujos futuros de caja esperados de acuerdo con las
condiciones del deudor, descontados a la tasa contractual original pactada, o por el valor
razonable de la garantia colateral que ampara el activo financiero menos los costos estimados
de venta cuando se determina que la fuente fundamental de cobro del préstamo es dicha
garantia.
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Una vez calculadas las provisiones por deterioro se registran con cargo a resultados y abono a
una subcuenta de provision valuativa en la categoria del activo correspondiente. Una vez que a
un activo financiero o a un grupo de activos financieros similares se les ha constituido una
provisidon como resultado de una pérdida por deterioro, se continlia reconociendo el ingreso por
intereses utilizando la misma tasa de interés contractual original del crédito sobre el valor en
libros del crédito después de registrada la provision.

3.5 Baja de activos financieros - Los activos financieros son retirados del Balance Gnicamente
cuando los derechos del Fondo sobre los flujos de caja remanente en el activo se han extinguido
legalmente o cuando sustancialmente todos los riesgos y retornos inherentes al activo se han
transferido a terceras partes.

3.6 Operaciones con instrumentos financieros derivados - De acuerdo con la NIIF 9
“Instrumentos Financieros”, un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia en el tiempo
en respuesta a los cambios en una variable denominada subyacente (una tasa de interés
especificada, el precio de un instrumento financiero, el de una materia prima cotizada, una tasa de
cambio de la moneda extranjera, etc.), no requiere una inversion inicial neta o requiere una inversion
inferior a la que se requeriria para otro tipo de contratos en relacion con el activo subyacente y se
liguida en una fecha futura.

En el desarrollo de su objeto y de acuerdo con las politicas de inversion aprobadas por la Junta
Directiva, el Fondo realiza operaciones en instrumentos derivados con fines de cobertura para la
indexacion de los portafolios, y de manera activa para la generacién de excesos de retorno frente al
portafolio de referencia. En este contexto se realizan operaciones en instrumentos tales como
contratos forward, contratos de futuros y operaciones de contado. En el marco de derivados de
negociacion y no llevan contabilidad de cobertura.

Las operaciones de derivados son registradas en el momento inicial por su valor razonable. Los
cambios posteriores en el valor razonable son ajustados con cargo o abono a resultados, segun el
caso.

Los activos y pasivos financieros por operaciones en derivados no son compensados en el estado de
situacion financiera; sin embargo, cuando existe el derecho legal y ejercible de compensar los
valores reconocidos y existe la intencion de liquidar sobre una base neta o realizar el activo y liquidar
el pasivo simultdneamente se presentan netos en el estado de situacion financiera.

3.7 Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y los grupos de
activos para su disposicion que estan clasificados como mantenidos para la venta se miden al menor
de su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta. Los activos no corrientes y
los grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su importe
en libros se recuperara principalmente a través de una transaccidon de venta, en lugar de por su uso
continuado. Esta condicién se considera cumplida solamente cuando la venta es altamente probable
y el activo o El Fondo de activos para su disposicion se encuentran disponibles, en sus condiciones
actuales, para su venta inmediata. La Administracion debe estar comprometida con la venta, y se
debe esperar que la venta cumpla con los requisitos necesarios para su reconocimiento como tal,
dentro del afio siguiente a la fecha de la clasificacion.

Las propiedades y equipo, y los activos intangibles, una vez que son clasificados como mantenidos
para la venta, no se someten a depreciacion ni amortizacion.

El Fondo aplica lo expuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia respecto al tratamiento
del deterioro de estos activos reconocida bajo PCGA anterior.

“Para efectos de velar por el cumplimiento de lo dispuesto en los numerales 6 y 7 del articulo 110 del
EOSF, los preparadores de informacion financiera sujetos a la vigilancia de esta Superintendencia
deberan provisionar los bienes recibidos en dacién en pago o restituidos, independientemente de su
clasificacién contable, de conformidad con las instrucciones establecidas en el Capitulo III de la
Circular Basica Contable y Financiera.”
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3.8 Inversiones en asociadas - Una asociada es una entidad sobre la que el Fondo posee
influencia significativa. Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacion de la participada, sin llegar a tener el control absoluto ni el control conjunto
de la misma.

Las inversiones en asociadas son incorporadas a los estados financieros utilizando el método del
costo.

En caso de la venta de estos activos, El Fondo so6lo reconoce la porcidon de resultado que es atribuible
a los otros asociados. El Fondo no reconoce su participacién de ganancias o pérdidas que generen las
asociadas o negocios conjuntos sino hasta la venta de los activos a terceros. Las pérdidas que se
originan en las transacciones con las asociadas se reconocen si las perdidas evidencian una reduccion
en el valor neto realizable de los activos transferidos.
. Influencia significativa -
Se tiene influencia significativa si se posee, directa o indirectamente (por ejemplo, a través de
subsidiarias), una participacion igual o superior al 20% del poder de voto en la participada pero
menor que 50%.
Por otra parte, se presumira que no se ejerce influencia significativa si se posee, directa o
indirectamente (por ejemplo, a través de subsidiarias), una participacion inferior al 20% del
poder de voto en la participada.

Lo anterior, sera una presuncion inicial, por lo que se debera evaluar para cada inversion la
existencia de otros factores que indiquen influencia significativa.

La existencia de otro inversor, que posea una participacidon mayoritaria o sustancial, no impide
necesariamente que se ejerza influencia significativa.

Se debera evaluar si existe influencia significativa, teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

a. Representacion en el consejo de administracion, u érgano equivalente de direccion de la
entidad participada.

b. Participacion en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones
sobre dividendos y otras distribuciones.

c. Transacciones de importancia relativa entre la entidad y la participada.
d. Intercambio de personal directivo.
e. Suministro de informacion técnica esencial.

. Método de participacion -
En su reconocimiento inicial la inversion en una asociada se registrara al costo, y el valor en
libros se incrementara o disminuird, para reconocer la parte del inversor en el resultado del
periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion.
El Fondo reconocera en el resultado del periodo, la porcion que le corresponda en los resultados
de la participada, y las distribuciones recibidas de la participada reduciran el valor en libros de la

inversion.

Adicionalmente, el Fondo reconocera los cambios que sufra la entidad participada, como
consecuencia de variaciones en “Otros Resultados Integrales” de ésta, derivados, por ejemplo,
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de la revaluacion de las propiedades y equipo. La porcion que corresponda al inversor en esos
cambios, se reconocera en “Otros Resultados Integrales” de éste.

Cuando existan derechos de votos potenciales, las proporciones en el resultado del periodo y en
el patrimonio de la participada, se determinaran a partir de la participacion que exista en ese
momento.

3.9 Propiedad y equipo - Las propiedades y equipo incluyen los activos que el Fondo mantiene
para su uso actual o futuro y que espera utilizar durante mas de un ejercicio.

Las propiedades y equipo se registran inicialmente por su costo de adquisicién y posteriormente se
registran asi:

. Los terrenos y edificios se ajustan por su valor razonable con abono o cargo, segun el caso en la
cuenta de otros resultados integrales. El valor razonable de estos activos es determinado con
base en avallios practicados por peritos independientes que se actualizan anualmente a menos
que circunstancias econémicas del Pais o de las condiciones del activo requieran actualizar el
avallio en un periodo menor. Los edificios se deprecian con base en su vida Util estimada menos
el valor de salvamento por el método de linea recta con cargo a resultados en un periodo de 10
afios. Los terrenos no se deprecian.

. Los demas propiedades y equipo se mantienen posteriormente por su costo de adquisicion
inicial, y se deprecian por el método de linea recta como se indica a continuacion.

Grupo Elemento Rango vida util Ve.ﬂor
residual
Terrenos Terrenos
e I , , Valor del
Edificios Edificios Segun avallo
terreno
Vehiculos Vehiculos 5 afios 10 afios 40%
Enseres y Enseres y Accesorios 12 afios 17 afos 10%
accesorios
Equipo de oficina 12 afios 17 afos 10%
Equipo de Equipo de comunicacion telefénica 8 afios 10 afos 0%
oficina Teléfonos 8 afios 10 afios 0%
Celulares 1 aflos 2 afios 10%
Equipo de Equipos de comunicacién y Seguridad LAN 8 afios 9 afios 0%
redes y Equipos de comunicacion y Seguridad WAN 5 afios 6 afios 0%
comunicacion  Otros equipos de redes y comunicacion 10 afios 12 afios 0%
Servidores 8 afios 12 afos 3%
Equllpos de alma.cenamlento masivo y de 8 afos 9 afios 2%
copias de Seguridad
Equipos de Seguridad fisica 8 afios 9 afios 2%
Equipos de escritorio y periféricos 5 afios 6 afios 4%
Estaciones de Trabajo 7 afos 8 afios 4%
Equipo Portatiles 3 afios 4 afios 4%
informatico Escéneres 5 afios 6 afios 2%
Impresoras 7 afios 9 afios 2%
Video Beam vy televisores 5 afios 6 afios 2%
Monitores industriales 10 aflos 12 afos 2%
Rack 25 afios 26 afios 2%
Otros equipos informaticos 4 afios 8 afios 2%
UPS y ATS 10 aflos 12 afos 2%

- 18 -



En cada cierre contable, el Fondo analiza si existen indicios, tanto externos como internos, de que un
activo material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, el Fondo analiza si
efectivamente existe tal deterioro, comparando el valor neto en libros del activo con su valor
recuperable (el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor
en uso). Cuando el valor en libros excede al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su
valor recuperable, modificando los cargos futuros por depreciacion, de acuerdo con su nuevo valor
recuperable y la vida util remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, el
Fondo estima el valor recuperable del activo y lo reconoce en la cuenta de resultados del periodo,
registrando la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, y ajusta en
consecuencia los cargos futuros por depreciacion. En ningln caso, la reversion de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que
tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de las propiedades se reconocen como gasto en el
ejercicio en que se incurren, como “Gastos de administracion”.

3.10 Activos intangibles

3.10.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles con vida util
definida adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de
linea recta sobre su vida util estimada. La vida util estimada y método de depreciacion son revisados
al final de cada periodo sobre el que se informa, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida util indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Corresponden principalmente a programas de computador y licencias, los cuales se miden
inicialmente por su costo incurrido en la adquisicién o en su fase de desarrollo interno. Los costos
incurridos en la fase de investigacion son llevados directamente a resultados.

La naturaleza de los activos intangibles es tal que, en muchos casos, no existe la posibilidad de
realizar adiciones al activo en cuestion o sustituciones de partes del mismo. Por consiguiente, la
mayoria de los desembolsos posteriores se hacen, para mantener los futuros beneficios econdmicos
esperados incorporados a un activo intangible existente, pero no satisfacen la definicion de activo
intangible ni los criterios de reconocimiento contenidos en esta norma, por lo que estos desembolsos
afectaran directamente los resultados del periodo.

El limite de materialidad que se usara para determinar si se reconoce una licencia o software como
un activo intangible corresponde al tope establecido en el manual de contratacién en relacién con la
posibilidad de realizar compras sin necesidad de la expedicion de podlizas por parte del vendedor que
asciende a 10 SMMLYV incluido IVA. Las compras de licencias y/o software adquiridas por un monto
inferior a los 10 SMMLV se reconoceran como gastos del periodo.

Posterior a su reconocimiento inicial, dichos activos se miden al costo menos amortizacion, la cual se
realiza durante su vida util estimada; en el caso de programas de computador de 3 a 10 afios y para
licencias de 10 afios. La amortizacion es reconocida sobre una base de linea recta, de acuerdo con
las vidas Utiles estimadas. En cada cierre contable, el Fondo analiza si existen indicios, tanto
externos como internos que evidencien el deterioro de un activo intangible, en estos casos, se sigue
la misma politica contable para el deterioro de propiedades y equipo. Cualquier pérdida de deterioro
0 reversiones posteriores se reconoce en los resultados del ejercicio, dicho deterioro se determina
por el exceso del valor en libros del activo sobre su valor recuperable.

El Fondo reconocera costos posteriores que incrementen los beneficios econdmicos futuros el activo,
siempre y cuando se evalué que dichos costos incrementan en un 40% la vida util del activo.
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3.10.2 Activos intangibles combinados con tangibles - Algunos activos intangibles pueden contener
un soporte de naturaleza o apariencia fisica, como es el caso de programas informaticos, una licencia
o patente de una pelicula. Al determinar si un activo, que incluye elementos tangibles e intangibles,
se tratara segun la NIC 16 Propiedades y Equipo, o como un activo intangible segln la presente NIIF,
el Fondo reconocera este tipo de bienes como un activo tangible y aplicara la NIC 16 Propiedad y
equipo, Fogafin realizara el oportuno juicio para evaluar cual de los dos elementos tiene un peso mas
significativo. Por ejemplo, los programas informaticos para un ordenador que no pueda funcionar sin
un programa especifico, son una parte integrante del equipo y seran tratados como elementos de las
propiedades y equipo. Lo mismo se aplica al sistema operativo de un ordenador. Cuando los
programas informaticos no constituyan parte integrante del equipo, seran tratados como activos
intangibles. (Ver politica de Propiedad y equipo).

En caso contrario se reconocera independiente el activo intangible y el activo tangible.

3.10.3 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion,
o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o
pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en ganancias o
pérdidas al momento en que el activo es dado de baja.

3.10.4 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir el crédito mercantil - Al
final de cada periodo sobre el cual se informa, El Fondo evalla los importes en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro.

Al evaluar si existe algun indicio de que pueda haberse deteriorado el valor de un activo, se
considerara, como minimo, los siguientes indicios:

Fuentes externas de informacion:

. Existen indicios observables de que el valor del activo ha disminuido durante el periodo
significativamente mas que lo que cabria esperar como consecuencia del paso del tiempo o de
su uso normal.

. Durante el periodo han tenido lugar, o van a tener lugar en un futuro inmediato, cambios
significativos con una incidencia adversa sobre la entidad, referentes al entorno legal,
econdmico, tecnoldgico o de mercado en los que ésta 6pera, o bien en el mercado al que esta
destinado el activo.

Fuentes internas de informacion:

. Durante el periodo han tenido lugar, o se espera que tengan lugar en un futuro inmediato,
cambios significativos en el alcance o manera en que se usa o se espera usar el activo, que
afectaran desfavorablemente a la entidad.

. Estos cambios incluyen el hecho de que el activo esté ocioso, planes de discontinuacion o
restructuracion de la operacion a la que pertenece el activo, planes para disponer del activo
antes de la fecha prevista, y la reconsideracion como finita de la vida (til de un activo como
finita, en lugar de indefinida.

. Se dispone de evidencia procedente de informes internos, que indican que el rendimiento
econdémico del activo es, o va a ser, peor que el esperado.

La evidencia obtenida a través de informes internos, que indique un deterioro del valor del activo,
incluye la existencia de:
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. Flujos de efectivo para adquirir el activo, o necesidades posteriores de efectivo para operar con
€l o mantenerlo, que son significativamente mayores a los presupuestados inicialmente;

. Flujos netos de efectivo reales, o resultados, derivados de la operacién del activo, que son
significativamente peores a los presupuestados;

. Una disminucion significativa de los flujos de efectivo netos o de la ganancia de operacion
presupuestada, o un incremento significativo de las pérdidas originalmente presupuestadas
procedentes del activo; o

. Pérdidas de operacion o flujos netos negativos de efectivo para el activo, cuando las cifras del
periodo corriente se suman a las presupuestadas para el futuro.

3.11 Pasivos financieros - Un pasivo financiero es cualquier obligacidon contractual del Fondo para
entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad o persona, o para intercambiar activos
financieros o pasivos financieros en condiciones que sean potencialmente desfavorables para el
Fondo o un contrato que sera o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propios de
la entidad. Los pasivos financieros son registrados inicialmente por su valor de transaccion, el cual a
menos que se determine lo contrario, es similar a su valor razonable, menos los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a su emision. Posteriormente dichos pasivos
financieros son medidos a su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
determinada en el momento inicial con cargo a resultados como gastos financieros.

Los pasivos financieros so6lo se dan de baja del balance consolidado cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren bien sea con la intenciéon de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo.

Se clasificara todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

. Una ganancia o pérdida en un pasivo financiero que se mida al costo amortizado debera
reconocerse en el resultado del periodo cuando el pasivo financiero se dé de baja en cuentas, asi
como mediante el proceso de amortizacion.

Fondos interbancarios - Dentro de esta categoria se cuenta con:
. Operaciones Overnight
. Operaciones Repo

3.11.1 Contratos y pasivos por seguro de depdsito - Como se indica en la Nota 1, el seguro de
deposito fue creado por el Estado Colombiano con el objeto de preservar la confianza de los
ahorradores en el sistema financiero colombiano. Para tal proposito las entidades financieras
adscritas al Fondo deben pagar una prima trimestral al Fondo para cubrir los riesgos asociados al
incumplimiento de sus obligaciones con los ahorradores; dicha obligacién se constituye en un
contrato de seguro de acuerdo con NIIF 4, la cual define un contrato de seguro como aquel en el que
una de las partes (la aseguradora) acepta un riesgo de seguro significativo de la otra parte (el
tenedor de la pdliza), acordando compensar al tenedor o a terceros si ocurre un evento futuro
incierto que afecta de forma adversa al tenedor del seguro.

De acuerdo con sus estatutos y leyes aplicables, el Fondo solo tiene contrato de seguros Unicamente
en el ramo de seguro de depdsito, mediante los cuales las entidades financieras adscritas al Fondo le
transfieren el riesgo de insolvencia e incumplimiento con sus depositantes.

Los ingresos por concepto de primas de seguros de depdsito se causan mes vencido en su totalidad
con abono a resultados.
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Se constituye un pasivo de estimado por reserva de seguro de depdsitos por los posibles reclamos
que se esperan se incurran posterior al cierre del ejercicio ocasionados por posibles deficiencias en la
estructura financiera de las entidades adscritas. Para tal propdsito el Fondo efectiia estudios
individuales de la situacion financiera de cada entidad financiera adscrita y con base en dichos
estudios determina el pasivo correspondiente con cargo a resultados. Dichos estudios son realizados
por funcionarios internos del Fondo especialistas en este tema.

Cuando una compaifiia financiera entra en liquidacion por insolvencia el Fondo inmediatamente utiliza
el pasivo estimado inicialmente constituido de acuerdo con las metodologias que el Fondo establece y
ajusta anualmente de ser insuficiente afecta los resultados del ejercicio.

Posteriormente se realizan los pagos a los depositantes con abono a las cuentas bancarias de la
reserva de seguro de depdsito. Los ahorros estan cubiertos hasta por $20 millones.

El Fondo podra reconocer una cuenta por cobrar (derecho) y un ingreso cuando se tenga la
probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros.

3.11.2 Pasivo financiero dado de baja - El Fondo dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del Fondo. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en
ganancias o pérdidas.

3.12 Impuestos

3.12.1 Reconocimiento de pasivos y activos por impuestos corrientes - El impuesto corriente,
correspondiente al periodo presente y a los anteriores, debe ser reconocido como un pasivo en la
medida en que no haya sido liquidado. Si la cantidad ya pagada, que corresponda al periodo presente
y a los anteriores, excede el importe a pagar por esos periodos, el exceso debe ser reconocido como
un activo.

El importe a cobrar que corresponda a una pérdida fiscal, si ésta puede ser retrotraida para
recuperar las cuotas corrientes satisfechas en periodos anteriores, debe ser reconocido como un
activo.

Fogafin incluira todos los impuestos, ya sean nacionales o extranjeros, que se relacionan con las
ganancias sujetas a imposicion dentro de las cuales bajo normatividad local estan contemplados
(renta y cree).

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente en Colombia el Fondo esta sujeto al pago de impuesto
sobre la renta; sin embargo, dichas normas contemplan una excepcion para el Fondo de deduccion
de la renta gravable de los incrementos de la reserva técnica de seguros que debe constituir el Fondo
para efectos fiscales, de tal forma que no existe un escenario en el cual el Fondo deba pagar
impuesto sobre la renta, diferente al impuesto calculado por el sistema de renta presuntiva, que se
calcula con base en el patrimonio fiscal del Fondo y no con base en su renta gravable normal.

Con base en los analisis realizados la administracion del Fondo considera que FOGAFIN no esta sujeto
al registro de impuesto sobre la renta corriente y diferido de acuerdo con lo establecido en la NIC 12;
sin embargo, atendiendo la norma de causacién el Fondo registra el pasivo corriente por el impuesto

que debe pagar por el sistema de renta presuntiva, descrito anteriormente.

En Fogafin, considerando la situacion particular que ha generado pérdidas fiscales en los ultimos
afos y que de acuerdo con la normatividad actual (Art. 19-3 del Estatuto Tributario) para el
tratamiento de la Reserva Técnica que se acepta como deduccién adicional en la depuracion de la
renta, originando asi pérdidas fiscales anuales, no hay forma de aplicar en renta estas diferencias,
por lo que Fogafin tributa su renta y el CREE bajo la modalidad de Presuntiva.

Si la situacion cambiara, se podrian presentar diferencias importantes entre las disposiciones bajo
NIIF y las fiscales, por lo cual, se requeriria efectuar la aplicacion de las normas referidas para NIIF
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ya mencionadas y determinar el calculo del impuesto diferido, asi como el ajuste de reconciliacion
correspondiente.

3.12.2 Reconocimiento de pasivos y activos por impuestos diferidos - Considerando la legislacion
tributaria actual aplicable a Fogafin consagrada en el Art. 19-3 del Estatuto Tributario sobre el
tratamiento de la reserva de seguro de depdsitos como una deduccion adicional, que generara
siempre pérdidas fiscales y por ende una tributacion por renta presuntiva no se reconoceran activos
por impuestos diferidos.

Si cambiara la legislacion Fogafin:

Reconoceria un pasivo de naturaleza fiscal por causa de cualquier diferencia temporaria imponible, a
menos que la diferencia haya surgido por:

° El reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que:
a) No es una combinacion de negocios

b) En el momento en que fue realizada no afectd ni a la ganancia contable ni a la ganancia
(pérdida) fiscal

Sin embargo, debe ser reconocido un pasivo diferido de caracter fiscal, con las precauciones
establecidas, por diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en entidades
subsidiarias, sucursales y asociadas, o con participaciones en negocios conjuntos.

3.12.3 Impuesto a la riqueza - Impuestos y contribuciones al Estado diferentes de impuesto sobre la
renta son registrados como pasivos cuando se presenta el evento o se efectta la actividad que
origina el pago del impuesto de acuerdo con lo establecido en la legislacion vigente.

De acuerdo con lo anterior, el impuesto a la riqueza creado por el Gobierno de Colombia a finales de
2014, el cual se liquida y se causa anualmente sobre el patrimonio de las empresas en Colombia,
determinado con normas fiscales, el 1 de enero de cada afio durante los afios 2015 y hasta el 2018,
se registra como pasivo anualmente en el momento que se cause con cargo a resultados, si bien la
ley que establecié dicho impuesto permitia su registro con cargo a reservas patrimoniales.

Este impuesto se genera por la posesion de riqueza (patrimonio bruto menos deudas vigentes) igual
o superior a $1.000 millones de pesos al 1 de enero del afio 2015, el 1 de enero de 2016 y el 1 de
enero de 2017. El Fondo registra este impuesto contra gastos operacionales del periodo, por el valor
del impuesto reconocido en cada afio.

3.13. Provisiones y Pasivos Contingentes - Las provisiones se reconocen cuando el Fondo tiene
una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que el Fondo tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdémicos para
cancelar la obligacidon, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento y se
reconocen en el Estado de Situacién Financiera si:

. El Fondo tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) que puede ser estimada en
forma fiable.

. Es el resultado de un suceso pasado.

. Es probable que sea necesario desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econémicos
para cancelar tal obligacion.
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El importe de la provision se determina mediante la mejor estimacion; en los casos en que se espera
su liquidacion sea en el largo plazo, se descuenta a su valor presente, siempre que el descuento sea
significativo y los costos de proporcionar esta estimacion no sean superiores a los beneficios.

Cada provision debera ser utilizada sélo para afrontar los desembolsos para los cuales fue
originalmente reconocida.

Si la entidad tiene un contrato de caracter oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del
mismo deben ser reconocidas y medidas, en los estados financieros, como provisiones.

Un pasivo contingente es toda obligacién posible, surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada solo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control
del Fondo. Los pasivos contingentes seran objeto de revelacidon y en la medida en que se conviertan
en obligaciones probables se reconoceran como provision.

Las provisiones se actualizan periddicamente al menos a la fecha de cierre de cada periodo y son
ajustadas para reflejar en cada momento la mejor estimacion disponible. La actualizacion de las
provisiones para reflejar el paso del tiempo se reconoce en los resultados del periodo como gastos
financieros. En el caso que ya no sea probable la salida de recursos, para cancelar la obligaciéon
correspondiente, se reversa la provision y se revela el pasivo contingente, segln corresponda. En
caso de existir cambio a las estimaciones, éstos se contabilizan en forma prospectiva como cambios
en la estimacién contable, de acuerdo a la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC-37, denominada Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes, un pasivo contingente es:

. Una obligacién posible, surgida a raiz de hechos pasados y cuya existencia debe ser confirmada
solo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos inciertos en el futuro, los cuales no
estan bajo el control de la entidad.

. Una obligacién presente, surgida a raiz de hechos pasados, que no ha sido reconocida
contablemente porque no es probable la salida de recursos o el monto de la obligacién no puede
ser medido con la suficiente factibilidad.

Se concluye de lo anterior, que tanto los procesos propios de Fogafin como las contingencias de las
entidades garantizadas son pasivos contingentes, dado que existe incertidumbre sobre una posible
ganancia o pérdida de los mismos y de su pago.

Por lo anterior, los pasivos contingentes de Fogafin deberan reconocerse como provision cuando es
probable que la entidad tenga que realizar pagos.

El pasivo estimado de la reserva del seguro de depdsitos a fecha de revelacion es de monto

estimado. Este valor corresponde a un estimado estadistico de la exposicion que tiene el Fondo a las
entidades que asegura.
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3.14 Otros pasivos - En la cuenta de otros pasivos se incluye principalmente ingresos recibidos
para terceros y ciertos pasivos que tiene el Fondo en el proceso de liquidacion de entidades adscritas
al Fondo en procesos de liquidacidn en afios anteriores.

3.15 Beneficios a empleados - De acuerdo con la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”, para su
reconocimiento contable todas las formas de contraprestacion concedidas por el Fondo a cambio de
los servicios prestados por los empleados son divididas en tres clases: beneficios de corto plazo,
beneficios post-empleo y beneficios de largo plazo. El Fondo solo tiene beneficios a los empleados de
corto plazo, pues los beneficios post-empleo son asumidos por los fondos de pensiones a los cuales
esta afiliado el empleado para lo cual tanto el Fondo como el empleado efectiian aportes mensuales
de acuerdo con la legislacion vigente.

a) El Fondo reconocera y medira sus beneficios a corto plazo como:
. Un pasivo después de deducir cualquier importe ya satisfecho
. Un gasto por el concepto que haya generado el beneficio al empleado

Los beneficios que el Fondo concede a sus empleados son:

Para empleados de régimen privado:

. Salarios

. Vacaciones

. Prima de servicios - Articulo 306 del C.S.T.

. Cesantia - Articulo 249 del C.S.T.

. Intereses sobre cesantia - Articulo 99 Ley 50/90

. Prima de vacaciones

. Licencia remunerada de maternidad - Articulo 236 del C.S.T.
. Licencia remunerada de paternidad - Ley 755 de 2002

. Descanso remunerado durante lactancia - Articulo 238 del C.S.T.
. Permisos

. Celular - Para Subdirectores

Para empleados de régimen publico:

. Asignacion Basica - Decreto (Disposicion especial anual para el Director de Fogafin)

. Prima Técnica - Decreto 1016, 1624 y 1661 Art. 4 de 1991

. Vacaciones - Dec 1045 de 1978

. Prima de vacaciones - Dec 1045 de 1978

. Cesantias - Ley 48 de 1981

. Bonificacion por Recreacion - Dec 451 de 1984

. Prima de servicios (Julio) - Dec 1042 de 1978

. Prima de navidad (diciembre) - Dec 1045 de 1978

. Bonificacion por Servicios - Dec 1042 de 1978, modificado por los decretos anuales
salariales

. Permiso remunerado hasta por 3 dias - Dec 2400 de 1968

. Licencia Ordinaria — Dec 2400 de 1968

. Licencia por Luto - Ley 1635 de 2013

. Licencias por enfermedad y maternidad - Dec 2400 de 1968

. Celular - Para el Director

Comunes:
. Programa de capacitacion
. Programa de Bienestar y Seguridad y Salud en el Trabajo
. Péliza colectiva de salud
b) Beneficios de terminacion

Fogafin reconocera un pasivo y un gasto por beneficios por terminacion del contrato sin justa
causa.
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De conformidad con el articulo 64 del C.S.T. modificado por el articulo 28 de la Ley 789 de
2002. En todo contrato de trabajo va envuelta la condicion resolutoria por incumplimiento de lo
pactado, con indemnizacion de perjuicios a cargo de la parte responsable. Esta indemnizacion
comprende el lucro cesante y el dafio emergente. En caso de terminacion unilateral del contrato
de trabajo sin justa causa comprobada, por parte del empleador o si éste da lugar a la
terminacion unilateral por parte del trabajador por alguna de las justas causas contempladas en
la ley, el primero debera al segundo una indemnizacion en los términos que a continuacion se
sefialan:

. En los contratos a término fijo, el valor de los salarios correspondientes al tiempo que
faltare para cumplir el plazo estipulado del contrato; o el del lapso determinado por la
duracién de la obra o la labor contratada, caso en el cual la indemnizacion no sera inferior a
quince (15) dias.

. En los contratos a término indefinido la indemnizacién se pagara asi:

- Para trabajadores que devenguen un salario inferior a diez (10) salarios minimos
mensuales legales: 1. Treinta (30) dias de salario cuando el trabajador tuviere un
tiempo de servicio no mayor de un (1) afio. 2. Si el trabajador tuviere mas de un (1)
afio de servicio continuo se le pagaran veinte (20) dias adicionales de salario sobre los
treinta (30) basicos del numeral 1, por cada uno de los afios de servicio subsiguientes
al primero y proporcionalmente por fraccion;

- Para trabajadores que devenguen un salario igual o superior a diez (10), salarios
minimos legales mensuales. 1. Veinte (20) dias de salario cuando el trabajador tuviere
un tiempo de servicio no mayor de un (1) afio. 2. Si el trabajador tuviere mas de un
(1) afo de servicio continuo, se le pagaran quince (15) dias adicionales de salario
sobre los veinte (20) dias basicos del numeral 1 anterior, por cada uno de los afios de
servicio subsiguientes al primero y proporcionalmente por fraccion.

- Los trabajadores que al momento de entrar en vigencia la Ley 789 de 2002, tuvieren
diez (10) o mas afios al servicio continuo del empleador, se les aplicara la tabla de
indemnizacion establecida en los literales b), c) y d) del articulo 60. de la Ley 50 de
1990, exceptuando el paragrafo transitorio, el cual se aplica Unicamente para los
trabajadores que tenian diez (10) o mas afios el primero de enero de 1991.

3.16 Reconocimiento de ingresos - Al momento del reconocimiento de los ingresos por
actividades ordinarias el Fondo debera tener en cuenta bajo lo establecido en el marco conceptual la
definicién de ingreso, “los ingresos de actividades ordinarias surgen en el curso de las actividades
ordinarias de la entidad, y corresponden a una variada gama de denominaciones, tales como ventas,
honorarios, intereses, dividendos, alquileres y regalias”, para que de tal manera pueda identificar el
importe por tal concepto.

Adicionalmente, se debe analizar los ingresos de actividades ordinarias en su reconocimiento, ya que
como indica la NIC 18 estos deben reconocerse cuando sea probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan al Fondo, ademas de que se hayan transferido todos los riesgos y
beneficios en la venta.

Los ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonable de la contraprestacion, recibida
o por recibir.

El importe de los ingresos de recaudo de primas de seguro de depdsitos se medira al valor razonable
de la contrapartida, recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe de cualquier descuento,
bonificacion o que se pueda otorgar.

Los intereses y dividendos se mediran al valor razonable.
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Cuando el acuerdo constituye efectivamente una transaccion financiera, el valor razonable de la
contrapartida se determinara por medio del descuento de todos los cobros futuros, utilizando una
tasa de interés imputada para la actualizacién. La tasa de interés imputada a la operacion sera, de
entre las dos siguientes, la que mejor se pueda determinar:

. La tasa vigente para un instrumento similar cuya calificacion crediticia sea parecida a la que
tiene el cliente que lo acepta.

. La tasa de interés que iguala el nominal del instrumento utilizado, debidamente descontado, al
precio al contado de los bienes o servicios vendidos.

Se debera medir con fiabilidad el ingreso; sin embargo, se debe tener en cuenta que cuando surge
alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de
actividades ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de
ser probable se procede a reconocer como un gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso
originalmente reconocido.

Adicionalmente, se debe tener presente que cuando el resultado final de una transaccidén no pueda
estimarse de forma fiable, y no sea probable que se recuperen tampoco los costos incurridos en la
misma no se reconoceran ingresos de actividades ordinarias, pero se procedera a reconocer los
costos incurridos como gastos del periodo.

3.16.1 Ingresos principales - El principal ingreso que posee Fogafin es el recaudo de la Prima de
Seguro de Depdsitos, la cual es pagada por establecimientos bancarios, corporaciones financieras y
compaiiias de financiamiento que estén supervisadas por la Superintendencia Financiera de Colombia
e inscritas en Fogafin, segin la Ley 117 del 20 de diciembre de 1985 y la resolucion 001 de 2014.

Ingreso por prima de seguro de depdsitos - Los establecimientos bancarios, las corporaciones
financieras, las companias de financiamiento y el Fondo Nacional del Ahorro inscritos deberan pagar
una prima anual por Seguro de Depdsitos, correspondiente al cero punto tres por ciento (0,3%)
anual del monto de los pasivos, a cargo de cada institucién que se indican a continuacion:

Depositos en Cuenta Corriente

Depésitos Simples

Certificados de Depodsitos a Término (CDT)

Depositos de Ahorro

Cuentas de Ahorro Especial

Bonos Hipotecarios

Depdsitos Especiales

Servicios Bancarios de Recaudo

Depdsitos Electronicos

Cesantias Administradas por el Fondo Nacional del Ahorro

s (= B N B « W0 B w i o1}

Las primas establecidas en el presente articulo se liquidaran con base en el promedio simple de las
cifras del balance de cierre de los meses, que comprenden el trimestre calendario objeto de pago. La
forma de pago sera por trimestre calendario vencido y deberan ser entregadas al Fondo dentro de los
tres (3) ultimos dias habiles de los meses de junio, septiembre, enero y marzo, de la siguiente
manera:

Trimestre base de Calculo Mes de pago
Enero - Marzo Junio afio en curso
Abril - Junio Septiembre afio en curso
Julio — Septiembre Enero afio siguiente
Octubre - Diciembre Marzo afio siguiente

La resolucion de Fogafin establece un sistema de devolucion o cobro adicional de las primas
considerado trimestral, se hara con base en la calificacion que realice el Fondo de cada uno de las
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instituciones inscritas, para cuyo efecto se usaran los indicadores financieros que se establecen en la
resolucion y la calificacion mensual de cada categoria, estd determinada por la suma ponderada de
las variables que la componen. Esta devolucién o cobro adicional se descontara o sumara a las
primas que debe pagar la entidad trimestralmente.

La prima por Seguro de Dep0dsito se reconocera como ingreso de acuerdo a lo establecido en la NIC
18 - Ingresos de actividades ordinarias, cuando sea probable que los beneficios econémicos futuros
fluyan a la entidad y los beneficios econdémicos puedan ser medidos con fiabilidad. Se causara
mensualmente al cierre del mes como una cuenta por cobrar con abono a la cuenta de resultados.

Por lo cual, el resultado del periodo anual en el afio siguiente sera llevado como mayor valor de la
reserva del seguro de depdsito.

3.16.2 Intereses y dividendos - Los ingresos de actividades ordinarias derivados del uso, por parte de
terceros, de activos de Fogafin que producen intereses o dividendos deben ser reconocidos de
acuerdo con:

. Los intereses deberan reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo.

. Los dividendos deben reconocerse cuando se establezca el derecho a recibirlos por parte del
accionista.

Los otros ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y
representan importes a cobrar por los bienes entregados, neto de descuentos, devoluciones, vy el
impuesto al valor agregado. El Fondo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede medir con fiabilidad, sea probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la
entidad y cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades del
Fondo.

3.17 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Reconocimiento inicial de los activos financieros y pasivos financieros - Fogafin debe reconocer un
activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando,
se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento todos los derechos y
obligaciones contractuales por derivados como activos y pasivos, respectivamente, excepto los
derivados que impiden que una transferencia de activos financieros sea contabilizada como una
venta.

Las partidas por cobrar o por pagar de forma incondicional se reconocen como activos o pasivos
cuando exista un pacto contractual y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo o la obligacion legal de pagarlo.

Una compra o venta convencional de activos financieros se reconocera y dara de baja, segun
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion.

3.17.1 Instrumentos de Deuda - El Fondo ha decidido clasificar los instrumentos de deuda
distribuidos en portafolios asociados a cada una de las contabilidades teniendo en cuenta su modelo
de negocio, como a valor razonable a través de resultados teniendo en cuenta las necesidades a las
que obedece el uso de dichos recursos (necesidades de liquidez que no son facilmente predecibles).
A continuacion, se resumen las principales politicas de inversidon que enmarcan el modelo de
negocios.

a) Marco normativo - El Estatuto Organico del Sistema Financiero (EOSF), en su parte Décimo
Tercera, Capitulo I, determina el marco legal que le permite a Fogafin fijar su politica de
inversiones. Mas especificamente, el articulo 320 de dicho Estatuto determina que, con el
propdsito de desarrollar su objeto, el Fondo podra realizar, entre otras las siguientes
actividades: “Invertir sus recursos en los activos que sefiale la Junta Directiva. Cuando se trate
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b)

<)

de inversion en titulos de deuda publica o emitidos por entidades oficiales distintas de las del
sector financiero, tales operaciones deberan realizarse con sujecion a los objetivos propios del
Fondo y con el propdsito especifico de distribuirlas de acuerdo con criterios de rentabilidad y
eficiencia.” Asi mismo, se prevé en el articulo 321 que Fogafin podra destinar los recursos que
excedan los requerimientos que tenga para el desempefo de sus funciones, a inversiones en
titulos emitidos por el Banco de la Republica o por el Gobierno Nacional con sujecion a los
objetivos propios del Fondo y bajo criterios similares.

Fondos administrados

. Seguro de Depdsitos - Los seguros de depodsitos tienen como propdsito contribuir con la
estabilidad de los sistemas financieros nacionales, buscando reducir la probabilidad de
corridas bancarias. Para cumplir con este proposito, Fogafin constituye una reserva que se
alimenta con las primas pagadas por las entidades financieras inscritas. Este fondo se usa
para cubrir, hasta por 20 millones de pesos, las acreencias amparadas de los depositantes
de eventuales liquidaciones de entidades financieras.

. Otros portafolios administrados - Desde el punto de administracion de portafolios, la labor
principal de Fogafin es la de gestionar la reserva del seguro de depdsitos (la reserva). Sin
embargo, el Fondo administra otros portafolios de inversion, con destinacion especifica,
entre los cuales se encuentran el portafolio para atender sus gastos de administracién y
funcionamiento y los portafolios constituidos con recursos entregados bajo mandato
especifico por parte del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Riesgos en la administracion de los recursos - La administracion de los recursos debe realizarse
en un marco de administracion de riesgo controlado, de acuerdo con la tolerancia al riesgo del
Fondo. A continuacién, se describen los principales riesgos a los que estan expuestos los
recursos:

. Riesgo de mercado: se entiende por riesgo de mercado la incertidumbre en torno al valor
de las inversiones derivado de los movimientos en las variables de mercado (tasa de
interés, etc.).

. Riesgo de crédito: se define como la pérdida potencial en la cual puede incurrir el Fondo por
el no pago de las acreencias a favor del mismo, derivado de un deterioro en la solvencia del
emisor.

. Riesgo de liquidez: se define como “la contingencia de no poder cumplir de manera plena y
oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la
insuficiencia de recursos liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo”.

. Riesgo cambiario: (Riesgo de tasa de cambio) se define como el riesgo de diferencias en la
valoracion de los instrumentos debido a movimientos en las tasas de cambio de inversiones
denominadas en monedas distintas al peso colombiano.

. Riesgo de contraparte: (Riesgo de incumplimiento) se define como la pérdida potencial en
la cual puede incurrir el Fondo por el no pago de las acreencias a favor de éste por parte de
la entidad con la cual se realiza la transaccion.

. Riesgos operacionales: se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones en el recurso humano, los procesos, la tecnologia o en
la infraestructura, o por acontecimientos externos (incluye el riesgo legal, riesgo de fraude
y reputacional).

Sin embargo, se presenta una excepcion en el tratamiento y medicion de las inversiones como lo
establece la Resolucion 598 de 2014 expedida por la Contaduria General de la Nacion la cual indica:
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Para la preparacion de los estados financieros separados o individuales, los establecimientos
bancarios, las entidades aseguradoras, las sociedades fiduciarias, los fondos de garantias, las
entidades financieras con regimenes especiales y los negocios fiduciarios enunciados en los literales
d) y e) de este articulo, aplicaran el marco normativo dispuesto en el Anexo del Decreto nimero
2784 de 2012 y sus modificaciones, salvo lo dispuesto respecto de:

1. El tratamiento de la cartera de crédito y su deterioro,

2. La clasificacion y valoracion de las inversiones en la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas en dicho
anexo.

Por lo anterior, en el estado de situacion financiera de apertura no se presentd ningun ajuste frente
al tratamiento de las inversiones. El Fondo realiz6 la clasificacion segun lo establecio por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

3.17.2 Instrumentos pasivos financieros - Adicionalmente, los pasivos financieros diferentes de
derivados, de acuerdo con su modelo de negocio son clasificados como medidos posteriormente al
costo amortizado tal como lo prevé la norma.

. Los pasivos financieros derivados, son medidos posteriormente al valor razonable con cambios
en resultados.

. Los pasivos financieros determinados en la politica las obligaciones financieras y las cuentas por
pagar se mediran a costo amortizado.

3.17.3 Instrumentos de patrimonio - Asi mismo, el Fondo determind el modelo de negocio para los
instrumentos de patrimonio a Valor razonable a través de otro resultado integral teniendo en cuenta
que cumplan con los siguientes requisitos:

. El instrumento es mantenido como una inversién de largo plazo.

. Por lo tanto, el Fondo clasificara este portafolio de acuerdo a su medicién posterior al valor
razonable a través de otros resultados integrales.

3.17.4 Instrumentos financieros derivados - El Fondo subscribe una variedad de instrumentos
financieros para manejar su exposicion a los riesgos de la tasa de interés y cambio en moneda
extranjera, incluyendo contratos de cobertura de riesgo de cambio, intercambio de tasas de interés y
permutas de divisas. En la nota 44 se incluye una explicacion mas detallada sobre los instrumentos
financieros derivados.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato
del derivado y posteriormente son medidos huevamente a su valor razonable al final del periodo
sobre el cual se informa. La ganancia o pérdida resultante se reconoce en ganancias o pérdidas
inmediatamente a menos que el derivado sea designado y efectivo como un instrumento de
cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en ganancias o pérdidas dependera de la
naturaleza de la relacion de cobertura.

Medicién valor razonable instrumentos derivados - La valoracion a valor razonable de los
instrumentos financieros (incluidos los derivados) supone tomar en consideracion todos los supuestos
que los participantes del mercado tomarian en cuenta para su determinacioén, incluyendo el riesgo de
crédito tanto de la contraparte (CVA - Credit Valuation Adjustment) como de la propia entidad (DVA-
Debit Valuation Adjustment).

La determinacion tanto del CVA como del DVA en estas operaciones implica la inclusion de juicios por
parte de la administracion de la entidad.

-30 -



De acuerdo con lo estipulado en la Circular Externa 041 del 7 de diciembre de 2015, la cual Modifica
el Capitulo XVIII “Instrumentos Financieros Derivados y Productos Estructurados” de la Circular
Basica Contable y Financiera, todas las entidades deberan utilizar la metodologia de calculo de CVA
provista por el proveedor de precios oficial cuando este cuente con una metodologia no impugnada
por la Superintendencia Financiera.

El DVA o Debit Value Adjustment, es el ajuste a la valoracion del derivado por el hecho de que éste
pueda terminar con valor negativo y la propia entidad no cumpla con su obligacidén por razones de
riesgo de crédito. Es un ajuste positivo en la valoracion, esto es, desde un punto de vista contable un
aumento del DVA es un ingreso para la entidad.

El CVA o Credit Value Adjustment es el ajuste en la valoracion de un derivado para reflejar el hecho
de que éste pueda terminar con valor positivo y la contraparte pueda no cumplir con su obligacion
por razones de crédito. El CVA es un ajuste negativo en la valoracion, esto es, desde un punto de
vista contable un aumento del CVA es una pérdida para la entidad.

La aplicacion del CVA y DVA se evaluara para cada flujo de manera separada. Si la exposicion neta
del derivado representa un derecho, el ajuste sera realizado por CVA, mientras que si representa una
obligacién sera realizado por DVA.

3.18. Reserva de Seguro de Depdésitos - La Reserva de Seguro de Depdsito administrada y
controlada por el Fondo es constituida con el propdsito de garantizar las acreencias a cargo de las
instituciones financieras inscritas en el Fondo, que sean objeto de liquidacion forzosa administrativa.

El registro contable de las primas recibidas procede a titulo de ingresos, la valoracién de inversiones,
afectaran los resultados.

Fogafin hara la estimacion fiable del importe de la obligacion basado en analisis técnico de nuestra
Subdireccidon de Inversiones, Riesgos y Mecanismo de Resolucion para establecer si hay lugar a
reconocer como un pasivo a titulo de provisidon la porcion de la reserva de seguro de deposito que se
convierta en una obligacion presente y que sea probable que Fogafin tenga que desprenderse de
recursos.

El saldo la reserva constituida al inicio del balance de apertura se reconoce en el patrimonio de
Fogafin.

3.19 Segmentos de operacion - El Fondo revela por separado la informacion sobre cada uno de los
segmentos de operacion que haya identificado y exceda los umbrales cuantitativos fijados de un
segmento de acuerdo a NIIF 8:
Se ha definido como segmento de operacion:

e E/ Fondo Administrador

e La Reserva de Seguro de Depdsitos
Se revelan la situacion financiera y el estado de resultados de cada uno de los segmentos definidos
3.20 Administracion y gestion de riesgos - El Fondo tiene establecida su funcién de
administracion y gestion de riesgos de acuerdo con las normas legales colombianas establecidas para
tal propdsito que aplican al Fondo y las mejores practicas internacionales en el manejo de portafolio
de inversiones:
Objetivo y guias generales del manejo del riesgo - La administracidon de la reserva se realiza en un

marco de administracion de riesgo controlado, de acuerdo con la tolerancia al riesgo del Fondo. A
continuacion, se describen los principales riesgos a los que estan expuestos los recursos:
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° Riesgo de mercado: se entiende por riesgo de mercado la incertidumbre en torno al valor de las
inversiones derivado de los movimientos en las variables de mercado (tasa de interés, precios,
etc.).

° Riesgo de crédito: se define como la pérdida potencial en la cual puede incurrir el Fondo por el
no pago de las acreencias a favor del mismo, derivado de un deterioro en la solvencia del
emisor.

° Riesgo de liquidez: se define como “la contingencia de no poder cumplir de manera plena y
oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia
de recursos liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo” 2.

o Riesgo cambiario: se define como el riesgo de diferencias en la valoracién de los instrumentos
debido a movimientos en las tasas de cambio de inversiones denominadas en monedas distintas
al peso colombiano.

° Riesgo de contraparte: se define como la pérdida potencial en la cual puede incurrir el Fondo por
el no pago de las acreencias a favor de éste por parte de la entidad con la cual se realiza la
transaccion.

° Riesgos operacionales: se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias,
fallas o inadecuaciones en el recurso humano, los procesos, la tecnologia o en la infraestructura,
o por acontecimientos externos (incluye el riesgo legal, riesgo de fraude y reputacional).

Politica de las inversiones y cultura del riesgo - La politica de inversiones del Fondo, se enmarca
dentro de las disposiciones legales, en particular los Articulos 320 y 321 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero, el cual establece que, con el propdsito de desarrollar su objeto, el Fondo podra
realizar, entre otras las siguientes actividades: “Invertir sus recursos en los activos que sefiale la
Junta Directiva. Cuando se trate de inversidn en titulos de deuda publica o emitidos por entidades
oficiales distintas de las del sector financiero, tales operaciones deberan realizarse con sujecion a los
objetivos propios del fondo y con el propésito especifico de distribuirlas de acuerdo con criterios de
rentabilidad y eficiencia.” Asi mismo, se prevé que los recursos que excedan los requerimientos que
tenga en el desempefio de sus funciones podran ser destinados a inversiones en titulos emitidos por
el Gobierno Nacional, el Banco de la Republica o cualquier otro emisor autorizado expresamente por
la Junta Directiva del Fondo.

La administracidn de los recursos se realiza de acuerdo con los siguientes principios:
° Seguridad: Los recursos deben invertirse en activos con alta calidad creditica
° Liquidez: los recursos deben invertirse en activos que presenten una alta liquidez.

° Rentabilidad bajo un marco prudente de riesgo: los recursos deben invertirse buscando una
relacion adecuada entre retorno y riesgo.

° Correlaciéon negativa con riesgos asegurados: los recursos deben invertirse propendiendo porque
el portafolio no pierda valor cuando aumenta la probabilidad de que se requieran los recursos.

2 Circular Bésica Contable y Financiera, Capitulo VI (Circular Externa 042 de 2009), Superintendencia Financiera de
Colombia.
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“Estructura del Fondo de la funcién de riesgo - Junta Directiva - Comités de Inversiones

y Riesgos
Esquema organizacional - El Fondo cuenta con un esquema organizacional donde se segreguen las
funciones de las diferentes areas que intervienen en el proceso de inversion (middle, back y front
office). El esquema actual se presenta en el siguiente Diagrama, donde se destacan las areas
funcionales de front office (Departamento de Gestion de Inversiones), middle office (Departamento
de Riesgos Financieros de la Reserva) y back office (Departamento de Operaciones de Tesoreria). Los
departamentos de Tecnologias de la Informaciéon y de Informacion Financiera constituyen areas
soporte para la gestion.

Cabe resaltar que, pese a que el front y middle office pertenecen a la misma subdireccion, son areas
independientes, no subordinadas entre si.

Diagrama: Estructura de areas involucradas en la gestion de tesoreria.
JUNTA
DIRECTIVA
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El Comité de Inversiones y Riesgos del Fondo es un 6rgano técnico interno que tendrad como objeto
principal, con respecto a los portafolios de inversion gestionados internamente y por terceros,
evaluar el cumplimiento de los lineamientos de inversion; analizar los riesgos financieros, el
desempefio y sus estrategias; realizar seguimiento al panorama macroeconémico; y revisar temas
que se deban presentar a la Junta Directiva.

De igual forma, la toma de decisiones de inversion al interior del Fondo sigue el esquema

presentado, comenzando con el Departamento de Gestion de Inversiones y siendo la Junta Directiva
el érgano de mayor jerarquia.
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Funcion de riesgos dentro del Fondo - Procesos administrativos de gestion de los riesgos
Otras politicas con respecto a la administracién de riesgos

Riesgo de mercado: El Fondo cumple con el marco normativo dispuesto por la Superintendencia
Financiera de Colombia en términos de riesgo de mercado (Sistema de Administracion de Riesgo de
Mercado - SARM).

Riesgo de liquidez: La Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo VI de la Circular
Basica Contable y Financiera sefiala que Fogafin “debera contar con indicadores para la gestion de
riesgo de liquidez, y correspondera a la Junta Directiva o al érgano que haga sus veces hacer
seguimiento periédico a dichos indicadores”.

Riesgo de contraparte: El Fondo cuenta con metodologias para la seleccion de las contrapartes y para
la definicion de cupos de exposicion por entidad para los fondos administrados. El Departamento de
Riesgos Financieros de la Reserva define el listado de contrapartes teniendo en cuenta que tan activo
es en el mercado y el perfil de riesgo. Una vez se han definido las contrapartes aprobadas para
operaciones de tesoreria en cada mercado, es también funcion de éste departamento asignar los
cupos especificos a cada una de ellas.

Riesgo operacional: el Fondo cuenta con un sistema de administracion de riesgos operativos
debidamente documentado, en donde las politicas y demas temas relacionados con la administracion
del riesgo operacional se encuentran consignadas en el Manual del Sistema de Administracion de
Riesgo Operativo (SARO).

Mecanismo de control - El Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva, dentro de las labores
de seguimiento de los riesgos a los que estan expuestos los portafolios de inversion, realiza una
validacién de los lineamientos de inversion y de limites aprobados por la Junta Directiva. Cualquier
incumplimiento, que se llegara a presentar, es informado a la Junta Directiva y al Comité de
Inversiones y Riesgos.

Descripcion procesos para la gestion de riesgos -

Gestion de riesgos de mercado - La gestion de riesgos de mercado se enmarca dentro del SARM, el
cual consta de cuatro etapas: Identificacion, medicion, control y monitoreo. A continuacion, se hace
una descripcion de cada una de estas etapas.

a. Identificacion de riesgos - Dentro del marco de la definicion de los lineamientos de inversion, el
Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva identifica los riesgos a los que estan
expuestos los portafolios bajo administracion de Fogafin y determina el conjunto de
instrumentos elegibles consistentes con los riesgos identificados y la tolerancia al riesgo del
Fondo. El Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva, ademas de realizar revisiones
periddicas a los lineamientos de inversion, evalla los riesgos financieros de cualquier nuevo
mercado o instrumento adicional que se vaya a incluir dentro de los elegibles.

b. Medicidon de riesgos: - El Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva es el responsable
de realizar la medicion del riesgo de mercado. La metodologia adoptada por Fogafin para la
medicion del riesgo de mercado es la estandar, consignada en la Circular Basica Contable
(Capitulo XXI- “Reglas relativas al sistema de administracion de riesgo de mercado”) y las que la
modifiquen o deroguen. Los resultados de la medicién se encuentran completamente
documentadas y a disposicion de la SFC. El limite maximo del VaR corresponde a los estandares
cuantitativos de la reglamentacion de la SFC, segun la cual el VaR debe calcularse con un
intervalo de confianza de 99% vy utilizando un periodo de diez dias habiles. El VaR se mide
diariamente y su resultado se reporta mensualmente a la SFC.
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Ademas de la medicion del VaR, dentro de los lineamientos de inversion se contemplan limites
de duracion, error de réplica y desviaciones cambiarias para los portafolios.

Control de los riesgos - La Junta Directiva definidé que el VaR no debe exceder el 5% del valor
total del portafolio. Adicionalmente, en los lineamientos de inversion se establecen limites a las
desviaciones en duracion, cambiarias y al error de réplica maximo. Los controles de estos limites
se hacen de forma individual por administrador y de manera agregada.

Monitoreo de los riesgos - El Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva es responsable
de realizar un monitoreo diario sobre el riesgo de mercado de los portafolios administrados por
el Departamento de Gestion de Inversiones y por los administradores externos. Este
departamento presenta mensualmente al Comité de Inversiones y Riesgos y a la Junta Directiva
los resultados de la medicion del riesgo de mercado.

Gestion de riesgos de tipo de cambio - Teniendo en cuenta el principio de inversion correlacion
negativa con riesgos asegurados, la politica de inversidon de fondos contempla que el portafolio del
seguro de depdsitos se invierta un 85% en activos denominados en ddlares y un 15% en activos del
mercado local. Esta es una decision de inversion estructural, la cual busca que el valor del portafolio
aumente de valor cuando se incrementa la probabilidad de intervencion por parte de Fogafin. Dada
esta composicion por monedas, es evidente que cuando la tasa de cambio se devalla el valor del
portafolio aumenta y cuando la tasa de cambio se aprecia el valor disminuye.

La Junta directiva en julio de 2006 autoriz6 la eliminacion del VaR de tasa de cambio, teniendo en
cuenta la posicion estratégica en moneda extranjera de largo plazo asumida por el Fondo.

Gestion del riesgo de crédito -

a.

Criterios de calificacion crediticia - Los lineamientos de inversién contemplan el conjunto de
instrumentos que son elegibles y los criterios de calificacion de riesgo crediticio. La exposicion
del riesgo de crédito esta acotada por los requerimientos de calificacion crediticia de los
lineamientos de inversion. El portafolio de la administracion externa esta conformado por titulos
con una calificacion superior o igual a AA- seglin S&P o Fitch o Aa3 seglin Moody’s. En el
mercado local la totalidad de los titulos corresponden a TES emitidos por la nacion.

Politicas para prevenir concentraciones excesivas de riesgo de crédito - Dentro de los
lineamientos de inversion aprobados por la Junta Directiva, se definen limites maximos de
exposicion, los cuales buscan una mayor diversificacion del portafolio en términos de emisores,
emision y sectores, entre otros. A continuacion, se listan los lineamientos mas relevantes en
términos de diversificacion:

e El maximo nivel de exposicién a un emisor sera de 10% del valor de mercado del portafolio
para los siguientes emisores: gobiernos, supranacionales y garantizados por gobierno.
Estos limites no aplican al gobierno de los Estados Unidos, para el cual no hay limite
maximo.

e El maximo nivel de exposicién a un emisor sera de 5% del valor de mercado del portafolio
para los siguientes emisores: patrocinados por un gobierno, con participacion del gobierno
y autoridades locales.

e El maximo nivel de exposicién a una emision es de 5% del valor de mercado del portafolio
con excepcion de las emisiones del gobierno de los Estados Unidos, para el cual no hay
limite maximo.

e El maximo nivel de exposicién a una emision es el 10% de su monto en circulacion.

- 35 -



e  El maximo nivel de exposicion a un fondo de inversion del mercado monetario es de 10%
del valor de mercado del portafolio.

c. Procesamiento de otorgamiento de cupos de contraparte - Como se mencion6 anteriormente, el
proceso de seleccion de contrapartes tiene en cuenta dos elementos: 1. que tan activa es la
contraparte en el mercado y 2. el perfil de riesgo de la entidad, de acuerdo con las metodologias
internas definidas por el Departamento de Analisis de Entidades Financieras y Simulacros. Una
vez se han designado las contrapartes aprobadas para operaciones de tesoreria en cada
mercado, es responsabilidad del Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva asignar
cupos especificos a cada una de ellas.

Para las operaciones en el mercado local, el cupo asignado a cada contraparte se define como el
valor minimo entre $150 mm vy el valor del patrimonio técnico de la entidad. Para operaciones
de compra y venta de titulos con contrapartes internacionales el cupo diario es de USD 100
millones. El cupo diario para operaciones de divisa es de USD 50 millones.

d. Proceso de monitoreo del riesgo de crédito - El Departamento de Riesgos Financieros de la
Reserva realiza una validacion de todas las directrices de inversion. Dentro de esta validacion se
comprueba que los instrumentos que conforman el portafolio cumplan con los criterios de
calificacion establecidos en los lineamientos de inversion y se valida el cumplimiento de los
criterios para ser contraparte.

Gestion del riesgo de liquidez - Teniendo en cuenta la naturaleza Unica de Fogafin y sus
caracteristicas de inversion, en mayo de 2012, la Superfinanciera excluy6 al Fondo de realizar la
transmision mensual de los indicadores de liquidez.

El marco normativo que rige al Fondo sefiala que se deberan contar con indicadores para la gestion
del riesgo de liquidez. Para estos efectos debera definir las necesidades de liquidez de acuerdo con el
tipo de negocio que desarrolle, y correspondera a la Junta Directiva o al 6rgano que haga sus veces
hacer seguimiento periddico a dichos indicadores.

Métodos utilizados para medir el riesgo - Teniendo en cuenta el principio de inversion de liquidez,
sefialado anteriormente, los lineamientos de inversion contemplan dentro de los activos elegibles,
los mercados financieros mas profundos tanto a nivel internacional como local. Los titulos que
conforman los portafolios bajo administracion son extremadamente liquidos. En el mercado local
la totalidad del portafolio esta constituido por TES y en el mercado internacional corresponde en
su totalidad a titulos de gobiernos con niveles de capitalizacion importante.

Gestion de riesgo operativo - El objetivo del Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO),
es identificar, medir, controlar y monitorear eficazmente el riesgo operativo asociado a los diferentes
procesos al interior de Fogafin.

Informacion cuantitativa de riesgos -
Posicién de inversiones en moneda legal - Las inversiones en moneda legal se encuentran
representadas en su totalidad por titulos de deuda emitidos por el Gobierno Nacional. Al 31 de

diciembre de 2016, 2015 y 1 de enero de 2015 se encontraban los siguientes instrumentos en dicho
portafolio:
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Inversiones negociables en titulos de deuda a tasa fija (Portafolios Fogafin) —

2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero
TES B $ 2.663.845 $ 2.140.305 $ 2.001.717
TES UVR - 4.853 4.686
TES corto plazo 77.466 100.506 -
Total $ 2.741.311 $ 2.245.664 $ 2.006.403

Los valores maximos, minimos y promedio de los portafolios en moneda local administrados por el
Fondo son los siguientes (cifras en millones de pesos):

31 de diciembre de

2016 31 de diciembre de 2015 1 de enero 2015
Saldo Enero - Enero - Enero -
promedio Diciembre $ 2.615.152 Diciembre $ 2412244 Diciembre $  2.018.282
fgfi‘r’no Enero 2.467.461  Julio 2.667.288  Marzo 2.172.702
;?fﬁw Diciembre 2.752.892  Agosto 2.094.884  Enero 1.871.109

Estas inversiones se ajustan a los lineamientos generales de inversion que ha dispuesto la Junta
Directiva para este tipo de portafolios que se resumen en el siguiente cuadro:

a. Lineamientos de inversion para portafolios en moneda legal

Concepto Lineamiento
Monedas Elegibles Peso colombiano (COP) y Unidad de Valor Real (UVR).
Republica de Colombia.
Banco de la Republica.
Titulos de deuda a tasa fija o flotante (TES).
Operaciones repo y simultaneas activas.
Futuros sobre TES y Bono Nocional de TES.
Depositos remunerados de la DGCPTN.
Operaciones monetarias autorizadas para Fogafin como agente
colocador de OMAs del Banco de la Republica.
Limite inferior: 0 pbs.
Desviacion de duracion Limite superior: Duracién efectiva del portafolio de referencia mas
50 pbs.
Los cupos de contraparte deberan asignarse de conformidad con la
metodologia aprobada por la Junta Directiva.
Todos los lineamientos aplican en el momento de compra de una
inversion. En caso de desviaciones temporales de los limites como
consecuencia de movimientos de mercado o modificaciones en las
Otras consideraciones calificaciones crediticias de inversiones (sobrepasos pasivos), estas
deben ser informadas y corregidas en un plazo maximo de 10 dias
habiles después del evento.

Emisores Elegibles

Instrumentos Elegibles

Riesgo de contraparte
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Concepto Lineamiento

Ante un requerimiento de liquidez significativo debido al pago del
seguro de depdsito o a la implementacion de algin mecanismo de
resolucion, aprobado por la Junta Directiva, la aplicacion del
lineamiento de inversion relacionado con la duracidon podra
suspenderse temporalmente.

Inversiones en moneda extranjera - En noviembre de 2010, la Junta aprobd que las inversiones
denominadas en moneda extranjera representaran el 85% del total del portafolio del seguro de
depositos. A lo largo de 2015, el Departamento de Gestion de Inversiones realizo el rebalanceo
necesario del portafolio para procurar mantener la proporcion establecida por la Junta Directiva.

A lo largo del afio 2016 y 2015 se continu6 con el programa de administracion externa, el cual conto
con la participacion de cuatro entidades externas. Al 31 de diciembre de 2016 se encontraban los
siguientes instrumentos en dicho portafolio (denominados en millones de USD).

2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero

Inversiones negociables

Titulos emitidos o avalados por

gobiernos extranjeros $ 3.026 $ 2.580 $ 2.809

Titulos de deuda publica externa

garantizados por la Nacion 2 2 2

Titulos emitidos, avalados y

garantizados por bancos del exterior 356 581 409

Titulos emitidos, avalados o

garantizados por organismos

multilaterales de crédito 548 564 473

Inversiones negociables en garantia 2 1 1
Total inversiones $ 3.934 $ 3.728 $ 3.694

Los valores maximos, minimos y promedio de los portafolios en ddlares administrados por el Fondo y
por terceros son los siguientes (cifras en millones de USD):

31 de diciembre de 2016

Saldo promedio Enero - Diciembre $ 4.895,82
Saldo maximo Octubre 5.084,44
Saldo minimo Enero 4.661,49

31 de diciembre de 2015 1 de enero 2015
Saldo promedio Enero - Diciembre $ 3.917,20 Enero - Diciembre $ 3.814,76
Saldo maximo Noviembre 3.963,05 Mayo 3.982,00
Saldo minimo Enero 3.855,80 Enero 3.681,20

Lineamientos de inversion para portafolio seguro de depdsitos en moneda extranjera - Las
inversiones denominadas en moneda extranjera se enmarcan en lo establecido en los lineamientos
de inversion que se resumen en el siguiente cuadro:
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Concepto

Lineamiento

Monedas elegibles

Doélar americano.

Los administradores externos podran invertir adicionalmente en las
siguientes monedas: Franco Suizo, Doélar Australiano, Délar Neozelandés,
Euro, Libra Esterlina, Corona Sueca, Corona Noruega, Ddlar Canadiense,
Yen.

Emisores elegibles

Los gobiernos de todos los paises listados en el Benchmark y, todos
aquellos que no estén expresamente prohibidos dentro de los lineamientos
de inversion y que cumplan con los demas lineamientos de inversion.
Organizaciones supranacionales.

Relacionados a gobiernos (Para la clasificacién se tomara como referencia
la clasificacion del Global Aggregate Bond Index de Barclays).

Emisores clasificados como garantizados por un gobierno.

Emisores clasificados como patrocinados por un gobierno o con
participacion del gobierno.

Emisores clasificados como autoridades locales.

Instrumentos elegibles

Titulos de deuda a tasa fija, flotante o indexada a la inflacién.

Fondos de inversién del mercado monetario.

Futuros sobre tasas de interés y bonos, siempre y cuando el subyacente
cumpla con los lineamientos de inversion.

Cuentas sweep autorizadas (banco custodio) y en el caso del Fondo
también podra contar con recursos en el banco corresponsal.
Adicionalmente, los administradores externos podran invertir en los
siguientes instrumentos:

Forward de monedas con plazo maximo de 3 meses.

Futuros en monedas.

MBS pass-throughs emitidos por agencias de Estados Unidos.

No se consideran instrumentos elegibles aquellos con opcionalidades ni
emisiones privadas.

Adicionalmente:
Todas las inversiones deben tener prioridad de pago senior (no subordinadas).
Sélo son elegibles titulos con un tamafio de emision superior a:

250 millones para emisiones denominadas en USD
290 millones para emisiones denominadas en CAD
160 millones para emisiones denominadas en GBP
200 millones para emisiones denominadas en EUR
1750 millones para emisiones denominadas en NOK
1850 millones para emisiones denominadas en SEK
240 millones para emisiones denominadas en CHF
290 millones para emisiones denominadas en AUD
320 millones para emisiones denominadas en NZD
30000 millones para emisiones denominadas en JPY

Concepto

Lineamiento

Desviacion de duracion

La duracion efectiva del portafolio podra fluctuar entre:

Limite inferior: O pbs.

Limite superior: Duracidn efectiva del portafolio de referencia mas 100
pbs.

Otras consideraciones

La convexidad del portafolio debe ser superior a -1

El VaR por tasa de interés del portafolio no podra superar el 5% del valor
de mercado del portafolio del Seguro de Depodsitos agregado, medido
usando la metodologia estandar de la Superintendencia Financiera de
Colombia
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Concepto Lineamiento

e El error de réplica ex - ante debe ser inferior al 1% en un horizonte de 1
afo.

Riesgo de liquidez - Mas del 70% de los activos denominados en moneda extranjera son
extremadamente liquidos; es decir tienen un Bid - Ask Spread menor a 5 puntos basicos o menos de
90 dias al vencimiento. En el mercado local la totalidad del portafolio son TES (activo mas liquido del
mercado colombiano).

Riesgo de mercado - En cuanto al riesgo de mercado, el Fondo adoptd el modelo estandar de la
Superintendencia Financiera de Colombia aprobado para las instituciones oficiales especiales. El
siguiente cuadro comparativo muestra los valores en riesgo, por exposicion a tasa de interés, para el
31 de diciembre de 2015 y el 31 de diciembre 2016 (cifras en millones de pesos):

Valor del Valor en riesgo

portafolio en 10 dias
Portafolio 31 de diciembre 2015 $ 13.992.844 $ 354.289
Portafolio 31 de diciembre 2016 15.081.136 394.072

La duracion del portafolio en ddlares ascendia a 1,97 y el de pesos a 3,77, en ambos casos dentro de
los limites contemplados en los lineamientos.

Trimestralmente se corren ejercicios de estrés en donde se evalla los impactos de los portafolios
bajo diferentes escenarios de subida de tasas. Estos ejercicios cuantifican el impacto en el valor de
mercado de los portafolios y en la causacidon de intereses. Al tomar los movimientos de tasas internas
y externas mas extremos en los Ultimos 15 afos, se ha obtenido un impacto negativo inicial en la
rentabilidad del portafolio que, en algunos escenarios, se recupera luego de transcurrido seis meses
y en un afo, para los escenarios mas extremos.

Riesgo de variacion en el tipo de cambio - El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor
razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios
en las tasas de cambio. La exposicion del Fondo al riesgo de tasas de cambio se relaciona, en primer
lugar, con las actividades operativas del Fondo, el manejo de su portafolio de inversiones (cuando los
ingresos y gastos se encuentran denominados en una moneda diferente de la moneda funcional de la
Compainiia) que es el peso.

a. Sensibilidad a las Tasas de Cambio - El efecto sobre la ganancia antes de impuestos es el
resultado de un cambio en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados no
designados como de cobertura y de los activos y pasivos no monetarios denominados en ddlares
estadounidenses, donde la moneda funcional de la Compafiia o de sus subsidiarias del exterior
es una moneda diferente del ddlar estadounidense. Aunque los instrumentos derivados no
fueron designados como de cobertura, estos actian como una cobertura de tipo comercial,
compensando las transacciones subyacentes cuando ellas ocurran.

Como resultado de los ajustes a las tasas de cambio y su reexpresion en el portafolio se impacto
el estado de resultados del afio 2015 en ingresos que se detallan a continuacion

Cambios 2016 2015

Por reexpresion de activos

Disponible $ 43.947 $ 600
Operaciones del mercado monetario y
relacionadas 70.229 180.388
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Cambios 2016 2015

Inversiones $ 580.963 $ 2.494.192
Operaciones con derivados 36.011 3.021
Cuentas por cobrar (7.554) (10)
Por reexpresion de activos $ 723.596 $ 2.678.191

Las operaciones en moneda extranjera se resumen de la siguiente manera:
Activos y pasivos denominados en moneda extranjera

(En miles de ddlares americanos)

2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero

Activos

Efectivo y depdsitos en contratos de

futuros, operaciones de contado y

derivados $ 249.234 $ 230.812 $ 246.35

Bancos 234 197 306

Inversiones 3.934.842 3.728.776 3.693.573
Total activos 4.184.310 3.959.785 3.940.226
Pasivos

Cuentas por pagar comisiones 278 300 772

Aceptaciones e instrumentos derivados 750 13.348 2.998
Total pasivos 1.028 13.648 3.77
Posicion activa neta $ 4.183.282 $ 3.946.136 $ 3.936.456

El siguiente es el detalle de los activos, pasivos y posicion neta expresado en miles de dolares
americanos por cada uno de los administradores de portafolios de inversiones a 31 de diciembre de
2016, 2015 y 1 de enero de 2015 respectivamente:

31 de diciembre 2016

UBS Global Deutsche
Asset Asset Mgmt State Western
Concepto Fogafin Amundi Mgmt. - cudder Street Asset

(En miles de ddlares americanos)

Activos:
Bancos $ 234 % - $ - $ - $ - $ - $
Efectivo 452 81.514 4.475 2.319 10 13.153
Operaciones de contado

y derivados - 18.034 3.565 10.408 - 3.795
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UBS Global Deutsche
Asset Asset Mgmt State Western
Concepto Fogafin Amundi Mgmt. - cudder Street Asset Total
(En miles de ddlares americanos)

Depdsitos en contratos

de futuros $ 180 $ 13.623 $ 858 $ (134) $ - $ 2.264 $ 16.791
Cuentas por cobrar 62.321 601 211 30.094 2 1.488 94.716
Inversiones 881.747 884.074 493.600 955.500 793 719.128 3.934.842

Total activos 944.934 997.847 502.709 998.187 805 739.829 4.184.310

Pasivos:

Cuentas por pagar

comisiones 108 43 51 76 - - 278
Otras cuentas por pagar - - - - - _ _
Aceptaciones e

instrumentos derivados 5 463 59 223 - - 750
Total pasivos 113 506 110 299 - - 1.028
Posicion neta $ 944.821 §$ 997.341 $ 502.599 $ 997.888 $ 805 $739.829 $4.183.282

31 de diciembre 2015
Deutsche
UBS Global Asset Mgmt - State Western
Concepto Fogafin Amundi Asset Mgmt. cudder Street Asset Total
(En miles de ddlares americanos)

Activos:

Bancos $ 197 % - $ - $ - $ - $ - $ 197

Efectivo 236 132.187 9.226 48.920 15 14.676 205.260

Operaciones de

contado y
derivados - 2.428 199 3.459 - 978 7.064

Dep0dsitos en
contratos de

futuros 157 10.923 3.010 23 - 4.420 18.487
Cuentas por
cobrar - - - - - - -
Inversiones 286.789 1.077.436 843.358 802.719 798 717.676 3.728.776
Total activos 287.379 1.222.974 855.793 855.075 813 737.750 3.959.784
Pasivos:
Cuentas por
pagar
comisiones 106 48 72 69 - - 295
Otras Cuentas
por pagar - - - - 5 - 5
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Deutsche
UBS Global Asset Mgmt - State Western
Concepto Fogafin Amundi Asset Mgmt. cudder Street Asset Total

(En miles de dolares americanos)
Aceptaciones e

instrumentos

derivados $ - $ 5.837 $ 3.222 $ 1.963 $ - $ 2.326 $ 13.348
Total pasivos 106 5.885 3.294 2.032 5 2.326 13.648
Posicién neta $287.273 $1.217.089 $ 852.499 $ 853.043 $ 808 $ 735.424 $ 3.946.136

Alrededor del 80% de los activos del Fondo estan representados en operaciones de renta fija y
derivados en moneda extranjera susceptibles de presentar cambios importantes con la variacion de
la tasa de cambio representativa del mercado.

Por su parte los pasivos en moneda extranjera tan solo estan representado en las comisiones por
pagar a los administradores externos y operaciones de derivados pasivos.

Estas fluctuaciones afectan directamente el estado de resultado de la entidad, a continuacion, una
simulacion del impacto en la variacion positiva o negativa de 100 puntos en la TRM de cierre:

A tasa de
Representados cambio de cierre .
en Miles de dic 2016 en Efecto con mc:re'nI\ael;i;)Men 100 puntos
usbD Millones de
pesos
Efecto en resultados
Activos 4.184.310 12.554.897 12.974.331 419.434 Ingreso
Pasivos 1.028 3.084 3.187 103 Gasto
Posicion Neta 4.183.282 12.551.812 12.971.144 419.332 Resultado Neto
A tasa de
Representados cambio de cierre L ..
en Miles de dic 2016 en Efecto con dls:rn:c':"l)zl;llen 100 puntos
usbD Millones de
pesos
Efecto en resultados
Activos 4.184.310 12.554.897 12.137.469 (417.428) Gasto
Pasivos 1.028 3.084 2.982 (102) Ingreso
Posicion Neta 4.183.282 12.551.812 12.134.487 (417.325) Resultado neto
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A tasa de

Representados camblo de clerre Efecto con incremento en 100 puntos

en Miles de dic 2015 en
usb Millones de en la TRM
pesos
Efecto en resultados
Activos 3.959.784 12.471.221 12.867.199 395.978 Ingreso
Pasivos 13.648 42.984 44.349 1.365 Gasto
Posicién Neta 3.946.136 12.428.237 12.822.851 394.614  Resultado
positivo
A tasa de
Representados camblo de clerre Efecto con disminucién en 100 puntos
en Miles de dic 2015 en en la TRM p
UsD Millones de
pesos
Efecto en resultados
Activos 3.959.784 12.471.221 12.075.242 (395.978) Gasto
Pasivos 13.648 42.984 41.619 (1.365) Ingreso
Posicién Neta 3.946.136 12.428.237 12.033.623 (394.614) Resultado
negativo
A tasa de
Representados cambio de cierre
pre 1 de enero de Efecto con incremento en 100 puntos
en Miles de
USsD 2015 en en la TRM
Millones de
pesos
Efecto en resultados
Activos 3.940.226 9.426.833 9.820.856 394.022 Ingreso
Pasivos 3.770 9.019 9.397 377 Gasto
Posicion Neta 3.936.456 9.417.814  9.811.459 393.645  Resultado
positivo
A tasa de
Representados cambio de cierre
pres: 1 de enero de Efecto con disminucion en 100 puntos
en Miles de
2015 en en la TRM
usbD .
Millones de
pesos
Efecto en resultados
Activos 3.940.226 9.426.833 9.032.811 (394.022) Gasto
Pasivos 3.770 9.019 8.643 (377) Ingreso
Posicién Neta 3.936.456 9.417.814  9.024.168 (393.645) Resultado
negativo
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Pese a los ejercicios de simulacién de cambios en la tasa de cambio, estas variaciones no afectan la
situacion financiera de la entidad. La decision de invertir en moneda extranjera es una decision de
inversion estructural, la cual busca que el valor del portafolio aumente de valor cuando se
incrementa la probabilidad de intervencion por parte de Fogafin. Dada esta composicion por
monedas, es evidente que cuando la tasa de cambio se devalla el valor del portafolio aumenta y
cuando la tasa de cambio se aprecia el valor disminuye.

La Junta directiva en julio 2006 autorizo la eliminacion del VaR de tasa de cambio, teniendo en
cuenta la posicion estrategia en moneda extranjera de largo plazo asumida por el Fondo

El Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO) del Fondo cuenta con metodologias
gue se encuentran documentadas y disponibles para consulta de todos los funcionarios. El estado
general del Sistema y el seguimiento al perfil de riesgo son informados a la Alta Direccion y a los
Comités de Auditoria y de Coordinacion del Sistema de Control Interno.

Como parte de las acciones adelantadas durante 2016, se dio inicio al disefio de una metodologia
unificada de gestidn de riesgos que busca administrar los diferentes tipos de riesgo de manera
integral.

De otra parte, durante 2016, continud ejecutandose el proyecto de Implementacion del Sistema de
Gestion de Continuidad del Negocio basado en la Norma ISO 22301.

El Mapa de Riesgos cerrd 2016 con 57 riesgos.

Durante esta vigencia se realizaron, entre otros, los siguientes cambios al sistema:

Se realizaron ajustes y actualizaciones a los siguientes riesgos:

° R45 Incremento en la variacion de los traslados presupuestales frente al histérico

° R51 Inoportunidad en la entrega de comunicaciones radicadas en Correspondencia

e  R12 Pérdida de Informacion

° R50 Otorgamiento de recursos, compra de activos o exigencia de garantias ineficientes
derivados de procesamiento erréneo de la informacion, suponiendo que la informacion
entregada por la banca de inversion es veraz, o inoportunidad en la ejecucion de la operacion

Se identificaron y documentaron los siguientes riesgos:

° R44 Incumplimientos a los lineamientos de inversidon, sobrepasos de cupos y/o atribuciones en
los portafolios administrados internamente.

De igual manera, se llevaron a cabo las siguientes actividades que contribuyeron al fortalecimiento
del SARO por incluir dentro de su desarrollo, le revision de la gestion de riesgos operativos:

e  Auditorias Internas al Sistema de Gestion de Calidad (SGC).

o Auditoria recertificacion al Sistema de Gestion de Calidad en la Norma NTC GP 1000:2009 e ISO
9001:2008, por parte de la firma COTECNA CERTIFICADORA SERVICES LTDA.

° Se realizd la capacitacion anual del SARO, la cual buscd reforzar los conceptos del sistema en
todos los funcionarios.

- 45 -



Sistema de gestién de calidad - Como parte del mantenimiento del Sistema de Gestién de Calidad
(SGC) se llevaron a cabo las siguientes actividades:

° En julio, Fogafin adelanté el ciclo anual de auditorias internas.

e  En agosto, Fogafin recibid la auditoria recertificacion del SGC en las normas NTCGP 1000:2009 e
ISO 9001:2008, por parte de la firma COTECNA CERTIFICADORA SERVICES LTDA.

° El equipo auditor determind que basado en los resultados de la auditoria (el grado de desarrollo,
capacidad y madurez demostrado del Sistema de Gestion), la certificacion fuera mantenida.

° Con el fin de fortalecer y mantener el Sistema, se dio continuidad a la campafa “Estrellas del
Mejoramiento” que buscd promover e incentivar la mejora continua entre los funcionarios.

Riesgos de lavado de activos y financiacion del terrorismo - Conforme a lo establecido en la circular
basica juridica expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, Fogafin se encuentra
exceptuado de la aplicacion de las instrucciones contenidas en la parte I instrucciones generales
aplicables a las entidades vigiladas titulo IV deberes y responsabilidades capitulo IV: instrucciones
relativas a la administracion del riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo sin
perjuicio del cumplimiento de los articulos 102 a 107 del Estatuto Organico del Sistema Financiero
(EOSF) en lo que les resulte pertinente de acuerdo con su actividad.

Teniendo en cuenta lo anterior, Fogafin cuenta con politicas establecidas y elementos de control
orientados a prevenir el Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo (LAFT) en las operaciones
que desarrolla, lo anterior en cumplimiento de lo previsto en los Articulos 102 a 107 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero. Para lo cual, ha adoptado las medidas de control apropiadas y
suficientes, orientadas a evitar que la entidad pueda ser utilizada por las actividades delictivas.

Las operaciones de Fogafin se realizan principalmente con las entidades financieras inscritas, a las
cuales se han identificado como clientes, las cuales previo a la inscripcion en el Fondo, han sido
autorizadas para actuar en el mercado financiero.

En cuanto a los usuarios, Fogafin los ha identificado como aquellos con los cuales tiene relacion legal
o contractual, entre los cuales se encuentran contralores y liquidadores para el caso de entidades en
liguidacion, funcionarios, proveedores, asi como aquellos terceros con los que se efectle la venta de
activos del Fondo.

En virtud de ello, y como complemento Fogafin cuenta con los siguientes documentos: Cédigo de
Etica y Conducta, Cddigo de Buen Gobierno y Manual para la Administracion del Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo, los cuales son de obligatorio conocimiento y observancia por
parte de los representantes legales, subdirectores y funcionarios. Respecto de la contratacion que
realiza el Fondo, se han previsto en el Manual de Contratacion procedimientos de verificaciéon como la
denominada lista OFAC y el Boletin de Responsables Fiscales.

Otro tanto ocurre con el nombramiento de contralores y liquidadores cuya designacion esta a cargo
de Fogafin, en ese caso se verifican los antecedentes penales y disciplinarios.

Asi mismo, como parte de los procesos de seleccion y vinculacién de funcionarios, en Fogafin se ha
implementado la verificacion de antecedentes penales, disciplinarios y de comportamiento crediticio,
entre otros.

En relacion con los reportes a la Unidad de Informacién y Analisis Financiero, UIAF, la Auditoria
Interna de Fogafin realiza mensualmente la transmision de operaciones sospechosas y transacciones
en efectivo en estado negativo, lo que significa que no se realizan transacciones en efectivo y que no
se tiene vinculacion alguna con personas naturales o juridicas vinculadas a la lista OFAC.
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La Circular Externa 052 de 2004 (modificada parcialmente por la CE 035 de 2006) disponia
expresamente que “estan obligadas a adoptar un SARC las entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, con excepcion de las siguientes: (...) Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras - Fogafin -".

Posteriormente, la Circular Externa 035 de 2006 que modificé expresamente la CE 052, arriba
mencionada, dispone expresamente, que “No se encuentran obligadas a adoptar un SARC las
siguientes entidades: casas de cambio, almacenes generales de depdsito, fondos ganaderos,
sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantia, sociedades administradoras de
fondos de pensiones, cajas y fondos o entidades de seguridad social administradoras del régimen
solidario de prima media con prestacion definida”. Es decir, que el Fondo dejo de estar dentro de la
lista taxativa de excluidos de aplicacion de este sistema de administracion de riesgos.

No obstante, esa misma Circular aclaré que “estan obligados a adoptar un SARC, establecimientos
bancarios, corporaciones financieras, compaiiias de financiamiento comercial, cooperativas
financieras, organismos cooperativos de grado superior y todas aquellas entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia que dentro de su objeto social principal se encuentren
autorizadas para otorgar crédito.”

El Fondo en virtud del Articulo 320 del Estatuto Organico del Sistema Financieros, no tiene como
objeto social principal el otorgamiento de créditos, ya que dicho objeto se circunscribe a proteger la
confianza de los depositantes y acreedores en las instituciones financieras inscritas, preservando el
equilibrio y la equidad econdmica e impidiendo injustificados beneficios econdmicos o de cualquier
otra naturaleza de los Accionistas y administradores causantes de perjuicios a las instituciones
financieras.

Factores como la definicion del riesgo crediticio y los elementos que componen al SARC no varian de
una Circular a otra, en consecuencia, los principios que se tuvieron en cuenta para excluir al Fondo
de la aplicacion de la CE 054 de 2004 deberian ser los mismos que se toman en consideracion para
aplicar la Circular 035 de 2006 (Capitulo II de la Circular Contable y Financiera).

Riesgos en el manejo del Seguro de Depdsitos: La insuficiencia de recursos para atender el pago, la
inoportunidad en el acceso de la informacion de depositantes y la falta de recursos tecnoldgicos y
procedimentales constituyen los riesgos asociados al Seguro de Depositos de Fogafin. Para la
mitigacion y tratamiento de los riesgos identificados, el Fondo ha avanzado en implementacion de
controles que permitan reducir la probabilidad de ocurrencia y el impacto de los riesgos
mencionados.

El Seguro de Depdsitos es una herramienta con la que cuenta Fogafin para preservar la confianza de
los ahorradores en el Sistema Financiero Colombiano, al garantizarles la recuperacién total, o por lo
menos parcial de su dinero depositado en bancos, corporaciones financieras, compafiias de
financiamiento y Fondo Nacional de Ahorro hasta por $20 millones ante la eventual liquidacion
forzosa administrativa de cualquiera de estas instituciones.

El Seguro de Depdsitos se financia con las primas que pagan las instituciones inscritas en Fogafin,
por tal razén, los ahorradores del Sistema Financiero Colombiano pueden gozar de esta proteccion de
manera automatica, por el simple hecho de adquirir un producto amparado.

Fogafin se encarga de Administrar el Seguro de Depdsitos y en caso de liquidacién de la entidad
financiera devolver al ahorrador su dinero, en forma parcial o total.

El valor maximo asegurado por concepto de Seguro de Depdsitos es de $20 millones

En caso de que el monto total de los depdsitos sea igual o inferior a $20 millones de pesos, el cliente
de la entidad financiera recuperara el valor exacto depositado en la entidad.
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En el caso de que el monto total sea superior a $20 millones de pesos, el seguro respondera al
depositante hasta por los $20 millones de pesos y el valor adicional podra ser reclamado ante el
liguidador de la entidad.

Cuando dos 0 mas personas sean titulares en forma conjunta el Seguro de Dep0dsito se pagara a cada
uno de los titulares por partes iguales.

Cuando dos o mas personas sean titulares en forma colectiva el Seguro de Depdsito se pagara hasta
el monto maximo de 20 millones por persona y se pagara a cualquiera de ellos que se presente a
reclamarlo si se presentan varios o todos los titulares el Fondo pagara hasta el monto maximo de
$20 millones por persona al primero que se presente, y si existe un saldo al siguiente y asi
sucesivamente.

Los productos amparados por el seguro de depdsitos son los siguientes:

Cuentas corrientes

Cuentas de ahorro

Cuentas de ahorro especial

Certificados de depdsito a término (CDT Certificado de Depdsito a Término
Bonos hipotecarios

Depésitos electrdnicos

Cesantias administradas por el Fondo Nacional de Ahorro

Depdsitos simples

Depositos especiales

Servicios bancarios de recaudo

Los establecimientos bancarios, las corporaciones financieras, las compafiias de financiamiento y el
Fondo Nacional del Ahorro inscritos deberan pagar una prima anual por Seguro de Depdsitos,
correspondiente al cero punto tres por ciento (0.3%) anual del monto de los pasivos, a cargo de cada
institucion que estan amparados y que se describieron anteriormente.

Las primas establecidas descritas anteriormente se liquidaran con base en el promedio simple de las
cifras del balance de cierre de los meses, que comprenden el trimestre calendario objeto de pago. La
forma de pago sera por trimestre calendario vencido y deberan ser entregadas al Fondo dentro de los
tres (3) ultimos dias habiles de los meses de junio, septiembre, enero y marzo, de la siguiente
manera:

Trimestre base de calculo Mes de pago
Enero - Marzo Junio afio en curso

Abril - Junio Septiembre afio en curso
Julio — Septiembre Enero afio siguiente
Octubre - Diciembre Marzo afio siguiente

La resolucion de Fogafin establece un sistema de devolucion o cobro adicional de las primas
considerado trimestral, se hara con base en la calificacion que realice el Fondo de cada uno de las
instituciones inscritas, para cuyo efecto se usaran los indicadores financieros que se establecen en la
resolucion y la calificacion mensual de cada categoria, esta determinada por la suma ponderada de
las variables que la componen. Esta devolucion o cobro adicional se descontara o sumara a las
primas que debe pagar la entidad trimestralmente.

La prima por Seguro de Dep0dsito se reconocera como ingreso de acuerdo a lo establecido en la NIC
18 - Ingresos de actividades ordinarias, cuando sea probable que los beneficios econémicos futuros
fluyan a la entidad y los beneficios econdémicos puedan ser medidos con fiabilidad. Se causara
mensualmente al cierre del mes como una cuenta por cobrar con abono a la cuenta de resultados.
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De acuerdo con las facultades establecidas en la normatividad vigente, Fogafin paga el Seguro de
Depositos a los acreedores de las entidades financieras que son objeto de la medida de toma de
posesion por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia. En la crisis financiera de finales
de los afios noventa, Fogafin realizé el pago del Seguro de Depodsitos a 16 entidades inscritas que
fueron objeto de liquidacion por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia
(Superintendencia Bancaria en su momento). Con posterioridad a los eventos de pago mencionados,
no se presentaron liquidaciones de entidades inscritas y por ende el proceso no se ejecutd por un
periodo superior a 10 afos.

En el mes de septiembre de 2014, la Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resolucion
nimero 1562, ordend la liquidacion forzosa administrativa de Financiera Cambiamos S.A. Compafiia
de Financiamiento, institucion inscrita en Fogafin. En cumplimiento de lo dispuesto en el Estatuto
Organico del Sistema Financiero, Fogafin procedid a pagar el Seguro de Depdsitos a los depositantes
de la mencionada entidad.

Posteriormente, en el mes noviembre de 2015 la Superintendencia Financiera de Colombia mediante
Resolucién No. 1585 ordend la toma de posesion inmediata para liquidar los bienes, haberes y
negocios de Internacional Compafiia de Financiamiento S.A, proceso que fue ejecutado con éxito por
parte de Fogafin al cancelar mas del 95% del valor estimado del Seguro de Depésitos a los
ahorradores de la mencionada entidad financiera.

Estimacion de valores razonables - El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se
negocian en mercados activos en Colombia (como los activos financieros en titulos de deuda y de
patrimonio y derivados cotizados activamente en bolsas de valores o en mercados interbancarios) se
basa en precios sucios suministrados por PiP, proveedor de precios oficial autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina a través de promedios ponderados
de transacciones ocurridas durante el dia de negociacidon. A nivel internacional el valor razonable de
los activos y pasivos de las inversiones anteriormente indicadas, también es suministrado por la
firma PiP, pero en casos excepcionales se emplean precios suministrados por la firma Bloomberg.
Bloomberg es una firma con presencia internacional que ofrece servicio de informacion financiera y
noticias.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo
con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de
manera continua. Un precio sucio es aquel que incluye los intereses causados y pendientes sobre el
titulo, desde la fecha de emision o Ultimo pago de intereses hasta la fecha de cumplimiento de la
operacion de compraventa o bien hasta la fecha de valoracién. El valor razonable de activos y
pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina mediante técnicas de
valoracion determinadas por el proveedor de precios o por la gerencia del Fondo.

El Fondo puede utilizar modelos desarrollados internamente para instrumentos que no posean
mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de valoracion
generalmente estandarizados en el sector financiero. Los modelos de valoracion se utilizan
principalmente para valorar instrumentos financieros de patrimonio no cotizados en bolsa. Algunos
insumos de estos modelos pueden no ser observables en el mercado, y, por lo tanto, se estiman con
base en supuestos que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada fecha de reporte.

La salida de un modelo siempre es una estimacion o aproximacion de un valor que no puede
determinarse con certeza y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar plenamente
todos los factores pertinentes a las posiciones del Banco. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan, en
caso de ser necesario, para permitir factores adicionales, incluidos riesgos del modelo, riesgos de
liquidez y riesgos de contraparte.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles

. Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.
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. Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

. Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicion del valor razonable se clasifica
en su totalidad se determina con base en la entrada de nivel mas bajo que sea significativa para la
medicion del valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalla con
relacion a la medicion del valor razonable en su totalidad. Si una medicién del valor razonable utiliza
entradas observables que requieren ajustes significativos con base en insumos no observables, dicha
medicion es una medicion de Nivel 3. La evaluacion de la importancia de un insumo particular en la
medicion del valor razonable en su totalidad requiere juicio profesional, teniendo en cuenta factores
especificos del activo o del pasivo. Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se
consideran activos, pero que se valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones
de proveedores de precios o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se
clasifican en el Nivel 2.

El Fondo considera datos observables aquellos datos del mercado que ya estan disponibles, que son
distribuidos o actualizados regularmente por el proveedor de precios, que son confiables y
verificables, que no tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado en referencia.

Mediciones de valor razonable sobre base recurrente - Son aquellas mediciones que las normas
contables NIIF requieren o permiten en el estado de situacién financiera al final de cada periodo
contable.

El siguiente es el detalle de los activos y pasivos al 31 de diciembre y 1 de enero de 2015 a valor
razonable clasificados por niveles de jerarquia:

JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS
CONTABLES

La gerencia del Fondo hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los
estados financieros y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los
juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las
circunstancias. La gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran
estimaciones en el proceso de aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen los efectos mas
importantes en los montos reconocidos en los estados financieros consolidados y los estimados que
pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos y pasivos en el siguiente afo
incluyen los siguientes:

Negocio en marcha: La gerencia del Fondo prepara los estados financieros sobre la base de un
negocio en marcha. En la realizacién de este juicio la gerencia considera la posicion financiera, sus
intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el
mercado y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras del Fondo.

A la fecha de este informe la gerencia no tiene conocimiento de ninguna situacién que le haga creer
que el Fondo no tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha durante el afio.

Algunas de las estimaciones mas comunes son:
a. Las cuentas por cobrar de dudosa recuperacion

b. El valor razonable de activos o pasivos financieros
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c. Lavida util o las pautas de consumo esperadas de los beneficios econdmicos futuros
incorporados en los activos depreciables

Identificacion y reconocimiento - Si se producen cambios en las circunstancias en que se basa su
estimacion, es posible que ésta pueda necesitar ser revisada, como consecuencia de nueva
informacion o de poseer mas experiencia, por lo tanto, no se encuentra relacionada con periodos
anteriores o con la correccion de errores.

Si los criterios de medicion aplicados a la elaboracion de la estimacion cambian se trata de un cambio
en las politicas contables.

El efecto de un cambio en una estimacion contable se incluye en el estado de resultados del periodo
en el que se produce el cambio, y en los periodos futuros que afecte.

En la medida que un cambio en una estimacion contable de lugar a cambios en activos y pasivos, o
se refiera a una partida de patrimonio, debera ser reconocido ajustando el valor en libros de la
correspondiente partida de activo, pasivo o patrimonio en el periodo en que tiene lugar el cambio.

Los cambios en las estimaciones contables no demandan demasiadas implicaciones operativas. Sin
embargo, estos cambios pueden tener un impacto significativo en la posicion financiera y los
rendimientos de Fogafin, dado que pueden afectar los resultados del periodo de forma material. Por
esta razén, deben existir controles sobre:

a. Las bases de preparacion de las estimaciones, asi como procesos de revision de las fuentes de
informacién tomadas.

b. Instancias de revision y aprobacion de las estimaciones contables, asi como de los cambios
realizados a las mismas.

El uso de estimaciones contables es una parte esencial de la preparacion de los estados financieros,
lo que implica la utilizacion de suposiciones basadas en la mejor informacion disponible. Las
estimaciones contables llevan implicitos procesos de analisis y juicio profesional referentes a la
incertidumbre de la ocurrencia de un evento o sobre el monto por el que se debe registrar una
estimacion.

Los estimados y presunciones se revisan regularmente. Las revisiones a los estimados contables se

reconocen en el periodo de la revision si la revision solo afecta ese periodo, o en periodos futuros si

la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Fogafin cambiara una politica contable sélo si tal cambio:

a. Se requiere por una NIIF; o

b. Lleva a que los estados financieros suministren informaciéon mas fiable y relevante sobre los
efectos de las transacciones, otros eventos o condiciones que afecten a la situacion financiera, el

rendimiento financiero o los flujos de efectivo de Fogafin.

Para la aplicacion de los cambios en las politicas contables, Fogafin tendra en cuenta los siguientes
criterios:

a. Sila aplicacion de un cambio en la politica contable proviene de la aplicacion inicial de una NIIF,
se aplicaran las disposiciones transitorias especificas de la NIIF aplicada.

b. Si la aplicacién proviene de un cambio voluntario adoptado porque la NIIF no incluye las
disposiciones transitorias, se aplicara el cambio en la politica de forma retroactiva.
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Sin embargo, la aplicacion de un cambio en una politica contable voluntaria demanda importantes
esfuerzos operativos y financieros para la aplicacion retrospectiva de la misma, debido a:

a. El desarrollo en los cambios en los sistemas contables y de operacion del negocio para la
configuracion de la nueva politica en los sistemas, incluidos los costos por los desarrollos
realizados, las pruebas y la puesta en produccion.

b. La adecuacion de los controles implementados en los procesos, con el propdsito de ofrecer
seguridad razonable de la fiabilidad de la informacién financiera.

c. Lareconstruccion y busqueda de la informacion necesaria de los periodos precedentes para la
aplicacion retrospectiva de la politica tanto como sea practicable.

Los anteriores criterios, sumados al analisis de costo/beneficio y materialidad, deben ser
considerados por Fogafin, antes de considerar el cambio de una politica contable existente.

Pasivos por seguro de depdsito: La estimacion de los pasivos finales que surgen de los reclamos
hechos por los depositantes de las entidades financieras afiliadas al Fondo que entran en insolvencia
financiera bajo el contrato de seguros de depdsito, es el estimado contable mas critico. Hay varias
fuentes de incertidumbre que necesitan ser consideradas en el estimado del pasivo que el Fondo
pagara finalmente por tales reclamos.

Como caracter general las estimaciones e hipotesis utilizadas son revisadas de forma periodica y
estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que hayan podido considerarse mas
razonables en cada momento. Si como consecuencia de estas revisiones se produjese un cambio de
estimacion en un periodo determinado, su efecto se aplicara en ese periodo en forma prospectiva.

Las principales hipétesis estan basadas en el comportamiento de los factores macroeconémicos del
Pais y el comportamiento financiero del sector financiero y de las diferentes entidades que lo
conforman.

Analisis Técnico para Estimar el Pasivo por seguro de depdsito

La Subdireccion de Inversiones, Riesgos y Mecanismos de Resolucion de Fogafin, a partir del lero de
diciembre de 2016 la Subdireccién de Mecanismos de Resolucion, elabord una metodologia que
determina el pasivo a titulo de provisién estimada de la reserva de seguro de depdsito y que se
presenta a continuacion:

I Introducciéon

El propédsito de este documento es definir la politica para determinar el pasivo esperado de la
reserva del seguro de depdsitos. Dicho pasivo se calcula con base en la probabilidad de tener que
desembolsar recursos y la exposicion que tiene el Fondo a las entidades inscritas al programa del
seguro de depositos.

II Descripcion de la metodologia desarrollada para el calculo de las provisiones

La metodologia se basa en un ejercicio de pérdida esperada en el cual se cuantifica el valor
esperado de la distribucion de pérdidas del fondo bajo ciertos supuestos. En particular, el modelo
cuantifica el valor de la pérdida esperada (provision) asi:

Pérdida Esperada = ) E;+P(Ci41 < 2|Ci¢) - PDI;

n

=1
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Cada uno de los parametros, variables y supuestos del modelo se explica a continuacion, asi como
la forma en la que son calculados.

1. Definicion del estado en que se materializa el evento asegurado

A partir de la calificacion empleada por el Fondo para el cédlculo de las primas diferenciadas por
riesgo, (Resolucién 002 de 2016) se supone que se materializa un evento de pago del seguro de
depdsitos cuando una entidad obtiene una calificacion inferior o igual a 2.

Este supuesto impacta directamente la estimacion de las probabilidades de transicion, explicadas
en el inciso 3, mas adelante.

2. Calculo de la exposicion E;

El calculo de la exposicion a cada una de las entidades corresponde al valor de los depdsitos
asegurados de la entidad a la fecha de corte en la que se realiza el calculo.

3. Calculo de la probabilidad condicional de migracién P(C;;.; < 2|C;,)

El calculo de la probabilidad condicional de migracidén requiere de varios insumos.

a.

Calificacién promedio para el momento del calculo de la provision:

El primero de ellos es determinar la calificacion al momento de la estimacion de la provision
para cada una de las entidades aseguradas C;,. Para cada entidad se toma el promedio
simple de las calificaciones de los Ultimos 4 afios, contados a partir de la fecha de calculo
de la provision. Esta calificacion se redondea a la unidad o media unidad mas cercana,
teniendo como puntos de corte 0.25 y 0.75. Ejemplo: si la calificacion promedio de la
entidad es 3.71, esta sera redondeada a 3.5. Si la calificacion es 3.78, sera redondeada a
4. La misma ldgica aplica para calificaciones alrededor del corte 0.25.

Matriz de probabilidades de transicion:

Para determinar la probabilidad de migraciéon P(C; .4, < 2|C;,) de cada entidad es necesario
primero estimar las probabilidades empiricas de que una entidad migre de una calificacién
a otra en un lapso de un afio. Para esto, se hace uso de la informacion histérica de
calificaciones de las entidades aseguradas en el fondo y se estima las frecuencias de
transicion de un ano a otro. Esta base de datos, sus supuestos, asi como los resultados del
modelo, se encuentran disponibles.

Probabilidad de transicién a un evento de materializacién de riesgo P(Cii 41 < 2|Cit)

Una vez se estima la matriz de probabilidades de transicion, es posible determinar
empiricamente que tan probable es pasar de una calificacion dada a una calificacion
igual o inferior a 2 que es el criterio usado en esta metodologia para definir un
evento de materializacion de riesgo. Finalmente, con la calificacion promedio
redondeada (inciso “a” de esta seccion) que se ha obtenido para cada entidad, se
estima la probabilidad de un evento de materializaciéon de riesgo para cada
institucion.
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4. Pérdida dado default PDI;

Para el calculo de la provision, se supone que la PDI; para cada entidad es igual a 100%.

III Operatividad de calculo y reporte en los estados financieros

1. Responsables del calculo

El calculo del pasivo estimado es responsabilidad del Departamento de Analisis de Entidades
Financieras y Simulacros, quien suministrara los resultados al Departamento de Informacion
Financiera de acuerdo a las fechas programadas de cierre contable establecidas por este
departamento.

2. Frecuencia del calculo

El calculo del pasivo estimado sera anual.

3. Revelacion del calculo en los estados financieros

En linea con lo requerido por las normas contables vigentes, la revelacién de la provisiéon del
pasivo del Fondo se hara bajo los siguientes términos: “El pasivo contingente de la reserva del
seguro de depdsitos a fecha de revelacion es de monto estimado. Este valor corresponde a un
estimado estadistico de la exposicion que tiene el Fondo a las entidades que asegura”.

Estimacion para otras contingencias: El Fondo estima y registra una estimacion para otras
contingencias, con el fin de cubrir las posibles pérdidas por los casos laborales, juicios civiles y
mercantiles, y reparos fiscales u otros segun las circunstancias que, con base en la opinién de los
asesores legales externos y/o abogados internos, se consideran probables de pérdida y pueden ser
razonablemente cuantificados. Dada la naturaleza de muchos de los reclamos, casos y/o procesos,
no es posible en algunas oportunidades hacer un prondstico certero o cuantificar un monto de
pérdida de manera razonable, por lo cual el monto real de los desembolsos efectivamente realizados
por los reclamos, casos y/o procesos es constantemente diferente de los montos estimados y
provisionados inicialmente, y tales diferencias son reconocidas en el afio en el que son identificadas.

Politica para el reconocimiento de provisiones de los procesos en contra de Fogafin - E|

valor reconocido como provision debe ser la mejor estimacion, al final del periodo sobre el que se
informa, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente. Los eventos futuros que

podrian afectar el valor requerido para liquidar una obligacién seran reflejados en el valor de una
provision cuando existe suficiente evidencia objetiva que ocurrira.

Las estimaciones de cada uno de los desenlaces posibles, asi como de su efecto financiero, se
determinaran por el juicio de la gerencia del Fondo, complementado por la experiencia que se tenga
en operaciones similares y, en algunos casos, por informes de expertos. La evidencia a considerar
incluye, asimismo, cualquier tipo de informacion adicional derivada de hechos ocurridos después del
periodo sobre el que se informa.

Por lo anterior, el valor estimado de la provision sera medido de acuerdo a los posibles efectos y
situaciones futuras por lo cual, se tendra en cuenta el calculo de valor futuro de la cuantia, usando el
IPC o una tasa de interés de mora de acuerdo con el analisis del tipo de proceso.
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La tasa o tasas de descuento deben ser consideradas antes de impuestos, y deben reflejar las
evaluaciones actuales de mercado del valor temporal del dinero y de los riesgos especificos del
pasivo.

La tasa o tasas de descuento no deben reflejar los riesgos que hayan sido ya objeto de ajuste, al
hacer las estimaciones de los flujos de efectivo futuros relacionados con la provision.

La mejor estimacion se basara en el valor esperado teniendo en cuenta las incertidumbres de la
misma.

La cuantia del proceso se establece asi: (i) Proceso Nuevo: Corresponde a la cuantia de la demanda,
(i) Cuando exista acto administrativo que imponga una sancion y (iii) Cuando exista una sentencia
condenatoria, las provisiones se liquidaran sobre el valor determinado en tales decisiones.

En caso de haberse proferido fallo o sancion, se debera tomar el monto de la condena impuesta en
dicho fallo estimando la totalidad de condenas efectuadas, tales como intereses, indexacion o
cualquier otro monto decretado en la sentencia.

El Fondo considera que un suceso pasado ha dado lugar a una obligacién presente si, teniendo en
cuenta toda la evidencia disponible a la fecha sobre la que se informa, es probable que exista una
obligacidn presente, independiente de los hechos futuros. Se entiende que la ocurrencia de un evento
es mas probable que improbable cuando la probabilidad de ocurrencia sea superior a 50%, en cuyo
caso se registra la provision. Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya
existencia sera confirmada solamente por la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros
inciertos que no estan enteramente bajo el control del Fondo, no se reconocen en el estado de
situacion financiera, pero se revelan como pasivos contingentes; la ocurrencia o no ocurrencia de
hechos que se estimen como remotos no se registran ni se revelan.

Para efectos de provisionar se deben tener en cuenta las siguientes calificaciones:

(i) Probable y Estimable, cuando existan buenas razones para creer que se dara una condena y es
posible estimar el valor que se pagaria, ya sea porque la demanda, las decisiones
administrativas y/o las sentencias fijan un valor o porque Fogafin cuenta con elementos para
estimarla.

(ii) Probable No Estimable, cuando existan buenas razones para creer que se dara una condena; sin
embargo, no es posible de ninguna manera estimar el valor que se pagaria.

(iii) Posible (Eventual), cuando las expectativas de resultado favorable o adverso no se puedan
predecir.

(iv) Remota, cuando exista poca probabilidad de que se profiera una condena.

Para la valoracion se requieren tres columnas, a saber: (i) contingencia anterior, es decir, el valor
reportado para la vigencia anterior. (ii) contingencias nuevas, corresponde al valor en que la
contingencia anterior ha variado con respecto a la nueva vigencia y puede ser un valor positivo o
negativo. (iii) contingencia final, corresponde al valor actual de la respectiva contingencia.

En los procesos que no tengan actualizaciones durante el afio a reportar, se requiere hacer una
estimacion del valor presente de la pretension asociada. Dicha estimacion se ejecuta en dos etapas.

. En la primera etapa se proyecta el valor futuro de la Ultima estimacion de la pretensién hasta la
fecha prevista de terminacién del proceso. Para esta proyeccion se utiliza la tasa de ajuste que
se considere apropiada (IPC o Tasa de Mora), con base en los valores mensuales observados y
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estimados de dichas variables.? Cuando sea necesario, las tasas de ajuste se estimaran
promediando los 36 datos mensuales anteriores al periodo para el cual se necesita la proyeccion
de la variable.

En la segunda etapa se descuenta el valor futuro de la pretension hasta la fecha de corte que se
va a reportar, usando la tasa cero cupones correspondientes al plazo en que se prevé la
terminacion del proceso

La informacion correspondiente a la calificacion se encuentra dividida en cuatro columnas, asi: (i)
Argumentos de Derecho, es decir un resumen del sustento juridico expuesto por la parte
demandante, o de quien solicite la vinculacion de Fogafin. (ii) Estado Procesal, una sintesis de los
aspectos que permiten establecer la calificacion tales como el estado procesal, es decir, en qué etapa
se encuentra o que actuacion se esta surtiendo, si hay recursos pendientes de resolver o si existen
fallos favorables o desfavorables, entre otros aspectos. (iii) No. de calificacion, la cual se divide en 1,
2, 3y 4 segun se trate de calificacion Probable y Estimable, Probable y No Estimable, Posible
(eventual) y Remota, respectivamente. (iv) Calificacion, se indica la categoria en la que se califico la
contingencia, con base en los hechos, pretensiones y estado procesal, que corresponde a Probable y
Estimable, Probable y No Estimable, Posible (eventual) y Remota, respectivamente, para lo cual se
tuvieron en cuenta las razones de indole factico, probatorio y jurisprudencial, etc., por las que la
entidad califica la contingencia como Probable y Estimable, Probable y No Estimable, Posible
(eventual) y Remota, respectivamente.

1. Probable y Estimable, cuando existan buenas razones para creer que se dara una condena y es
posible estimar el valor que se pagaria, ya sea porque la demanda, las decisiones
administrativas y/o las sentencias fijan un valor o porque Fogafin cuenta con elementos para
estimarla.

2. Probable No Estimable, cuando existan buenas razones para creer que se dara una condena; sin
embargo, no es posible de ninguna manera estimar el valor que se pagaria.

3. Posible (Eventual), cuando las expectativas de resultado favorable o adverso no se puedan
predecir.

4. Remota, cuando exista poca probabilidad de que se profiera una condena en contra de Fogafin.
Porcentajes de provision - Una vez realizada la calificacion de cada uno de los procesos, el Asesor
Juridico del Departamento Juridico designado establecera el porcentaje de provision para cada caso,
de acuerdo con el concepto del apoderado que representa a Fogafin, y con base en los siguientes
criterios:
1. CONTINGENCIAS CIVILES, LABORALES Y COMERCIALES
e Calificacion REMOTA vy provision del 0% en los siguientes eventos:
(i) Sentencia de primera instancia favorable
(ii) Sentencias de primera y segunda instancia favorables

(iii) Sentencia de primera instancia desfavorable y sentencia de segunda instancia favorable

(iv) Casacidn, con sentencias de primera y segunda instancia favorables

3 Por ultima estimacién de la pretensidon se entendera el Ultimo valor que haya sido incluido bien sea en la demanda o
en los pronunciamientos judiciales posteriores o en la estimacion del periodo anterior.
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(v) Casacidn, con sentencia de primera instancia desfavorable y sentencia de segunda
instancia favorable

e Calificacion POSIBLE (EVENTUAL), y provision del 0%, cuando las expectativas de resultado
favorable o adverso no se puedan predecir. Para ello se solicitara al apoderado judicial de
Fogafin diligencie un cuadro respondiendo SI o NO (en el que se le presentaran Unicamente
las opciones de la columna A y B del cuadro que contiene los criterios), con las respuestas
que se emitan, Fogafin efectuara la correspondiente ponderacion de acuerdo con la
puntuacion indicada en la columna C del cuadro que contiene los criterios.

Cuando se obtenga un resultado igual o superior a 51 puntos, la contingencia debera calificarse

como probable y estimable y provisionarse en un 100% o probable y no estimable sin provision,
segun sea el caso.

Cuadro de criterios

Criterios Peso porcentual
¢Conoce Jurisprudencia condenatoria para casos
similares al evaluado? 20%

¢Conoce decisiones adversas condenatorias

adoptadas en casos similares en procesos donde

Fogafin ha sido parte? 30%
éLa etapa probatoria en el proceso ya concluy6? 10%
¢Cree usted que en el proceso existen elementos

que den lugar a una sentencia condenatoria?

Criterio del experto — apoderado del proceso- 20%
¢En el proceso existe dictamen pericial

desfavorable a los intereses de Fogafin? 20%
Total 100%

e Calificacion PROBABLE y NO ESTIMABLE, provision 0%.

e Calificacion PROBABLE y ESTIMABLE, provision del 100% en los siguientes eventos:
(i) Sentencia de primera instancia desfavorable
(ii) Sentencias de primera y segunda instancia desfavorables.

(iii) Sentencia de primera instancia favorable y sentencia de segunda instancia
desfavorable.

(iv) Sentencia de Unica instancia desfavorable.
(v) Casacién, con sentencias de primera y segunda instancia desfavorables

(vi) Casacidén, con sentencia de primera instancia favorable y segunda instancia
desfavorable.

(vii) Casacién desfavorable, con sentencias de primera y segunda instancia favorables.
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(viii) Casacién desfavorable, con sentencia de primera instancia favorable y segunda
instancia desfavorable.

(ix) Casacién desfavorable, con sentencia de primera instancia desfavorable y segunda
instancia favorable.

Cuando se trate de contingencias estimables, el valor de la misma debera estar indicado en la
columna denominada contingencia final del archivo Excel que contiene las provisiones.

2. PROCESOS ADMINISTRATIVOS

Las actuaciones administrativas que impongan sanciones a Fogafin, se consideran Probables y
Estimables y se provisionan en un 100% del valor de la contingencia, aun cuando no se hayan
agotado las instancias administrativas pertinentes.

Asi mismo, cuando Fogafin haya dado inicio a una accion ante la jurisdiccion de lo contencioso
administrativo con ocasion de una sancidn que le haya sido impuesta, la contingencia se seguira
considerando Probable y Estimable y se provisiona en un 100% del valor de la sancion.

Posteriormente, cuando se decida el asunto mediante sentencia de primera instancia se
procedera a calificar y graduar la contingencia de acuerdo con los porcentajes correspondientes.

o Calculo provision

Para efectuar el cdlculo de la provision existen tres columnas, asi: (i). Provision Anterior. El
valor de la provision existente en la vigencia anterior y del cual se parte para efectos del
calculo de la provision correspondiente a la vigencia actual. (ii). Provisiones. En estas
columnas se indican las provisiones a constituir durante la respectiva vigencia por procesos
nuevos o para el caso de procesos vigentes: (a) Provisidn nueva por procesos nuevos o
sanciones, (b) aumentos de la provisidon respecto de la constituida en la vigencia anterior vy,
(c) disminucion de la provision respecto de la constituida en la vigencia anterior, (iii).
Provision Final. Es el valor de la provisidon correspondiente a la vigencia actual.

° Concepto del apoderado

Para todos los efectos de calificacion de las contingencias y calculo de la provision, se
tendra en cuenta la calificacion emitida por el apoderado de Fogafin en el proceso.

Politica para la elaboracion de provisiones de los contratos de contingencias pasivas - El
valor estimado de la provision serd medido de acuerdo a los posibles efectos y situaciones futuras
por lo cual, se tendra en cuenta el calculo de valor futuro de la cuantia, usando el IPC o una tasa de
interés de mora de acuerdo con el analisis del tipo de proceso.

La tasa o tasas de descuento deben ser consideradas antes de impuestos, y deben reflejar las
evaluaciones actuales de mercado del valor temporal del dinero y de los riesgos especificos del
pasivo. La tasa o tasas de descuento no deben reflejar los riesgos que hayan sido ya objeto de
ajuste, al hacer las estimaciones de los flujos de efectivo futuros relacionados con la provision.

La mejor estimacion se basara en el valor esperado teniendo en cuenta las incertidumbres de la
misma

Para la valoracion se requieren tres columnas, a saber: (i) valor inicial contingencia y/o pretension,
es decir, el valor reportado para la vigencia anterior. (ii) fecha de actualizacién del valor de la
pretension bajo NIIF, (iii) valor presente de la pretension bajo NIIF, corresponde al valor actual de la
respectiva contingencia.

- 58 -



En los procesos que no tengan actualizaciones durante el afio a reportar, se requiere hacer una
estimacion del valor presente de la pretension asociada. Dicha estimacion se ejecuta en dos etapas.

. En la primera etapa se proyecta el valor futuro de la Ultima estimacion de la pretensién hasta la
fecha prevista de terminacién del proceso. Para esta proyeccion se utiliza la tasa de ajuste que
se considere apropiada (IPC o Tasa de Mora), con base en los valores mensuales observados y
estimados de dichas variables. Cuando sea necesario, las tasas de ajuste se estimaran
promediando los 36 datos mensuales anteriores al periodo para el cual se necesita la proyeccion
de la variable.

. En la segunda etapa se descuenta el valor futuro de la pretension hasta la fecha de corte que se
va a reportar, usando la tasa cero cupdén correspondiente al plazo en que se prevé la
terminacion del proceso.

A continuacion, se presenta un esquema de como se estimara el valor presente de la pretension para
cada proceso:

La informacion correspondiente a la calificacion se encuentra dividida en cuatro columnas, asi: (i)
Argumentos de Derecho, es decir un resumen del sustento juridico expuesto por la parte
demandante. (ii) Estado Procesal, una sintesis de los aspectos que permiten establecer la calificacion
tales como el estado procesal, es decir, en qué etapa se encuentra o que actuacién se esta surtiendo,
si hay recursos pendientes de resolver o si existen fallos favorables o desfavorables, entre otros
aspectos. (iii) No. de calificacion, la cual se divide en 1, 2, 3 y 4 segun se trate de calificacion
Probable y Estimable, Probable y No Estimable, Posible (eventual) y Remota, respectivamente. (iv)
Calificacion, se indica la categoria en la que se califico la contingencia, con base en los hechos,
pretensiones y estado procesal, que corresponde a Probable y Estimable, Probable y No Estimable,
Posible (eventual) y Remota, respectivamente, para lo cual se tuvieron en cuenta las razones de
indole factico, probatorio y jurisprudencial, etc., por las que la entidad califica la contingencia como
Probable y Estimable, Probable y No Estimable, Posible (eventual) y Remota, respectivamente.

1. Probable y Estimable, cuando existan buenas razones para creer que se dara una condena y es
posible estimar el valor que se pagaria, ya sea porque la demanda, las decisiones
administrativas y/o las sentencias fijan un valor o porque la entidad garantizada cuenta con
elementos para estimarla.

2. Probable No Estimable, cuando existan buenas razones para creer que se dara una condena; sin
embargo, no es posible de ninguna manera estimar el valor que se pagaria.

3. Posible (Eventual), cuando las expectativas de resultado favorable o adverso no se puedan
predecir.

4. Remota, cuando exista poca probabilidad de que se profiera una condena.
1. CONTINGENCIAS CIVILES, LABORALES Y COMERCIALES
e  Calificacion REMOTA y provision del 0% en los siguientes eventos:
(i) Sentencia de primera instancia favorable
(ii) Sentencias de primera y segunda instancia favorables
(iii) Sentencia de primera instancia desfavorable y sentencia de segunda instancia favorable
(iv) Casacioén, con sentencias de primera y segunda instancia favorables

(v) Casacidén, con sentencia de primera instancia desfavorable y sentencia de segunda
instancia favorable.
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Calificacién POSIBLE (EVENTUAL), y provision del 0%, cuando las expectativas de resultado
favorable o adverso no se puedan predecir. Para ello se solicitara a la entidad garantizada
que diligencie un cuadro respondiendo SI o NO (en el que se le presentaran Unicamente las
opciones de la columna A y B del cuadro que contiene los criterios), con las respuestas que
se emitan, Fogafin efectuard la correspondiente ponderacion de acuerdo con la puntuacion
indicada en la columna C del cuadro que contiene los criterios.

Cuando se obtenga un resultado igual o superior a 51 puntos, la contingencia debera
calificarse como probable y estimable y provisionarse en un 100% o probable y no
estimable sin provision, seglin sea el caso.

Criterios Peso porcentual

¢Conoce Jurisprudencia condenatoria para casos

similares al evaluado? 20%
¢Conoce decisiones adversas condenatorias

adoptadas en casos similares en procesos donde la

entidad garantizada ha sido parte? 30%
¢La etapa probatoria en el proceso ya concluy6? 10%
¢Cree usted que en el proceso existen elementos

que den lugar a una sentencia condenatoria? Criterio

del experto - apoderado del proceso- 20%
¢En el proceso existe dictamen pericial desfavorable

a los intereses de la entidad garantizada? 20%
Total 100%

Calificacién PROBABLE y NO ESTIMABLE, provision 0%.

Calificacion PROBABLE y ESTIMABLE, provision del 100% en los siguientes eventos:
(i) Sentencia de primera instancia desfavorable

(i)  Sentencias de primera y segunda instancia desfavorables

(iii) Sentencia de primera instancia favorable y sentencia de segunda instancia
desfavorable

(iv) Sentencia de Unica instancia desfavorable
(vi) Casacion, con sentencias de primera y segunda instancia desfavorables

(vii) Casacion, con sentencia de primera instancia favorable y segunda instancia
desfavorable

(viii) Casacion desfavorable, con sentencias de primera y segunda instancia favorables

(ix) Casacion desfavorable, con sentencia de primera instancia favorable y segunda
instancia desfavorable.

(x) Casacion desfavorable, con sentencia de primera instancia desfavorable y segunda
instancia favorable.

Cuando se trate de contingencias estimables, el valor de la misma debera estar indicado en
la columna denominada contingencia final del archivo Excel que contiene las provisiones.
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PROCESOS ADMINISTRATIVOS

Las actuaciones administrativas que impongan sanciones a la Entidad Garantizada, se
consideran Probables y Estimables y se provisionan en un 100% del valor de la contingencia,
aun cuando no se hayan agotado las instancias administrativas pertinentes.

Asi mismo, cuando la Entidad Garantizada haya dado inicio a una accidén ante la jurisdiccion de
lo contencioso administrativo con ocasién de una sancion que le haya sido impuesta, la
contingencia se seguira considerando Probable y Estimable y se provisiona en un 100% del valor
de la sancion.

Posteriormente, cuando se decida el asunto mediante sentencia de primera instancia se
procedera a calificar y graduar la contingencia de acuerdo al “Porcentajes de Provision”, en lo
correspondiente.

El valor de la provision se determina teniendo en cuenta el porcentaje de cobertura establecido
en los respectivos contratos de contingencias celebrados con las entidades garantizadas, en ese
sentido, al valor de la provision segun la calificacion asignada, se aplica el porcentaje de la
cobertura que corresponda.

A continuacion, se incluyen los porcentajes de cobertura de cada uno de los contratos de
contingencias:

Entidad Porcentaje de
No. garantizada cobertura

1 Banco Popular 90%(*)
2 Granbanco 85%
3 Megabanco 80%
4 BBVA 85%
5 Aliadas 90%
6 Accién Fiduciaria 75,08346247%
7 Tequendama 99,90%

(*) Para el caso del Banco Popular tener en cuenta la existencia de la provisién del Banco para cada uno de
los procesos.

Para efecto de calcular la provision final el asesor juridico debera tener en cuenta el
procedimiento establecido en el respectivo contrato de contingencias para efectos de descontar
de los valores a reembolsar por parte de Fogafin, las provisiones constituidas por el Banco a la
fecha de venta.

Cuando se trate de contratos de contingencias en los cuales se haya establecido una cuenta de
contingencias (suma de las provisiones constituidas por la entidad garantizada a la fecha de
venta), una vez cuantificada por el Departamento Juridico la totalidad de las provisiones
requeridas para la vigencia actual, el Departamento de Contabilidad compara el saldo disponible
de la cuenta de contingencias frente a la totalidad de las provisiones cuantificadas por el
Departamento Juridico. En el evento en que el saldo de la cuenta de contingencias sea igual o
superior a la totalidad de las provisiones no se realiza provision para la respectiva entidad
garantizada. En caso contrario, se realiza la provision por el valor de la diferencia afectando los
estados financieros de Fogafin.
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NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NO VIGENTES

5.1 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2016 - Decreto 2420 de 2015 - Con

este decreto, a partir del 1 de enero de 2016 entraran a regir las siguientes normas en el marco
técnico normativo que contiene las normas que estan vigentes al 31 de diciembre de 2013 con sus
respectivas enmiendas emitidas por el IASB, permitiendo su aplicacion anticipada:

Norma de
., Tema de la
Informacion ) Detalle
. B enmienda
Financiera
CINIIF 21 - Interpretacién de CINIIF 21 es una interpretacién de la NIC 37
Gravamenes la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos

contingentes sobre la contabilizacién de los
gravamenes impuestos por los gobiernos.

NIC 37 establece criterios para el reconocimiento de
un pasivo, uno de los cuales es el requisito para que
la entidad tiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado (conocido como un
"hecho generador de obligaciones”). CINIIF 21 aclara
que el hecho generador de obligaciones que da origen
a una obligacién de pagar un impuesto es la actividad
descrita en la legislacion pertinente que desencadena
el pago de la tasa.

CINIIF 21 incluye orientacién que ilustra la forma en
que se debe aplicar.

NIC 36 - Deterioro en
el valor de los activos

Modificaciones en
las revelaciones
importe
recuperable de los
activos no
financieros

Las modificaciones requieren la divulgacion de
informacion sobre el importe recuperable de los
activos deteriorados, si esa cantidad se basa en el
valor razonable menos los costos de disposicion.
También requieren la divulgacién de informacién
adicional acerca de que la medicion del valor
razonable. Ademas, si se mide el valor recuperable de
los activos deteriorados en base a valor razonable
menos los costos de disposicidon mediante una técnica
de valor presente, las modificaciones también
requieren la divulgacion de las tasas de descuento
que se han utilizado en las mediciones actuales y
anteriores.

NIC 39 -
Instrumentos
Financieros

Modificaciones en
la novacion y
continuacién de las
operaciones de
cobertura

Las enmiendas proporcionan un alivio de suspender la
contabilidad de coberturas cuando la novacién de un
derivado como instrumento de cobertura, cumple con
ciertos criterios.

Mejoras anuales Ciclo
2010 - 2012

Estas enmiendas
reflejan temas
discutidos por el
IASB, que fueron
posteriormente
incluidas como

«  NIIF 2 Pagos basados en acciones: Definicion de
"condiciones de adquisicion de derechos '
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Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la
enmienda

Detalle

modificaciones a
las NIIF

NIIF 3 Combinaciones de Negocios:
Contabilizacion de las contraprestaciones
contingentes en una combinacién de negocios

NIIF 8 Segmentos de Operacidon: agregacién de
segmentos operativos y Conciliacién del total de
los activos de los segmentos reportables a los
activos de la entidad

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo / NIC 38
Activos Intangibles: Método de Revalorizacion -
método proporcional de reexpresion de la
depreciacion acumulada

NIC 24 Informacion a Revelar Partes
Relacionadas: Personal directivo clave.

Mejoras anuales Ciclo

2011 - 2013

La naturaleza de
mejoras anuales es
aclarar o corregir,
y no proponen
nuevos principios o
cambios en los ya
existentes.

NIIF 1: Significado de NIIF efectivas

NIIF 3: Alcance excepciones para las empresas
mixtas y ambito de aplicacién del parrafo 52 (a
excepcion de cartera); y

NIC 40: Aclaracidn de la interrelacion de la NIIF 3
Combinaciones de negocios y la NIC 40
Propiedades de Inversion al clasificar la propiedad
como propiedad de inversién o las propiedades de
inversion.

5.2 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2017 - Decreto 2496 de 2015 - Con
este decreto, a partir del 1 de enero de 2017 entraran a regir las siguientes normas en el marco
técnico normativo que contiene las normas que estan vigentes al 31 de diciembre de 2014 con sus

respectivas enmiendas emitidas por el IASB, permitiendo su aplicacion anticipada:

Norma de
Informacion Tema de la enmienda Detalle
Financiera
NIC 19 - Planes de Beneficio Definidos: Para aportaciones que sean independientes
Beneficios a Aportaciones de los empleados. del nimero de anos de servicio, la entidad
Empleados Aclaran como deberian puede reconocer dichas aportaciones como

contabilizarse las aportaciones
de los empleados o terceras
partes que se encuentren
vinculadas a los servicios o
planes de beneficios definidos, al
tomar en consideracion si estas
aportaciones otorgadas
dependen del nimero de afos

una reduccion en el costo de servicio, en el
periodo en el que se preste, o atribuirlos a
los periodos de servicio del empleado
utilizando la formula de la contribucién o
sobre la base del método de linea recta,
mientras que para aportaciones que son
dependientes del nimero de afios de
servicio, se requiere que la entidad se los
atribuya.
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Norma de

Informacion Tema de la enmienda Detalle
Financiera
de servicio prestados por el Se requiere aplicacion retrospectiva.
empleado.
Vigente para periodos anuales que
comiencen el 1 de julio de 2014 o
posteriores.
NIIF 9 - NIIF 9 Instrumentos Financieros | En marzo de 2013 se afiadieron las secciones
Instrumentos fue emitida en noviembre de de la NIIF 9 abordan activos financieros.
Financieros 2009, como la primera fase de Para la metodologia de deterioro y
un proyecto para reemplazar la Contabilidad de Cobertura, el IASB emitio
NIC 39 Instrumentos borradores de discusion.
Financieros: Reconocimiento y
Medicion.
NIC 32 - Compensacién de activos La enmienda a la NIC 32 aclara cuestiones de
Instrumentos financieros y pasivos financieros | aplicacién vigentes en relacién con los
Financieros: requisitos de compensacion. Es efectiva para

Presentacion

los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero se requiere de 2014. La
aplicacion retroactiva.

NIIF 10 - Estados
Financieros
Consolidados

NIIF 12 -
Informacién a
Revelar sobre
Participaciones en
otras entidades

NIC 27 - Estados

Compensacion entre Activos y
Pasivos Financieros

Las modificaciones de la NIIF 10, incluyen
una excepcion al requerimiento de consolidar
las filiales de una entidad de inversion. En
cuanto a la excepcion, una entidad de
inversion se requerida para medir sus
participaciones en filiales a valor razonable
con cambios en resultados. La excepcidon no
se aplica a subsidiarias de entidades de
inversion que prestan servicios que se
relacionan con las actividades de inversion de
la entidad de inversion.

Financieros

Separados Para calificar como una entidad de inversion,
ciertos criterios deben cumplirse.
Vigente para periodos anuales que
comiencen el 1 de enero de 2014 o
posteriores.

NIC 1 - Iniciativa de Revelacion. Algunos puntos destacados en las enmiendas

Presentacién de son las siguientes:

Estados Las enmiendas fueron una

Financieros respuesta a los comentarios e La entidad no debe reducir la

respecto de que habia
dificultades en la aplicacién del
concepto de materialidad en la
practica al momento de redactar
algunos de los requerimientos de

comprensibilidad de sus estados
financieros al ocultar informacién
sustancial con informacidn irrelevante o
mediante la agregacion de elementos
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Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

la NIC 1 se habia interpretado
para evitar el uso de juicio.

materiales que tienen diferente
naturaleza o funcion.

¢ La entidad no necesita revelar

informacion especifica requerida por una
NIIF si la informacion resultante no es
material.

e En la seccién de otros resultados

integrales de un estado de resultados y
otros resultados integrales, las
enmiendas requieren revelaciones
separadas para los siguientes elementos:

- la proporcion de otros resultados
integrales de asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen
utilizando el método de la
participacién que no seran
reclasificados posteriormente al
resultado; y

- la proporcion de otro resultado
integral de asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen
utilizando el método de la
participacién que se reclasifica
posteriormente al estado de
resultados.

Las modificaciones a la NIC 1 son efectivas
para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero 2016 con aplicacion
anticipada permitida. La aplicacién de las
enmiendas no tiene que ser revelada.

NIC 16 -
Propiedad, Planta
y Equipo

Aclaracién de los Métodos
Aceptables de Depreciacion

Les prohiben a las entidades utilizar un
método de depreciacién basado en el ingreso
para partidas de propiedad, planta y equipo.

Vigente para periodos anuales que
comienzan el 1 de enero de 2016 o
posteriores

NIC 38 - Activos
Intangibles

Aclaracién de los Métodos
Aceptables de Amortizacion

Introduce presunciones legales que afirman
que el ingreso no es un principio apropiado
para la amortizacion de un activo intangible.
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Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

Esta suposicion solo puede ser debatida en
las siguientes dos limitadas circunstancias:

a) cuando se puede demostrar que el
ingreso y el consumo de los beneficios
econdmicos de los activos intangibles se
encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones aplican prospectivamente
para periodos anuales que comiencen el 1 de
enero de 2016 o posteriores, se permite su
aplicacion anticipada.

NIC 27 - Estados
Financieros
Separados

Método de Participacion en los
Estados Financieros Separados

Las modificaciones se centran en los estados
financieros separados y permiten el uso del
método de participacion en dichos estados
financieros. En concreto, las enmiendas
permiten a la entidad contabilizar las
inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados:

- al costo,

- de acuerdo con la NIIF 9 (o la NIC 39
para las entidades que aun no han
adoptado la NIIF 9), o

« utilizando el método de participacion
como se describe en la NIC 28
Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos.

La misma contabilizacién se debe aplicar a
cada categoria de inversiones.

Las modificaciones también aclaran que
cuando una entidad tenedora deja de ser una
entidad de inversion, o se convierte en una
entidad de inversion, se debe contabilizar el
cambio a partir de la fecha en que se
produce el cambio.

Las modificaciones se aplican
retrospectivamente en los periodos anuales
que comiencen a partir 1 de enero 2016.
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Norma de

Informacion Tema de la enmienda Detalle
Financiera
NIIF 10 Estados Aplicacion de la Excepcién de Las modificaciones aclaran que la excepcion
Financieros Consolidacion de la preparacién de estados financieros

Consolidados

NIIF 12 -
Informacion a
Revelar sobre
Participaciones en
otras entidades

NIC 28 Entidades
de Inversion

consolidados estd disponible para una
entidad controladora que es una subsidiaria
de una entidad de inversién, incluso si la
entidad de inversién mide todas sus
subsidiarias a valor razonable de
conformidad con la NIIF 10. Las
modificaciones consecuentes a la NIC 28
para aclarar que la excepcion de aplicar el
método de participacion es aplicable a un
inversionista en una asociada o negocio
conjunto si ese inversionista es subsidiaria de
una entidad de inversion que mide todas sus
subsidiarias a valor razonable.

Las modificaciones aclaran ademas que la
exigencia de una entidad de inversién para
consolidar una subsidiaria que presta
servicios relacionados con las actividades
anteriores de inversion se aplica Unicamente
a las subsidiarias que no son entidades de
inversion.

Por otra parte, las modificaciones aclaran
que, al aplicar el método de participacién a
una asociada o un negocio conjunto que es
una entidad de inversion, un inversionista
puede retener las mediciones de valor
razonable que la asociada o negocio conjunto
utilizaba para sus filiales.

Por ultimo, también se hace la aclaracion de
que una entidad de inversién que mide todas
sus subsidiarias a valor razonable debe
proporcionar las revelaciones requeridas por
la NIIF 12 Revelaciones de Participaciones en
Otras Entidades.

Las modificaciones se aplican
retrospectivamente en los periodos anuales
que comiencen a partir 1 de enero 2016 con
aplicacion anticipada permitida.

NIIF 10 - Estados
Financieros
Consolidados

Venta o la Aportacion de Bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones tratan de situaciones en
las que hay una venta o aportacién de
activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto.
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Norma de

Informacion Tema de la enmienda Detalle
Financiera
NIC 28 - La NIC 28 ha sido modificada para reflejar lo
Entidades de siguiente:
Inversion

e Las ganancias y pérdidas resultantes de
las transacciones relativas a los activos
que no constituyen un negocio entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto
se reconocen en la medida de la
participacion de los inversionistas no
relacionados en la asociada o negocio
conjunto.

e Las ganancias o pérdidas por operaciones
posteriores relativas a los activos que
constituyen un negocio entre un inversor
y su asociada o negocio conjunto deben
ser reconocidos en su totalidad en los
estados financieros del inversor.

La NIIF 10 ha sido modificada para reflejar lo
siguiente:

Las ganancias o pérdidas resultantes de la
pérdida de control de una subsidiaria que no
contenga un negocio en una transacciéon con
una asociada o un negocio conjunto que se
contabilicen utilizando el método de
participacion, se reconocen en el resultado
de la controladora en la medida de la
participacion de los inversionistas no
relacionados en esa asociada o negocio
conjunto. Del mismo modo, las ganancias y
pérdidas resultantes de la revaluacion de
inversiones acumuladas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertido en una
asociada o un negocio conjunto que se
contabilice utilizando el método de
participacion) a valor razonable se reconocen
en el resultado de la anterior controladora
so6lo en la medida de la participaciéon de los
inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

Las modificaciones se aplican de forma
prospectiva a las transacciones que ocurren
en los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero 2016 con aplicacion
anticipada permitida. En la reunién de junio
2015 el IASB, el IASB tentativamente decidié
aplazar la fecha de vigencia obligatoria de
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Norma de

Informacion Tema de la enmienda Detalle
Financiera

estas enmiendas. No se ha emitido un
borrador al momento de la escritura de este
documento.

NIIF 9 - Instrumentos Financieros (en su | El proyecto de reemplazo consiste en las

Instrumentos version revisada de 2014) siguientes fases:

Financieros

e Fase 1: Clasificacién y medicion de los
activos y pasivos financieros. Con
respecto a la clasificaciéon y medicién en
cumplimiento con la NIIF, todos los
activos financieros reconocidos que se
encuentren dentro del alcance de la NIC
39 se mediran posteriormente al costo
amortizado o al valor razonable.

e Fase 2: Metodologia de deterioro. El
modelo de deterioro de acuerdo con la
NIIF 9 refleja pérdidas crediticias
esperadas, en oposicion a las pérdidas
crediticias incurridas segun la NIC 39. En
el alcance del deterioro en la NIIF 9, ya
Nno es necesario que ocurra un suceso
crediticio antes de que se reconozcan las
pérdidas crediticias.

e Fase 3: Contabilidad de Cobertura. Los
requerimientos generales de contabilidad
de cobertura de la NIIF 9 mantienen los
tres tipos de mecanismos de contabilidad
de cobertura incluidas en la NIC 39. No
obstante, los tipos de transacciones
ideales para la contabilidad de cobertura
ahora son mucho mas flexibles, en
especial, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de elementos no
financieros ideales para la contabilidad
de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por
el principio de “relacién econémica”. Ya
no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad
de la cobertura. Se han afiadido muchos
mas requerimientos de revelacion sobre
las actividades de gestion de riesgo de la
entidad.
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Norma de
Informacion Tema de la enmienda Detalle
Financiera

En julio de 2014, el IASB culminé la reforma
de la contabilizacién de instrumentos
financieros y emitié la NIIF 9 Contabilidad de
instrumentos financieros (en su version
revisada de 2014), que reemplazara a la NIC
39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion luego de que
expire la fecha de vigencia de la anterior.

En vigencia para periodos anuales que
comiencen el 1 de enero de 2018 o
posteriormente.

Mejoras anuales Estas enmiendas reflejan temas « NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos
Ciclo 2012 - 2014 | discutidos por el IASB, que para la Venta y Operaciones
fueron posteriormente incluidas Discontinuadas. Cambios en los métodos
como modificaciones a las NIIF de disposicion de los activos.

= NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Informacién a revelar (con
modificaciones resultantes de
modificaciones a la NIIF 1)

- Modificaciones relacionadas con
Contratos de prestacion de servicios

- Aplicabilidad de las modificaciones a
la NIIF 7 en revelaciones de
compensaciones en estados
financieros intermedios condensados.

- NIC 19 Beneficios a empleados. Tasa de
descuento: asuntos de mercado regional.

+ NIC 34 Informacién Financiera
Intermedia. Revelacion de informacion
incluida 'en algun otro lugar en el informe
financiero intermedio’

5.3 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2018 - Decreto 2496 de 2015 -
Con este decreto, a partir del 1 de enero de 2018 entrara a regir la NIIF 15 “Ingresos procedentes de
los contratos con los clientes”, la cual establece un modelo extenso y detallado para que las
entidades lo utilicen en la contabilidad de ingresos procedentes de contratos con clientes, para esta
norma se permite su aplicacién anticipada.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propdsitos del estado individual de flujo de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
incluye efectivo y bancos. El efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo sobre el que se
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informa como se muestra en el estado individual de flujo de efectivo puede ser conciliado con las
partidas relacionadas en el estado consolidado de situacién financiera de la siguiente manera:

2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero
Caja menor $ 3 % 3 % 3
Banco de La Republica 9.136 5.820 15.035
Bancos cuentas administrativas 353 606 435
Efectivo restringido 5.101 12.319 4.876
Bancos del exterior 703 620 732
Efectivo $ 15.296 $ 19.368 $ 21.082

Los saldos en el Banco Davivienda devengan intereses a tasas variables sobre la base de las tasas
diarias de depodsitos bancarios. Las colocaciones a corto plazo se realizan por periodos variables de
entre un dia y tres meses, segun las necesidades de efectivo inmediatas del Fondo, y devengan

intereses a las tasas de colocaciones a corto plazo respectivas.

La calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo independientes de las
principales instituciones financieras en las cuales el Fondo mantiene fondos en efectivo esta

determinada asi:

Calidad crediticia

2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero
Banco de la Republica $ 9.136 5.820 $ 15.035
Davivienda y Bancolombia (Agencia Fitch
Colombia: Calificaciéon largo plazo AAA,
Calificacion Corto Plazo F1+, Agencia
BRC Investor: Calificacion largo
plazo:AAA, Calificacion Corto plazo:
BRC1+) 5.354 5.507 4.879
Citibank (Agencia Fitch Colombia:
Calificacion largo plazo: AAA, calificacion
corto plazo: F1+) 706 647 765
Banco de Bogota (Agencia BRC Investor:
Calificacion largo plazo AAA, Calificacion
corto plazo: BRC1+ 97 7.391 -
Sin calificacion o no disponible 3 3 3
Total $ 15.296 19.368 $ 21.082
POSICIONES ACTIVAS EN OPERACIONES DE MERCADO
Operaciones efectivo y Overnight FED-
FUNDS 0-25 PBS $ 305.843 $ 646.462 $ 505.550

No existian restricciones sobre las posiciones activas de mercado monetario.
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La calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo independientes de las
principales instituciones financieras en las cuales el Fondo mantiene préstamos interbancarios esta
determinada asi:

Calidad crediticia
Superior o igual AA- seglin S&P o Fitch
o Aa3 segun Moody'’s $ 305.843 $ 646.462 $ 505.550

Total $ 305.843 $ 646.462 $ 505.550

8. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero

Inversiones a valor razonable con cambio en
resultados titulos de deuda

En moneda nacional Titulos de Tesoreria TES $ 2.741.311 $ 2.245.663 $ 1.478.042
Otros titulos emitidos por el Gobierno Nacional 5.133 5.436 4.333

En Moneda Extranjera

Emisores Extranjeros 11.794.992 11.733.917 8.829.157
Tltulos' Emitidos ava'lados 0 garantizados por 9.081.264 8.127.101 6.720.473
Gobiernos extranjeros
Titulos emitidos avalados o garantizados por
bancos del exterior 1.068.826 1.830.776 977.495
Titulos emitidos avalados o garantizados por 1.644.902 1.776.040 1.131.189

organismos multilaterales de crédito
Total Inversiones a valor razonable con cambio
en resultados titulos de deuda
Titulos entregados en garantia
Entregadas en garantia de operaciones con
instrumentos derivados- instrumentos
representativos de deuda

$ 14.541.436 $ 13.985.016 $ 10.311.532

Titulos de Tesoreria TES 2.445 2.088 2.138
Emisores Extranjeros 4.751 4.316 3.237
Total Titulos entregados en garantia 7.196 6.404 5.375

Total inversiones a valor razonable con cambio

en resultados $ 14.548.632 $ 13.991.420 10.316.907

Las inversiones registradas a valor razonable con cambio en resultados estan representadas por
Titulos adquiridos de acuerdo con las politicas de inversion del Fondo. Los custodios de las
inversiones emitidas en el exterior son State Street Bank & Trust Company y JP Morgan.

Titulos participativos con cambios en ORI
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INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIO EN ORI INSTRUMENTOS

Entidades de Economia Mixta
La Previsora SA Cia de Seguros $ 224 $ 221 % 222

Inversiones en Asociadas

Compainiia hotelera Cartagena de Indias (3) 35.082 30.438 32.117
Deterioro (14.033) (18.263) (19.270)
Sub-total 21.049 12.175 12.847
2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero

Inversiones patrimoniales entidades en
liquidacion (4)

Urbanizacion las Sierras del Chico 651 651 651

Chico Oriental humero 2 62 62 62
Sub-total 713 713 713
Deterioro

Urbanizacion las Sierras del Chico (260) (260) (260)

Chico oriental numero 2 (25) (25) (25)
Total Deterioro (285) (285) (285)
Totgl In}/,ersiones patrimoniales entidades en 428 428 428
liquidacion
Inversiones derechos fiduciarios

Fideicomiso Bolsa Mercantil (2) 34 37 -

Inversiones Reacol (1) 124 103 150
Sub-total 158 140 150
Deterioro

Inversiones Reacol (1) (74) (62) (90)
Total Deterioro (74) (62) (90)
Total Inversiones derechos fiduciarios $ 84 $ 78 $ 60

(1) En el caso del Fideicomiso Reacol en Liquidacion:
El Unico activo con el que cuenta el fideicomiso fue declarado zona de reserva forestal por la Empresa

de Acueducto y Alcantarillado de Bogota, La fiduciaria en nombre del fideicomiso adelanta un proceso
juridico en contra de esta entidad para que adquiera los predios, su resultado depende del fallo judicial.
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Era un proyecto inmobiliario, fiducia para administracién de bienes, actualmente lo tiene Fiducolombia se
recibidé en el 2006, era un proyecto de construccion de vivienda. Esta en situaciones juridicas con el
Distrito.

Los calculos para determinar el deterioro a 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

Fideicomiso Reacol en Liquidacion

2015
31 de
. 2016 diciembre 1 de enero

Valor Patrimonial Ultimo

Balance 2,194 1,822 2,649
% participacién 5.65% 5.65% 5.65%
Valor Participacion

patrimonial 124 103 150
Calificacién Solvencia D D D
Porcentaje de deterioro 60% 60% 60%
Valor del deterioro 74 62 90

(2) El Fondo recibi6é de la extinta Comisionista de Bolsa Torres Cortes 43.837 acciones de la Bolsa
Mercantil de Colombia. El primero de diciembre de 2015, el Fondo suscribidé un contrato de
Fiducia Mercantil de Administracion y Pagos con Fiduagraria, por lo tanto, el Fondo hoy cuenta
con un derecho fiduciario del 0,165%. De acuerdo con el informe de rendicion semestral de
cuentas del periodo junio -noviembre de 2016 emitido por Fiduagraria el valor de la accion de la
BMC segun Boletin informativo de Valoracion de acciones por Infovalmer S.A al 30 de noviembre
de 2016 es de $783,82 por accion. Si bien la BMC cuenta con una sana situacion financiera, los
ingresos dependen en gran medida de su producto "registro de facturas" que de ser modificada
la norma respecto a la operacion de este, la situacion financiera de la BMC se veria
comprometida. Por lo anterior, recomendamos calificar esta inversion en B.

Fideicomiso Bolsa Mercantil

2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero

Valor Patrimonial Ultimo Balance 20,879 22,424 NA

% participacion 0.165% 0.165% 0.165%
Valor Participacion patrimonial 34 37 NA

Calificacion Solvencia B

Porcentaje de Provision 20%

Valor de la Provision 7

e Las acciones de la Bolsa mercantil se recibieron en nov de 2015, por lo tanto, no hay valor a
reportear en ESFA.
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(3)

(4)

Fogafin reconocié como inversiones en asociadas aquellas recibidas como BRP tales como
Cartagena de Indias, dado que cumple con las condiciones de influencia significativa. Por lo
anterior, en el estado de situacion financiera de apertura a 1 de enero de 2014 el Fondo
reclasificd estos BRP como inversiones, estas partidas se clasificaran y mediran por los criterios
de la Superintendencia Financiera de Colombia. (ver nota 12)

Inversiones en compafiias en liquidacion -

Urbanizacién las Sierras del Chicé - La sociedad Urbanizacién Las Sierras del Chico Ltda. hoy en
Liquidacion Judicial, fue propietaria de un predio ubicado en la Carrera 7 No. 94 — 90 de Bogot3,
en el costado oriental de la carrera 7 y hasta la via de Bogota a la Calera, con un area
aproximada de 18 hectareas.

El Concejo de Bogota, mediante el Acuerdo Distrital 22 de 1995, declaré el predio de propiedad
de la Sociedad como zona de reserva forestal y zona verde de uso publico, sin que a la fecha se
hayan iniciado los tramites para su adquisicién o expropiacion por parte del Distrito Capital.

Desde octubre de 2011, Fogafin fue propietario mayoritario de las cuotas sociales de la Sociedad
por una operacion realizada con el antiguo Banco de Colombia con una participacion en la
Sociedad del 53,59%.

El 11 junio de 2015 la Superintendencia de Sociedades decretd la apertura de la liquidacion
judicial de las Sociedad, por lo que el Fondo presentd en la liquidacion judicial dos créditos como
acreedor externo por $352,0 millones, por concepto del pago del impuesto al patrimonio y $29,0
millones por aporte para gastos, los cuales fueron calificados y graduados en primera y quinta
clase respectivamente, en audiencia celebrada el 9 de octubre de 2015, fecha en la cual también
se presentd inventario valorado de los bienes.

El 17 de diciembre de 2015 se llevo a cabo la audiencia de resolucion de objeciones presentadas
en contra de los créditos de algunos acreedores y se declardé aprobado el inventario valorado de
los bienes de la Sociedad, indicando como valor del predio la suma de $99.053 millones

Teniendo en cuenta que no fue posible la enajenacion directa del activo de la Sociedad, el 5 de
julio de 2016 se llevo a cabo la audiencia de adjudicacion de los bienes inventariados y se
determind que procede adjudicar en pago a los acreedores externos e internos derechos
fiduciarios sobre el Unico activo de la Sociedad a prorrata de sus acreencias, a través de un
Fideicomiso de administracion con la Fiduciaria la Previsora, correspondiéndole al Fondo una
participacion del 42,91%

A la fecha se encuentra pendiente la expedicion de los certificados de derechos fiduciarios por
parte de la Fiduciaria La Previsora a favor de los acreedores que aceptaron la adjudicacion.

Revisado el riesgo de crédito se realizé una provision ubicandolo en la categoria C, como una
inversion con riesgo apreciable, con un deterioro del 40%.

Chicé Oriental Numero Dos - La sociedad Chicd Oriental Nimero Dos Ltda. hoy en Liquidacidn
Judicial, fue propietaria de un predio ubicado en la Carrera 7 No. 96 - 90 de Bogota, en el
costado oriental de la carrera 7 y hasta la via de Bogota a la Calera, con un area aproximada de
11 hectareas.

El Concejo de Bogota, mediante el Acuerdo Distrital 22 de 1995, declaré el predio de propiedad
de la Sociedad como zona de reserva forestal y zona verde de uso publico, sin que a la fecha se
haya iniciado los tramites para su adquisicién o expropiacion por parte del Distrito Capital.

Desde octubre de 2011, Fogafin fue propietario mayoritario de las cuotas sociales de la Sociedad
por una operacion realizada con el antiguo Banco de Colombia con una participacion en la
Sociedad del 82,98%.
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El 11 junio de 2015 la Superintendencia de Sociedades decreté la apertura de la liquidaciéon
judicial de las Sociedad, por lo que el Fondo presentd en la liquidacion judicial un crédito como
acreedor externo por $33,9 millones por aportes efectuados para gastos, el cual fue calificado y
graduado en quinta clase en audiencia celebrada el 9 de octubre de 2015, fecha en la cual
también se presento6 inventario valorado de los bienes.

El 17 de diciembre de 2015 se llevo a cabo la audiencia de resolucion de objeciones presentadas
en contra de los créditos de algunos acreedores y se declardé aprobado el inventario valorado de
los bienes de la Sociedad, indicando como valor del predio la suma de $46.335 millones.

Teniendo en cuenta que no fue posible la enajenacion directa del activo de la Sociedad, el 5 de
julio de 2016 se llevo a cabo la audiencia de adjudicacion de los bienes inventariados, por lo que
se procedi6 a adjudicar en pago a los acreedores externos e internos derechos fiduciarios sobre
el Unico activo de la Sociedad a prorrata de sus acreencias a través de un Fideicomiso de
administracién con la Fiduciaria la Previsora, correspondiéndole al Fondo una participacién del
61,60%

A la fecha se encuentra pendiente la expedicion de los certificados de derechos fiduciarios por
parte de la Fiduciaria La Previsora a favor de los acreedores que aceptaron la adjudicacion.

La situacion en los afios analizados es la siguiente:

Sierras del Chico Chico Oriental
Costo $ 3.632.5 $ 346.6
Mandato Nacién % 82.07% 82.07%
de Fogafin Seguro de Depdsito % 17.93% 17.93%
651 62
Calificacién C C
Porcentaje de provision 40% 40%
Valor del deterioro Fogafin Seguro de Depdsito 260 25
Valor neto 391 37
9. INSTRUMENTOS DERIVATIVOS
Operaciones de contado, contratos forwards
31 de diciembre 2016 31 de diciembre 2015 1 de enero 2015
. Equivalente Equivalente Equivalente Equivalente Equivalent
Equivalente en
en en en en een
Cuenta millones de millones de millones de millones de millones de millones de
usb pesos usbD pesos usD pesos
Derecho 1.264 $ 3.797.276 603 $ 1.899.960 1.050 $ 2.512.466
Obligacion 1.228 3.685.843 596 1.877.700 1.028 2.458.919
36 107.432 7 22.260 22 53.547
Derecho 76 228.532 826 2.601.876 118 282.169
Obligacion 77 230.766 839 2.643.916 121 289.341
(1) (2.234) (13) (42.040) (3) (7.172)
Total 35 $  105.199 (6) $ (19.780) 19 §  46.374
forwards

Operaciones de Contado y Forwards a 31 de diciembre de 2016
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Concepto

Derechos de
compra de
titulos
Obligacion de
compra de
titulos

Derechos de

venta de titulos $

Obligacion de
venta de titulos

Contratos forwards de especulacién:

Derechos de
compra de
monedas
Obligaciones de
compra de
monedas

Derechos de
venta de
monedas
Obligaciones de
venta de
monedas

Aceptaciones,
operaciones de
contado y con
instrumentos
financieros
derivados

Contratos forwards de especulacion:

Derechos de
compra de
moneda
Obligacion de
compra de
moneda

Derechos de
venta de
monedas

USB Global

Deutsche Asset

Fogafin Western Asset Amundi _ Total
Management Mgmt-Scudder
(233.419) $ - - $ - $ - (233.419)
233.442 - - - - 233.442
23 - - - - 23
(46.037) $ - - $ - $ - (46.037)
46.030 - - - - 46.030
(7) - - - - (7)
16 - - - - 16
- 300.643 146.716 894.959 53.933 1.396.251
- (291.808) (142.125) (864.773) (52.398) (1.351.104)
- 8.835 4.591 30.186 1.535 45.147
- 147.960 270.975 996.706 981.383 2.397.024
- (145.409) (264.868) (972.778) (951.685) (2.334.740)
- 2.551 6.107 23.928 29.698 62.284
- 11.386 10.698 54.114 31.233 107.431
16 $ 11,386 $ 10.698 $ 54.114 $ 31233 % 107.447
- 3 - (18.085) $ (111.800) $ (44.337) (174.222)
- - 18.261 113.214 45.005 176.480
- - 176 1.414 668 2.258
- - - -54.310 - -54.310
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Concepto Fogafin

Obligacion de
venta de
monedas -

USB Global

Western

Management

1)

Deutsche Asset

Mgmt-Scudder Total

Asset Amundi

- 54.287 -

54.286

Aceptaciones
(bancarias) en
circulacién e
instrumentos
financieros
derivados

(1)

1) $

- (23) -

176 $ 1.391 $ 668

(24)

2.234

Operaciones de Contado vy Forwards a 31 de diciembre de 2015

Concepto Fogafin

Operaciones de
contado:

Derechos de compra de
titulos

Obligacién de compra

$ 90.159

90.162

USB Global
Asset

Management

$ -

Deutsche

Asset Mgmt

Western Amundi

Scudder

78.294 % 168.453

78.307 168.469

de titulos

3)
Qerechos de venta de 89.675
titulos

Obligacion de venta de (89.671)

(13) (16)

89.675

(89.671)

titulos
4

4

1

Contratos forwards de especulacion:
Derechos de compra de

monedas

Obligaciones de compra

de -

19.783

(19.550)

(13) (12)

79.054 769.134 117.519 985.490

(76.026) _(766.086) (114.957) (976.619)

monedas

Derechos de venta de

monedas

Obligaciones de venta

de monedas -

233
49.394

(49.001)

3.028
2.476

3.048
487.618

2.562
374.982

8.871
914.470

(2.424) _(483.021) (366.635) (901.081)

393

52 4.597 8.347 13.389

Aceptaciones,
operaciones de contado
y con instrumentos
financieros derivados

626

626

3.080 7.645 10.908 22.260

3.080 7.645 10.895 22.248

Contratos forwards de especulacion:
Derechos de compra de
moneda

8.818

192.310 838.154 - 1.039.282
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Obligacién de compra

de moneda - (8.874) (195.436) (850.172) - (1.054.482)
- (56) (3.126)  (12.018) - (15.200)
Derechos de venta de - 717.770  202.941  250.009 391.874 1.562.594
monedas
Obligacion de venta de - (727.862) _ (207.140) (256.374) (398.058) (1.589.434)
- (10.092) (4.199) (6.365) (6.184) (26.840)
Aceptaciones
(bancarias)
en circulacion e
instrumentos financieros
derivados
$ - $ (10.148) $ (7.325) $(18.383) $ (6.184) $ (42.040)
Posicion neta $ 19,792

El detalle de las operaciones de contado para el 2016 es el siguiente:

Titulo M Local Moneda NX;_Ii.:aI DZ:Tdcilo O\I;ri—:aet:lif‘in %mP; QI‘I:(S)::
298359  Peso Uss$ 4,00 12.045,85 12.045,25 0,6
303766  Peso US$ 1,00 3.011,59 3.011,00 0,6
315803  Peso US$ 5,80 17.467,22 17.463,78 3,4
315807  Peso US$ 21,50 64.398,12 64.401,72 (3,6)
315808  Peso US$ 20,00 59.905,23 59.908,58 (3,4)
315810  Peso US$ 20,00 59.905,23 59.908,58 (3,4)
315814  Peso Uss$ 3,50 10.543,90 10.542,64 1,3
315816  Peso US$ 1,00 2.968,82 2.967,72 1,1
315822  Peso US$ 14,50 43.431,29 43.433,72 (2,4)
315823  Peso US$ 1,00 3.017,33 3.022,34 (5,0)
315824  Peso US$ 0,65 1.994,45 1.998,86 (4,4)
315825  Peso US$ 0,15 437,56 438,17 (0,6)
315826  Peso US$ 0,10 329,93 330,46 (0,5)
315862  US$ EUR 0,03 87,04 87,97 (0,9)

El detalle de las operaciones de contado para el 31 de diciembre 2015 es el siguiente:

Operaciones de Contado
(Cifras expresadas en millones de pesos col)

M. Valor Valor de la uU/P
Titulo Local Moneda Nominal Valor del Derecho Obligacion Moneda
290360  Peso usD 19 59.861 59.863 (2)
292795  Peso usD 0,1 373 371 2
294847  Peso usD 0,2 643 642 1

- 79 -



297232
297236
297238
297241
297246
297249
297254
297258
297261
297263
297265
297267
297276

Peso
Peso
Peso
Peso
Peso
Peso
Peso
Peso
Peso
Peso
Peso
Peso
Peso

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

El detalle de los Forwards para el 2016 es el siguiente:

Contrato

311963
311965
311971
311973
312182
312184
312408
312412
312414
312416
312429
312535
312594
312882
313017
313215
313265
313382
313384
313386
314920
314962
314964
315029
315033
315035
315041
315043
315047
315055
315059

M.Local

US$
USs$
USs$
US$
CHF
US$
US$
US$
US$
US$
US$
USs$
AUD
USs$
US$
US$
US$
US$
US$
US$
US$
USs$
US$
USs$
US$
USs$
AUD
US$
USs$
US$
USs$

M.Foranea

GBP
AUD
CAD
EUR
USs$
CAD
CAD
EUR
GBP
AUD
JPY
AUD
US$
JPY
GBP
GBP
CAD
GBP
AUD
CAD
AUD
NzD
CHF
NOK
CAD
GBP
US$
EUR
NzD
SEK
GBP

3,74 11.797 11.797 -
4,92 15.509 15.510 (D)
23 72.567 72.566 1
0,35 1.119 1.117 2
1 3.162 3.163 (1)
3 9.465 9.464 1
0,2 837 839 (2)
0,1 373 371 2
1 3.176 3.178 (2)
0,1 318 318 -
0,2 571 571 -
0,02 63 63 -
25 78.294 78.307 (13)
258.128 258.140 (12)
Monto en Derecho en Utilidad en Tasa
Pesos Pesos Pesos CVA/DVA negociada
214.346,40 213.537,27 809,13 - 1,23
210.063,45 197.680,99 12.382,47 - 0,77
317.166,01 313.433,22 3.732,79 - 1,34
204.580,95 192.398,00 12.182,95 - 1,12
125.584,96 119.698,89 5.886,07 (0,31) 0,97
433.966,69 429.211,49 4.755,21 - 1,34
9.225,31 9.200,56 24,76 - 1,35
393,16 403,66 - 10,50 1,27 1,08
368,20 375,29 - 7,09 0,86 1,25
583,00 609,32 - 26,32 3,18 0,75
28.456,71 26.266,52 2.190,19 (0,12) 107,52
1.826,74 1.893,47 - 66,73 8,06 0,75
2.206,86 2.160,81 46,06 - 0,74
10.303,63 10.834,13 - 530,51 18,79 110,78
16.926,04 16.679,43 246,60 - 1,25
32.788,16 33.248,90 - 460,73 55,66 1,24
22.170,01 22.284,14 - 114,13 4,04 1,35
688,53 702,08 - 13,54 1,64 1,25
464,24 481,78 - 17,54 2,12 0,75
454,32 458,01 - 3,70 0,90 1,34
10.565,40 10.310,50 254,90 - 0,74
14.855,80 14.580,94 274,86 - 1,41
23.367,41 23.770,31 - 402,89 14,27 1,01
3.616,33 3.746,14 - 129,82 4,60 8,37
143.754,43 140.961,07 2.793,36 - 1,33
18.871,12 18.335,80 535,31 - 1,26
142.933,18 138.345,49 4.587,69 - 0,74
96.636,21 94.165,79 2.470,42 (0,13) 1,07
11.712,94 11.405,17 307,76 - 1,40
14.468,36 14.521,76 - 53,40 1,89 9,09
247.973,86 241.181,71 6.792,15 - 1,26
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Contrato

315079
315083
315260
315262
315421
315423
315429
315433
315439
315441
315445
315517
315521
315525
315591
315620
315742
315744
315748
315754
315837
315868

Contrato

295324
295326
295468
295555
295565
296172
296176
296178
296182
296184
296186
296188
296567
296569
296603
296737
296772
296800
296809
296826
296852
296854
296858
296862

. Monto en Derecho en Utilidad en Tasa
M.local M.Forénea Pesos Pesos Pesos CVA/DVA negociada
Us$ CAD 6.770,41 6.925,09 - 154,68 18,69 1,32
EUR Uss$ 53.932,61 52.398,27 1.534,34 - 1,08
EUR Us$ 758.072,07 734.141,80 23.930,27 - 1,08
Us$ EUR 2.555,67 2.515,66 40,00 - 1,06
CAD Uss$ 54.116,40 52.403,49 1.712,91 - 1,31
Us$ JPY 34.201,66 33.723,38 478,28 (0,06) 114,81
AUD Uss$ 133.339,37 128.003,02 5.336,34 - 0,75
Us$ GBP 16.498,77 15.906,95 591,82 - 1,27
Uss$ JPY 33.713,98 33.237,45 476,53 (0,08) 114,79
EUR Uss$ 89.980,02 88.513,42 1.466,60 - 1,07
Uss$ EUR 63.547,41 62.540,98 1.006,43 - 1,07
Uss$ AUD 245.148,35 235.828,87 9.319,48 - 0,75
NZD Uss$ 9.095,85 8.771,25 324,60 - 1,39
Uss$ GBP 14.524,20 13.992,22 531,98 - 1,27
US$ JPY 23.207,27 22.887,57 319,70 (0,05) 118,06
Us$ CAD 7.735,12 7.645,79 89,32 - 1,34
Uss$ CAD 18.401,11 18.656,54 - 255,43 9,05 1,34
EUR Uss$ 30.588,03 30.592,48 - 4,45 0,16 1,05
Uss$ GBP 18.779,03 18.922,34 - 143,31 5,08 1,24
Uss$ GBP 18.779,03 18.798,42 - 19,38 0,69 1,23
Uss$ AUD 3.782,72 3.779,48 3,24 - 0,72
EUR Uss$ 23.722,39 23.694,18 28,22 - 1,05
El detalle de los Forwards para el 2015 es el siguiente:
M. M. Monto en Derecho en Obligacioén Utilidad en Tasa
Local Foranea pesos pesos pesos pesos negociada
uss NOK 14.484,34 14.979,65 15.157,40 -177,75 8,70
uss SEK 1.492,48 1.608,90 1.561,84 47,06 8,66
uss JPY 45.209,67 45.799,47 46.786,04 -986,57 123,08
AUD uUss$ 549.234,97 566.206,98 573.264,26 -7.057,29 0,72
uss NZD 103.040,56 106.484,23 111.329,93 -4.845,70 1,53
uss$ JPY 22.231,38 22.774,01 23.122,32 -348,31 122,35
EUR Uss$ 73.246,63 75.185,95 77.015,03 -1.829,08 1,07
CAD uUss$ 77.166,12 79.054,35 76.026,47 -3.027,88 1,34
uss JPY 32.344,56 33.131,46 33.634,06 -502,61 122,33
uss$ GBP 2.417,24 2.476,11 2.424,14 51,98 1,51
uss$ EUR 124.935,88 127.953,15 131.102,64 -3.149,49 1,07
AUD USs$ 114.619,57 117.124,30 118.421,35 -1.297,05 0,72
uss GBP 65.977,93 65.078,95 66.342,66 -1.263,71 1,51
CHF uUss$ 81.501,03 82.205,59 85.226,33 -3.020,73 1,03
Uss$ EUR 7.362,75 7.527,26 7.321,04 206,22 1,06
uss EUR 19.085,68 19.082,51 19.280,56 -198,04 1,08
Uss$ EUR 340,42 340,38 344,28 -3,90 1,08
Uss$ EUR 77.610,18 76.865,93 77.094,17 -228,24 1,09
uss EUR 79.437,00 76.827,12 76.093,99 733,14 1,08
Uss$ CAD 4.647,47 4.452,56 4.331,91 120,65 1,35
Uss$ EUR 80.087,15 76.554,80 76.560,54 -5,74 1,09
uss AUD 174.666,79 166.955,27 168.622,50 -1.667,23 0,72
uss EUR 36.968,03 35.323,12 35.143,34 179,79 1,10
uss GBP 129.792,98 124.062,58 120.963,87 3.098,71 1,52
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Contrato

296868
296870
296907
296925
296962
296966
296968
296974
297041
297043
297045
297057
297061
297067
297100
297102
297104
297112
297114
297116
297118
297130
297132
297156
297164
297272
297284

M.
Local

US$
USss$
US$
EUR
US$
USss$
US$
US$
CHF
US$
US$
US$
USss$
US$
USss$
USss$
US$
US$
USss$
USss$
US$
USs$
USs$
US$
CAD
US$
CHF

M.

Foranea

CAD
NZD
EUR
USs$
CAD
EUR
NzZD
AUD
Uss$
EUR
JPY
NZD
CAD
EUR
AUD
CAD
NzZD
CHF
EUR
GBP
JPY
NOK
SEK
GBP
AUD
AUD
JPY

Monto en

pesos

224.549,12
117.174,25
81.152,11
710.878,15
361.318,25
2.754,21
1.503,65
1.894,09
31.475,35
18.125,77
21.719,89
118.300,79
45.284,24
74.287,35
291.343,53
201.261,66
112.557,44
12.409,89
137.982,79
52.350,84
5.194,93
9.405,33
15.335,23
14.849,85
5.324,32
960,74
53.416,16

4.640.710,72

Derecho en
pesos

214.635,21
112.000,93
77.117,92
665.956,93
339.050,93
2.754,21
1.442,69
1.818,61
29.810,91
17.213,82
20.518,79
114.257,98
42.773,92
70.143,97
274.887,04
189.893,53
106.199,73
11.708,93
130.179,05
49.393,84
4.901,67
8.818,26
14.680,74
14.140,53
5.102,05
960,48
53.419,46
4.501.836,77
(19.779,53)

Inventario de los contratos a 31 de diciembre de 2016:

Fecha de

vencimiento

31/03/2017
17/03/2017
17/03/2017
07/04/2017
07/04/2017
17/03/2017
17/03/2017
07/04/2017
31/03/2017
17/03/2017
31/03/2017
31/03/2017
24/03/2017

Contrato

CNH7
DUH7
FBH7
FVH7
G H7
OEH7
RXH7
TUH7
TYH7
UBH7
USH7
UXYH7
XMH7

Posicion

Corto
Corto
Corto
Largo
Corto
Corto
Corto
Largo
Corto
Largo
Largo
Corto
Largo

Moneda

CAD
EUR
CHF
US$
GBP
EUR
EUR
USs$
US$
EUR
US$
US$
AUD
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Obligacién

pesos

209.567,64
115.700,67
77.447,23
663.986,92
335.174,69
2.776,84
1.422,55
1.791,94
29.957,72
17.121,77
20.819,84
111.742,84
42.944,86
70.789,61
280.922,37
190.468,04
108.509,00
11.762,66
131.262,54
49.000,53
4.937,36
8.874,08
14.469,06
14.056,27
5.080,61
960,17
52.897,82

4.521.616,29

No. de

Contratos

623
542
190
443
151
1.134
144
344
294
79
460
169
205

Utilidad en

Desos

5.067,57
-3.699,74
-329,31
1.970,01
3.876,24
-22,63
20,14
26,68
-146,81
92,05
-301,05
2.515,14
-170,94
-645,64
-6.035,33
-574,51
-2.309,27
-53,73
-1.083,49
393,31
-35,70
-55,82
211,68
84,26
21,44
0,30
521,64
(19.779,53)

Tasa
negociada

1,36
1,52
1,10
1,10
1,37
1,10
1,49
0,72
0,99
1,09

122,25
1,50
1,39
1,08
0,71
1,39
1,49
0,99
1,08
1,49

121,37
8,75
8,53
1,49
1,01
0,73

120,56



v::fir:i::to Contrato Posicion Moneda C;“n(;-rgli) s
TOTAL AMUNDI 4.778
07/04/2017 FVH7 Corto Uss$ 207
17/03/2017 OEH7 Corto EUR 25
17/03/2017 RXH7 Corto EUR 50
07/04/2017 TUH7 Corto Uss$ 267
31/03/2017 USH7 Corto Uss$ 10
31/03/2017 UXYH7 Corto US$ 114
31/03/2017 WNH7 Corto Us$ 13
TOTAL DEUTSCHE 686
31/03/2017 CNH7 Corto CAD 242
24/03/2017 XMH7 Corto AUD 93
24/03/2017 YMH7 Corto AUD 172
TOTAL UBS 507
07/04/2017 FVH7 Corto Uss$ 371
07/04/2017 G H7 Corto GBP 109
17/03/2017 OEH7 Corto EUR 93
17/03/2017 RXH7 Corto EUR 256
31/03/2017 TYH7 Largo Uss 29
31/03/2017 USH7 Largo Uss$ 61
31/03/2017 WNH7 Largo Uss$ 43
24/03/2017 XMH7 Largo AUD 230
TOTAL WESTERN 1.192
03/03/2017 T18H17F Largo $ 20
TOTAL FOGAFIN 20
TOTAL FUTUROS 7.183

No. No. Contratos
Tipo de Contrato Moneda Contratos ) 2015
2016
$ 20 -
- AUD 435 547
Posicion larga
EUR 79 246
Uss$ 1.380 575
AUD 265 513
CAD 865 424
EUR
Posicidon Corta 2.244 2.228
GBP 260 468
Uss$ 1.445 3.870
CHF 190 _
Total General 7.183 8.871
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DERECHO

Equivalente en
millones de USD millones de COP

Larga 272,41
Corta 694,85
Total 967,27

Cuenta margen
Gastos por Comisiones
Utilidad Valoracidén
Utilidad Realizada

Total Depésito en
contratos futuros

Equivalente en

817.430,78
2.085.057,83
2.902.488,61

2016

Equivalente
en millones

de USD

91
(1)
(2)

(72)

17

Equivalente
en millones

de pesos
274.107
(2.136)
(6.646)
(214.940)

50.386

OBLIGACION

Equivalente en

. Equivalente en
millones de a

millones de COP

usD
272,41 817.430,78
694,85 2.085.057,83

967,27 2.902.488,61

2015

Equivalente en

. Equivalente en
millones de q

millones de pesos

UsD
72 225.925
(1) (1.757)
4 13.058
(57) (179.002)
18 58.224

10. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle es el siguiente:

Cuentas por cobrar

Dividendos

Redencién de inversiones e
intereses por recibir
Contribucion por
seguimiento en proceso de
toma de posesion
Depositos contratos de
futuros

Sobrantes de impuestos
Entidades en intervencion
(seguro de depdsito
pagado)

(6)

()

(2)

$

dic-16

12

284.217

136

50.386

5.075

Valor costo

dic-15

136

58.224

5.241
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Deterioro
1 de 1 de
enero dic-16 dic-15 enero
2015 2015
7 % - $ - $ -
136 136 136 136
30.770 - -
9.794
5.278 5.075 5.241 5.276



Préstamos a entidades

inscritas

(1) 682 682 682 682 682 682

Primas causadas por recibir  (3) 460.855 427.210 386.688 - - -

Otros cuentas por cobrar (4) 569 301 483 274 273 275
Pago Banco Popular por

cuenta de la Nacion

Total

1.148 270 - 1.148 -

$801.932 $ 492.942 $434.108 $ 6.167 $ 7.480 $ 6.369

Valor neto $795.765 $ 485.462 $427.739

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

Préstamos a los accionistas de Interbanco S.A.: Este caso corresponde a un crédito que fue
otorgado por el Fondo desde el afio 1999 al sefior Alvaro Correa Holguin, accionista de
Interbanco, dentro del programa de fortalecimiento patrimonial de entidades financieras
privadas que se llevd a cabo durante la crisis de finales de los noventa (Resolucién 6 de 1999 de
la JD Fogafin). Frente al incumplimiento del deudor, el Fondo instaurd en el afio 2006 un
proceso ejecutivo tendiente a la recuperacion del monto adeudado ante los juzgados civiles del
circuito de Cali, el cual cuenta con dos sentencias favorables al Fondo que ordenan seguir
adelante la ejecucion. A la fecha, el proceso se encuentra para la practica de medidas de
embargo de los honorarios o cualquier emolumento que pueda percibir el demandado como
gerente suplente y/o miembro de junta directiva de tres sociedades, medida que fue apelada
por su apoderado, pero que el Tribunal Superior de Cali desestimd. El Fondo evalud al 31 de
diciembre de 2015 el préstamo otorgado al accionista determinando el valor en riesgo su
provision es del 100%.

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resoluciéon nimero 1562 del 09 de
septiembre de 2014, ordend la liquidacion forzosa administrativa de Financiera Cambiamos S. A.
Compainiia de Financiamiento, institucion inscrita en Fogafin. En cumplimiento de lo dispuesto en
el literal h) del Articulo 323 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, Fogafin procedio a
pagar los dias 19, 23 y 24 de septiembre de 2014, el monto equivalente al valor del seguro de
depdsitos a los depositantes de la mencionada entidad objeto de liquidacion.

Finalizado el periodo establecido para efectuar el pago del monto equivalente al valor del seguro
de depdsitos, Fogafin presentd la respectiva reclamacion ante la liquidacion de la entidad
financiera, siendo reconocido en el proceso liquidatario mediante la Resolucion No. 001 del 2 de
diciembre de 2014. El valor pagado asciende a $1.501,4.

Fogafin amparado en lo dispuesto el Numeral 2 del Articulo 320 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero otorgd crédito en diciembre de 2014 a Financiera Cambiamos previa
aprobacion de su Junta Directiva para atender los gastos de administracion del proceso
liquidatario por $1.600 millones de estos recursos la liquidacidon cancelé $166 millones al cierre
del 2016. El saldo del seguro de depdsito pagado y el préstamo otorgado se encuentra
deteriorado.

De crisis anteriores hay un saldo de seguro de depdsito pagado no recuperado del Banco del
Pacifico en liquidacién por valor de $3.573 que se encuentra deteriorado en su totalidad

Corresponde a la causacion de la prima de seguro de depodsitos del tercer y cuarto trimestre del
2016, 2015 y 2014, teniendo en cuenta las disposiciones vigentes del seguro de depdsitos.

Corresponden fundamentalmente en el 2016 $450 millones reconocidos por la Superintendencia
Financiera de Colombia a favor de Fogafin como resultado de su ejercicio presupuestal y el
sobrante de contribucion a ser devuelto en el primer trimestre de 2017, adicionalmente hay
interfondos que se cancelan en el mes de enero de 2017 $119 en 2016 y $301 en el 2015.

Los depodsitos en contratos de futuro al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 1 de enero de 2015
presentan el siguiente detalle:
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31 de diciembre
Equivalente
en millones

2016

Equivalente
en millones

2015

31 de diciembre
Equivalente
en millones

Equivalente
en millones

1 de enero 2015
Equivalente
en millones

Equivalente
en millones

de USD de pesos de USD de pesos de USD de pesos
Cuenta margen 91 $ 274.107 72 $ 223.90 59 ¢ 140,61
Gastos por
comisiones (0,711) (2.135) (1) (1.623) - (663)
Utilidad valoracion (2,21) (6.646) 4 12.815 (3) (7.779)
Utilidad realizada (71) (214.940) (57) (176.869) (42) (101,4)
Total 17 $ 50.386 18 $ 165.453 14 3 8.403

(6) Al cierre del 2016 se registran vencimientos de inversiones que correspondian al 29, 30 y 31 de
diciembre que se cumplieron en bancos efectivamente el 3 de enero de 2017.

Tipo de Operacion
Cobro Intereses

Forward
Redencion

Total general

El siguiente es el detalle del movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar:

Portafolio

Amundi

Fogafin Activo

Fogafin Fondeo USD

Fondo Transicion FLAR

UBS Global Asset Managem
Western Asset Management
Deutsche Asset Mgmt
Amundi

Fogafin Activo

Fogafin Fondeo USD

UBS Global Asset Managem
Deutsche Asset Mgmt

Saldo al comienzo del afio
Provision constituida
Reversion de provisiones
Saldo al 31 de diciembre 2015
Provision constituida en el afio
Reversion de provisiones constituidas en el afio
Ajuste otras cuentas

Castigos

Saldo al final del afio
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Millones de Pesos

853

321
1.242

5

80
4.466
281
950
35.408
150.036
554
90.021
284.216

$

6.369
1.504
(393)
7.480

(1.169)
(144)

6.167




11. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
Los activos no corrientes mantenidos para la venta han surgido de las daciones en pago recibidas de
entidades financieras liquidadas y al cierre del ejercicio se explican en los siguientes:
Nombre del activo que Valor costo Deterioro
esta en proceso de 1 de enero 1 de enero
venta 2016 2015 2015 2016 2015 2015
Agropecuaria Desarrollo
Ltda. $ 6.238 $ 6.238 $ 6.238 $ 6.238 $ 6.238 $ 6.238
Terminal de Transportes
de Pereira - - 11 - - -
Lote 1 Puerta de monte
verde - - 230 - - -
Lote 2 Sala de ventas - - 288 - - -
Lote 4 Mirador del lago - 352 352 - 282 281
Fideicomiso Banco De
Tierras Vinculados Zona
Franca 69 69 69 69 69 -
Bonos Industrias Lehner 290 290 290 290 290 290
Total $ 6.597 $ 6.949 $ 7.478 $ 6.597 $ 6.879 $ 6.809
El siguiente es el detalle del movimiento de la provision por deterioro de activos no corrientes mantenidos
para la venta:
Saldo al 1 de enero de 2015 $ 6.809
Provision constituida en el afio -
Reversion de deterioro (70)
Saldo al 31 de diciembre 2015 6.879
Reversién deterioro (282)
Saldo al final del afio 2016 $ 6.597

Aqguellos BRP que se tiene el plan formal de venta para el afio 2017 se clasificaron teniendo en
cuenta los criterios de la NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta. Estos bienes se
reconocieron por el valor de la venta del bien incluyendo los costos de venta asociados y se les
reconoce deterioro.

Agropecuaria Desarrollo S.A.S. en una empresa dedicada a la produccién y comercializacion de
citricos. El en afio 2008 el Fondo realizdé un proceso de venta de las dos fincas productoras, proceso
que fue considerado desierto dado que solo se recibié una oferta por la finca el Danubio por un
menor valor del precio minimo de venta definido. En el afio 2012 se contratd una banca de inversion
para valorar la Compafiia con el fin de determinar el mejor momento para dar inicio a un nuevo
proceso de venta. En el 2015 se llevo a cabo 3 procesos de venta: abril, agosto y noviembre de
2015. En el primer proceso de venta se recibidé una oferta la cual fue rechazada dado que las
condiciones de pago ofrecidas no se ajustaban a lo definido por el Fondo en el reglamento de venta
(el precio minimo de venta fue de $ 6.608 millones). El Fondo decidid iniciar un nuevo proceso de
venta a partir del afio 2017 dentro de lo establecido en la estrategia definida en el 2016 por
considerar que durante el afio 2015 se llevd a cabo tres procesos de venta sin éxito a pesar que el
precio minimo de venta habia sido muy inferior al valor del avallo de los activos practicado a finales
de 2015, por lo que se definid para el 2016 realizar una nueva valoracidén de la Compafiia para definir
el nuevo precio minimo de venta para el nuevo proceso de venta de la sociedad. Otro factor que se
tuvo en cuenta para reiniciar el nuevo proceso de venta fue la definicion del proceso de paz, dado
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que el tema de tierras propiedad del Estado jugara preponderancia en la ejecucion del acuerdo de
paz firmado entre las partes. Se proyecta iniciar un nuevo proceso de venta de acuerdo con los
Estatutos de la Compaiiia. En el 2016 se preparo por parte del Departamento de Gestion Otros
Activos una propuesta de venta la cual sera presentada a la Direccion del Fondo una vez se cuente
con el resultado final del afio 2016 con el fin de actualizar la valoracion de la compafiia para definir el
precio minimo de venta.

El deterioro que tiene esta companiia en registros corresponde a la provision establecida en
cumplimiento de la Circular 036 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia respecto al
tratamiento del deterioro de estos activos reconocida bajo PCGA anterior.

Sobre el Lote el Mirador del Lago, este lote ya fue vendido. Se suscribid la correspondiente escritura
de venta, se esta a la espera para que el comprador realice el registro en la Oficina de Registro de

Fideicomiso Banco De Tierras Vinculados Zona Franca. Se realizé la venta de todos los activos del
patrimonio, el Fondo recibid los recursos de acuerdo con su participacion, ya se suscribié el acta de
terminacion para la liquidacién.

12. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Fogafin tal como se menciona en la nota 8, reconocié como inversiones en asociadas aquellas
recibidas como BRP tales como Cartagena de Indias, dado que cumple con las condiciones de
influencia significativa. Por lo anterior, en el estado de situacién financiera de apertura a 1 de enero
de 2015 el Fondo reclasificé estos BRP como inversiones, estas partidas se clasificaran y mediran por
los criterios de la Superintendencia Financiera de Colombia.

El siguiente es el detalle de las inversiones en compafiias asociadas o controladas al 31 de diciembre
2016, 2015 y 1 de enero de 2015:

2015
2016 31 de diciembre 1 de enero

Valor Patrimonial Ultimo

Balance 88.766 77.019 81,264
% participacion 39,52% 39,52% 39,52%
Valor Participacion patrimonial 35.080 30.438 32,115
Calificaciéon Solvencia C D D
Porcentaje de deterioro 40% 60% 60%
Valor del deterioro 14.032 18.263 19,269

En el caso de la Inversion en Compania Hotelera de Cartagena de Indias se hace el siguiente analisis. El
16 de agosto de 2001, se instaurd una accién popular, en contra de la Compafiia Hotelera de Cartagena
de Indias y la Nacion - Ministerio de Defensa - Armada Nacional, Dimar, Ministerio de Medio Ambiente,
Ministerio de Transporte, Superintendencia de Notariado y Registro, Oficina de Registro de Cartagena y
Municipio de Cartagena, cuyas pretensiones se encaminaban a restituir al Estado Colombiano un area de
terreno de 37.018 m2 por una supuesta cesion indebida de cinco (5) lotes, por parte del Municipio de
Cartagena, destinados a uso publico, y una supuesta invasion del area maritima.

El 6 de marzo de 2013, el Consejo de Estado revoco el fallo de primera instancia y en su lugar condend a
la Compafiia a restituir a la Nacidén Ministerio de Defensa, Armada Nacional y DIMAR, en forma inmediata,
26.961,51 m2, o en caso de existir edificaciones ordend, como medida compensatoria, restituir las areas
no construidas, mantener de su propiedad las areas construidas y comprar un terreno con la misma
extension de las areas construidas, en el cual deberia construir un parque en un término de tres (3) afios
y asumir los gastos de mantenimiento del mismo durante los primeros treinta (30) afios.
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De acuerdo con lo anterior, dado los riesgos legales y econdmicos se considerd estimar esta contingencia
como probable, por tanto, en los estados financieros de la Sociedad, al corte 31 de diciembre de 2014, se
registré una provision de $24.815 millones. Desde el afio 2015 y hasta la fecha la Compafiia Hotelera
viene adelantando todos los tramites tendientes al cumplimiento del fallo, entre estas tomd la decision de
no repartir dividendos con el fin destinar estos recursos al cumplimiento del fallo. Es asi que al cierre del
afno 2016 se estima que la pérdida acumulada generada por la provision del 2014 lograra ser sufragada
con las utilidades de los afios 2015 y 2016, permitiendo cerrar el afio fiscal 2016 con una situacion
financiera mas holgada y situacion legal mas clara. Por lo tanto, creemos pertinente modificar la
calificacion de D a C.

Esta condicidon hace menos atractiva la Sociedad, limitando la posibilidad que Fogafin tiene para que
adelante un nuevo proceso de venta, ya que correria con la misma suerte de los procesos anteriores en
los que no se concretd su venta.

El riesgo de esta inversion significativo, ya que la probabilidad de no recuperarla es alta.

13. PROPIEDADES Y EQUIPOS

En el periodo analizado no hay deterioro de propiedad y equipo: al 31 de diciembre de 2016, 2015y
2014 existen pdlizas de seguros que cubren riesgos de incendio y terremoto, dafios accidentales,
hurto calificado, motin y equipo electréonico. No existen hipotecas o reservas de dominio sobre las
propiedades y equipo, ni han sido cedidos en garantia prendaria. Durante el afio 2016 se revisaron y
ajustaron algunas vidas Utiles particularmente en los equipos de comunicacion e informaticos.

El detalle de las propiedades y equipos es el siguiente:

Enseres y

Terrenos | Equipo . Equipo de
accesorios Equipo ,
Yy de . Y. redes y Vehiculos Total
e . en .. informatico . .,
edificios oficina comunicacion
proceso
Valores originales-Costo $ 3.009 $ 524 $ 680 $ 2137 $ 120 $ 111 $ 6.581
de adquisicion
Depreciacién (2.624) (333) (552) (1.630) (50) (81) (5.270)
Neto al 31 de diciembre 385 191 128 507 70 30 1.311
de 2014
Ajustes por adopcion de
NITF 7.769 113 168 587 123 54 8.814
Al 1lero de enero de 2015 8.154 304 296 1.094 193 84 10.125
Adicional - 69 8 636 186 60 959
Cargo por depreciacion (114) (24) (26) (197) (44) 3) (408)
Ventas - 7 23 10 1 40 81
Ajuste por conversion - - - 26 - 26
g'oi; de diciembre de 8.040 342 255 1.549 334 101 10.621
Adiciones - 25 27 1.011 139 - 1.202
Cargo por depreciacion (114) (27) (59) (331) (60) (7) (598)
Al 31 de diciembre de ¢ 2929 ¢ 413 ¢ 94

2016

Revaluacion de terrenos y edificios - El Fondo utiliza el modelo de revaluacién para medir los
terrenos y edificios. A estos fines, el Fondo contraté a Ventas Avallos asesores inmobiliarios,

-89 -



valuador independiente reconocido, para determinar el valor razonable del terreno y el edificio a las
respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa.

La técnica utilizada por el avaluador es el método comparativo de mercado, que busca establecer el
valor comercial del bien, a partir del estudio de las ofertas o transacciones recientes, de bienes
semejantes y de alguna manera comparable a la propiedad objeto de avallo. Los datos obtenidos de
la investigacion de mercado de oficinas fueron objeto de una clasificacion, seleccidon y analisis
matematico (homogenizacion cualitativa) para establecer las similitudes con las propiedades objeto
de avaluo.

La ultima revaluacion se efectud en octubre de 2014. El resultado arrojé un valor de $8.154 millones
Dentro de las politicas del Fondo el avallo del inmueble se hace cada tres afios.

Si los terrenos y edificios se hubieran medido utilizando el modelo de costo, los importes en libros
habrian sido los siguientes:

Costo del terreno 83
Costo del edificio 613
Ajustes por inflacién 2.315
Depreciacion acumulada 2.626
Valor Neto a 31 de diciembre de 2014 385
Incremento por el avallo 7.769
Valor razonable en el balance de apertura 8.154
Depreciacion afo 2015 114
Valor razonable al 31 de diciembre de 2015 8.040
Depreciacion afio 2016 114
Valor razonable al 31 de diciembre de 2016 7.926

No hay indicios de deterioro.

14. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

2015
Nombre 31 de
2016 diciembre 1 de enero
Otros activos
Activos intangibles (2) $ 1.541 $ 1.279 $ 836
Gastos pagados por anticipado - - 48
Obras de arte 111 111 111
Operaciones de apoyo a entidades
inscritas
Activos Adquiridos
Cartera Fogafin (1) 111 111 111
$ 1.763 $ 1.501 $ 1.106
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(1) Activos recibidos para la reapertura de Leasing Selfin.

(2) Activos intangibles -

Evolucidon de valores originales, amortizaciones acumuladas y provision por deterioro del valor

En los periodos de analisis no hay lugar a deterioro.

Valores originales - Costo de adquisicion
A 1 de enero de 2015

Ajuste por conversién (*)
Al 1 de enero de 2015

Adquisiciones
Amortizaciones

Al 31 de diciembre de 2015

Adquisiciones
Amortizaciones

Al 31 de diciembre de 2016

(*) Corresponde a la revision de los valores histéricos, la amortizacion y el valor que el tiempo que

Licencias y
software
implementados
$ 530

306

836

730
(287)

$ 1.279

$ 787
(525)

$ 1.541

se consideran en uso, fundamentalmente los aplicativos de Apoteosys (contable), Porfin (de

portafolio renta fija y variable

El Fondo mide su software adquirido y desarrollado internamente por el modelo del costo de acuerdo

con lo establecido en la NIC 38.

El detalle de las licencias y software y su valor por amortizar es el siguiente:

Proveedor

Telerik

Sysaid Technologies Ltda

Infragistics

Heinsohn Software House S A

Controles Empresariales Ltda
Multisoftware Transaccional Multisoft SA
Alfa G L

Consultoria Informatica y Organizacional
Comsistelco Sas

Sysdatec Internacional SAS

Newnet SA
Digital Ware SA
Cyberia Colombia Ltda

11

202
376

212
79

12

57
43
12
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Saldo por amortizar

Licencia herramienta de desarrollo
Licencia herramienta de desarrollo
Licencia herramienta desarrollo
Licencia software Apoteosys
Licencia base de datos

Licencia Mcafee

Licencia software Porfin

Licencia software Aris

Licencia Smarttap

Servicio mantenimiento sistema
documental Sade

Licencia Sql Server Enterprise
Licencia kactus

Licencia Telerik ,acrobat, infragistics



15.

Proveedor

Sociedad Cameral De Certificacion
Digital Certicamara

Saldo por amortizar

Licencia software firmas digitales

Lexco SA 3 Licencia Sevenet

Informatica Datapoint De Colombia Ltda - Licencia base de datos
Componentes Electronicas Ltda 4  Licencia matla

Ma Electronika Sas - Licencia herramienta de desarrollo
E Da Networks Ltda 18 Licencia herramienta lem
Softwareone Colombia SAS 6 Licencia project profesional

Giga Colombia SAS 487 Licencia software Onbase

UT IG Soft 10 Licencia software Visual Studio

Activos intangibles

$ 1.541

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero

Cuentas por pagar

Honorarios $ - $ - $ 109
Comisiones

Comisiones por custodia 323 334 245

Comisiones por administracion 510 594 1.593

Costos y gastos por pagar - 14 8

Prometientes compradores - 50 369

Proveedores 1.139 934 382

Servicios - 2 512

Otros 818 5 1

Retenciones y aportes laborales 355 335 336

Acreedores varios 61 195 270

Seguro de depositos liquidado por

pagar (1) 1.202 9.742 1.181

Diversas 194 82 82

Total $ 4,602 $ 12.288 $ 5.088

(1) Al cierre del 2016 se registra el seguro de depodsito liquidado por pagar registra un saldo de
$1.181,2 millones, que corresponde a recursos destinados al pago de seguros de depdsitos de
personas a las que les fue reconocido el beneficio producto de las liquidaciones de entidades
financieras y que no se han presentado para su reclamacion, registrando una antigtiedad hasta

de 14 afios. Para el retiro de estos pasivos que surjan dentro del desarrollo de las funciones del

Fondo, el retiro contable se hara al cumplir los veinte afios de registro. Igualmente, esta politica
sera aplicable en todos los eventos en que opere la prescripcion para lo cual se tendra en cuenta
el tiempo maximo vigente para la época del hecho econémico.

En el 2015 se reconocid a los ahorradores de Internacional Compaiia de Financiamiento
Comercial el seguro de depdsitos liquidado, al cierre del 2015 quedd en tramite de pago el valor
de $8.560 millones. Durante el 2016 se pagd a los ahorradores quedando un saldo de $20,8
millones pendiente de reclamacion por parte de los ahorradores.
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16. PASIVOS POR SEGURO DE DEPOSITO

El siguiente es el detalle del movimiento de la provision por seguro de depdsito durante el afio
terminado al 31 de diciembre de 2016

Saldo al comienzo del afio 2015 $ 461.000
Provision constituida en el afio 217.048
Traslado a pasivo real por siniestro 39.048
Saldo al final del afio 2015 639.000
Provision constituida en el afio 2016 33.500

$ 672.500

Saldo al final del afo 2016

Este pasivo estimado esta calculado siguiendo la metodologia descrita en las politicas.

17. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El siguiente es el detalle de los pasivos por beneficios a empleados:

2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero

Beneficios a empleados

Nomina por pagar $ 7 $ 6 $ 6

Cesantias consolidadas 193 174 162

Intereses sobre cesantias 22 20 19

Vacaciones consolidadas 468 512 473

Prima legal 10 9 8

Prima de vacaciones 27 27 26

Bonificacion por servicios (Publicos) 9 9 8

Bonificacion por recreacion (Publicos) 2 3 2
Total $ 738 $ 760 $ 704

18. IMPUESTOS SOBRE LA RENTA POR PAGAR

Como se indicd en la Nota 2 a los estados financieros, si bien el Fondo esta sujeto a impuesto sobre
la renta, teniendo en cuenta, la deduccién especial que tiene el Fondo del incremento de la
denominada reserva técnica del seguro de depdsito, no existen escenarios probables en los cuales el
Fondo tenga que pagar impuestos sobre la renta, y por consiguiente debe pagar impuestos
Unicamente por el sistema de renta presuntiva.

Los principales elementos del gasto del impuesto por renta presuntiva para el periodo terminado el
31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

Impuesto sobre la renta y complementario de ganancia ocasional - Las disposiciones fiscales
vigentes aplicables a Fogafin estipulan que:
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a. A partir del 1 de enero de 2013, las rentas fiscales en Colombia, se gravan a la tarifa del 25% a
titulo de impuesto de renta y complementarios, exceptuando los contribuyentes que por expresa
disposicidon manejen tarifas especiales y al 10% las rentas provenientes de ganancia ocasional.

b. La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3% de su patrimonio
liquido en el Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

c. A partir del afio gravable 2007 y Unicamente para efectos fiscales, los contribuyentes podran
reajustar anualmente el costo de los bienes muebles e inmuebles que tengan caracter de activos
fijos. El porcentaje de ajuste sera el que fije la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales
mediante resolucion.

d. Hasta el aflo gravable 2010, y para aquellos contribuyentes que tuviesen un contrato de
estabilidad juridica firmado hasta el 31 de diciembre de 2012, es aplicable la deduccién especial
por inversiones efectivas realizadas en activos fijos reales productivos equivalente al 30% del
valor de la inversion y su utilizacion no genera utilidad gravada en cabeza de los Socios o
Accionistas. Los contribuyentes que hubieren adquirido activos fijos depreciables a partir del 1
de enero de 2007 y utilicen la deduccién aqui establecida, solo podran depreciar dichos activos
por el sistema de linea recta y no tendran derecho al beneficio de auditoria, aun cumpliendo los
presupuestos establecidos en las normas tributarias para acceder al mismo. Sobre la deduccion
tomada en afios anteriores, si el bien objeto del beneficio se deja de utilizar en la actividad
productora de renta, se enajena o se da de baja antes del término de su vida (til, se debe
incorporar un ingreso por recuperacion proporcional a la vida Util restante al momento de su
abandono o venta. La Ley 1607 de 2012, derog6 la norma que permitia firmar contratos de
estabilidad juridica, a partir del afo gravable 2013.

e. Al 31 de diciembre de 2016 Fogafin presenta pérdidas fiscales por compensar por valor de
$10.733.974 millones originadas entre el 2007 y el 2015. De acuerdo con las normas fiscales
vigentes las pérdidas fiscales generadas a partir del afio 2003 y hasta el afio 2006 podran ser
compensadas, reajustadas fiscalmente, con las rentas liquidas ordinarias de los ocho afios
siguientes, sin exceder anualmente el 25% del valor de la pérdida, sin perjuicio de la renta
presuntiva del ejercicio. Las pérdidas fiscales originadas a partir del afio gravable 2007 podran
ser compensadas, reajustadas fiscalmente, sin limitacion porcentual, en cualquier tiempo, con
las rentas liquidas ordinarias sin perjuicio de la renta presuntiva del ejercicio. Las pérdidas de
las sociedades no seran trasladables a los socios. Las pérdidas fiscales originadas en ingresos
no constitutivos de renta ni de ganancia ocasional, y en costos y deducciones que no tengan
relacion de causalidad con la generacion de la renta gravable, en ningin caso podran ser
compensadas con las rentas liquidas del contribuyente.

Es importante mencionar, que la compensacion de pérdidas fiscales o excesos de renta
presuntiva sélo se podran aplicar al impuesto sobre la renta y no al impuesto sobre la renta para
la equidad “CREE”, segun lo establecido en la Ley 1607 de diciembre de 2012.

Las pérdidas fiscales de Fogafin por $10.733.974 no tienen fecha de expiracion. A continuacion,
se detalla la conciliacion entre la utilidad antes de impuesto sobre la renta y la renta gravable:

2015
2016 31 de diciembre 1 de enero

Provision impuesta de renta

Utilidad (pérdida) antes de impuesto de

renta Fondo Administrador $ (25.487) $ (24.930) $ (28.078)

Partidas que aumentan (disminuyen) la utilidad

fiscal:
Efecto resultado fondo banca publica (20.875)
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Gravamen a los movimientos financieros
cuatro por mil y otros impuestos

Multas, sanciones vy litigios

Otros gastos no deducibles

Movimiento reserva técnica seguro de
depositos
Diferencia entre los ingresos por

valoracion de inversiones renta fija

Pérdida fiscal
Determinacion renta presuntiva aplicable

Base gravable
Tasa

Provision de renta
Menos - Anticipo, Retenciones y auto-
retenciones en la fuente

Saldo a pagar por impuesto de renta
Saldo a favor por efecto de retenciones

Conciliacién del patrimonio contable con el fiscal - La conciliacion del patrimonio contable y

fiscal es:
Patrimonio contable
Diferencia fiscal propiedad planta y equipo
Efecto de fondo Banca Publica

Provisiones de activos y pasivos que no
constituyen disminucién fiscal

Patrimonio fiscal estimado

3.499 231 249
8.790 72 519
30.296 5.611 2.134
(650.902) (3.837.162) (2.712.084)
(31.246) 7.688 5.713
(665.050) (3.848.490) (2.696.206)
5.320 5.137 8.808
5.320 5.137 8.808
25% 25% 25%
2015
2016 31 de diciembre 1 de enero
1.330 1.284 $ 2.202
(707) (384) (11.994)
623 900 $ 9.792
137.057 142.232 % 434.728
(9.327) - -
- - (265.470)
1.142.374 69,120 41.959
1.270.104 211,352 $ 211.217

Impuesto sobre la renta para la equidad "CREE” - Las disposiciones fiscales vigentes aplicables

a Fogafin estipulan que:

a. A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el impuesto sobre la
renta para la equidad "CREE"” como el aporte con el que contribuyen las sociedades y personas
juridicas y asimiladas contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios
en beneficio de los trabajadores, generacion de empleo y la inversion social. Las entidades sin
animo de lucro, personas naturales y sociedades declaradas como zonas francas a las tarifas
15% no son sujetos pasivos de Impuesto sobre la renta para la equidad “"CREE".

b. La base para determinar el impuesto sobre la renta para la equidad "CREE” no puede ser inferior
al 3% de su patrimonio liquido en el Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.
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c. Al impuesto sobre la renta para la equidad "CREE”, le es aplicable una tarifa del 9% de
conformidad con la Ley 1739 de diciembre de 2014.

d. Durante los afos 2015, 2016, 2017 y 2018, la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 establece
una sobretasa al impuesto sobre la renta para la equidad “"CREE”, la cual es responsabilidad de
los sujetos pasivos de este tributo y aplicara a una base gravable superior a $800 millones, a las
tarifas de 5%, 6%, 8% y 9% por ano, respectivamente.

e. Segun indica la Ley 1607 de diciembre de 2012, en su Articulo 25, a partir del 1 de julio de 2013
estan exoneradas del pago de aportes parafiscales a favor de SENA e ICBF, y, de acuerdo al
Articulo 31 de la misma ley, a partir del 1 de enero de 2014, estan exonerados de la cotizacion
del régimen contributivo de salud, las personas juridicas y asimiladas contribuyentes declarantes
del impuesto sobre la renta y complementarios, correspondientes a los trabajadores que
devenguen, individualmente considerados, hasta diez (10) salarios minimos mensuales vigentes.
Esta exoneracion no aplica a aquellos contribuyentes no sujetos al impuesto “"CREE”.

f. La base gravable del impuesto sobre la renta para la equidad “CREE”, se establecera restando
de los ingresos brutos susceptibles de incrementar el patrimonio realizados en el afio gravable,
las devoluciones, rebajas y descuentos y de lo asi obtenido se restara los que corresponda a los
ingresos no constitutivos de renta establecidos en el Estatuto Tributario. De los ingresos netos
asi obtenidos, se restara el total de los costos y deducciones aplicables a este impuesto, de
conformidad con lo establecido en los Articulos 107 y 108 del Estatuto Tributario. A lo anterior
se le permitira restar las rentas exentas que taxativamente fueron fijadas por el Articulo 22 de
la Ley 1607 de 2012.

g. A partir del afio 2015, de conformidad con lo establecido por la Ley 1739 de diciembre de 2014,
las pérdidas fiscales y excesos de base minima podran ser compensados con rentas futuras
originadas en el impuesto sobre la renta para la equidad "CREE”, considerando las mismas
reglas previstas para el impuesto sobre la renta y complementarios.

2015
2016 31 de diciembre 1 de enero
Provisidon impuesto de renta
Utilidad (pérdida) antes de impuesto de renta
fondo administrador $ (25.487) 3 (24.930) % (28.078)
Partidas que aumentan (disminuyen) la utilidad
fiscal:
Efecto resultado fondo banca publica (*) (20.815)
Gravamen a Ios.mowmler'wtos financieros 3.499 231 549
cuatro por mil y otros impuestos
Multas, sanciones vy litigios 8.790 72 519
Otros gastos no deducibles 30,296 5.611 2.134
MOV|m|,er.1to reserva técnica seguro de (650.902) (3.837.162) (2.696.206)
depositos
leere-naa eptre los |ngrg§os por valoracion (31.246) 7,688 5713
de inversiones renta fija
Pérdida fiscal (665.050) (3.848.490) (2.696.206)
Determinacién renta presuntiva aplicable 5.320 5.137 8.808
Base gravable 5.320 5.137 8.808
Tasa 9% 25% 9%
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Sobretasa del cree 6%

Provision de renta 798 1.284 793
Menos-- Anticipo, Retenciones y auto- (291) (384) (292)
retenciones en la fuente

Saldo a pagar por impuesto de renta $ 507 $ 900 $ 501

Saldo a favor por efecto de retenciones

A continuacion, se detalla la conciliacion entre la utilidad antes de impuesto sobre la renta para la
equidad “CREE” y la renta gravable por los afios terminados el 31 de diciembre:

Composicion del gasto y del pasivo (saldo a favor) de Impuesto de Renta y
complementario de ganancia ocasional e Impuesto sobre la equidad "CREE” al 31 de
diciembre -- El cargo por impuesto de renta y complementario e impuesto de renta para la equidad
“CREE” comprende:

2015
2016 31 de diciembre 1 de enero
Provision impuesto de renta por
. $ 1.331 $ 1.284 $ 2.202

presuntiva
Provision de impuesto de “CREE” corriente 797 679 793
Cargo a pérdidas y ganancias de afios

. - 71 71
anteriores
E’I‘OVISIHOI'I para impuesto §obre larentay s 2128 § 2034 2.995

CREE"por renta presuntiva

Provisidon de impuesto de renta por
presuntiva $ 1.330 $ 1.284 ¢ 2.202
Provision de impuesto de “CREE” corriente 798 679 793
Menos - Anticipos de renta (578) (410) (410)
Menos-Antiicipo de cree (260) - -
Retenciones renta (8) - -
Autorretenciones renta (122) (384) (11.994)
Autorretenciones “"CREE” (30) (105) (292)
Pasivo de renta y "CREE” (saldo a favor) $ 1.131 §$ 1.064 $ (9.291)

El saldo por pagar (a favor) de impuesto sobre la renta y complementario de ganancia ocasional y
“CREE"” al 31 de diciembre se determiné de la siguiente manera:

Fogafin no constituye impuesto diferido considerando que de acuerdo con el tratamiento especial que
tiene la reserva técnica en el Articulo 19-3 del Estatuto Tributario Fogafin espera tener pérdidas
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fiscales y por tanto nunca podra compensar impuestos diferidos contra renta ordinaria. Los calculos
de impuesto de renta y cree se hacen sobre renta presuntiva.

Impuesto a la riqueza - Mediante la Ley 1739 del afio 2014, se estableci6 el impuesto a la riqueza
cuyo hecho generador es la posesion de la misma al primero de enero de los afios 2015, 2016 y
2017, a cargo de los contribuyentes del impuesto a la renta. Por lo tanto, aquellos contribuyentes
con patrimonio bruto menos las deudas, cuyo valor sea superior a $1,000 millones, deberan
determinar su impuesto bajo las siguientes condiciones:

Limite
inferior

> 0

>=2.000.000.

000

>=3.000.000.

000

>=5.000.000.

000

Limite
superior

<2.000.000.0
00

<3.000.000.0
00

<5.000.000.0
00

En adelante

Tarifa 2015

(Base gravable) *
0,20%

(Base gravable-
2.000.000.000)
*0,35%+4.000.0
00

(Base gravable-
3.000.000.000)
*0,75%+
7.500.000

(Base gravable-
5.000.000.000)
*1,15% +
22.500.000

Tarifa 2016

(Base gravable) *
0,15%

(Base gravable-
2.000.000.000)*
0,25%+ 3.000.000

(Base gravable-
3.000.000.000)
*0,50%+ 5.500.000

(Base gravable-
5.000.000.000)
*1,00%+
15.500.000

Tarifa 2017

(Base gravable)
*0,05%

(Base gravable-
2.000.000.000)
*0,10%+ 1.000.000

(Base gravable-
3.000.000.000)
*0,20%+ 2.000.000

(Base gravable-
5.000.000.000)
*0,40%+ 6.000.000

En el afio 2016 se pagd $1.706,9 millones, en el 2015 se pagd $1.934 millones por impuesto a la

Riqueza.

Impuesto complementario de normalizacion tributaria al impuesto a la riqueza - Mediante la
Ley 1739 del afio 2014, se establecid el impuesto complementario de normalizacién tributaria por los
aflos 2015, 2016 y 2017 que estara a cargo de los contribuyentes del impuesto a la riqueza y los
declarantes voluntarios de dicho impuesto que tengan activos omitidos y/o pasivos inexistentes al 1
de enero de 2015, 2016 y 2017, respectivamente. La tarifa del impuesto sera la siguiente:

Ano Tarifa

2015 10.0%

2016 11.5%

2017 13.0%
OTROS PASIVOS
El detalle es el siguiente:

2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero

Otros pasivos
Operaciones fondos de garantias
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2015

31 de
2016 diciembre 1 de enero

Cedulas de capitalizacion BCH

Capital cedulas BCH $ 5.505 $ 5.515 $ 5.516

Intereses - Cedulas BCH 273 274 274
Cedulas de capitalizacion BCH (1) 5.778 5.789 5.790
Entidades en liquidacion
Valores Subrogados entidades en

liquidacion (2) 5.821 5.824 5.238

Pasivo cierto no reclamado 27 28 28
Entidades en liquidacion 5.848 5.852 5.266
Operaciones fondos de garantias 11.626 11.641 11.056
Diversos
Ingresos recibidos para terceros
Mandatos $ 45.310 $ 46.470 $ 47.318
Boceas Banestado 9.333 9.354 9.371
Reapertura liquidaciones 2.642 2.642 2.304
Diversas - Otras - - -
Ingresos recibidos para terceros (3) 57.285 58.466 58.993
Otros pasivos $ 68.911 $ 70.107 $ 70.049

(1) Los saldos registrados corresponden a intereses de cédulas hipotecarias recibidas del Banco
Granahorrar y que habian sido emitidas por el BCH. Para retirar estos pasivos (constituidos en el
afo 2005)

(2) Corresponden a sumas entregadas en exceso por las entidades en liquidacion, de lo pagado por
el Fondo por seguro de depodsitos, las cuales deben ser distribuidas a los ahorradores que
subrogaron sus derechos ante el Fondo en el momento de reclamar el Seguro de depdsitos.

(3) Los pasivos se originan en contratos de mandato que se detallan a continuacion:

Otros mandatos - En virtud de las liquidaciones de entidades Fogafin suscribe convenios de
mandato para atender el pago de acreencias y procesos juridicos. Estos recursos se mantienen
en un portafolio de inversiones separado y se controlan en cuentas fiduciarias. El resumen de
estos mandatos se muestra a continuacion:

Mas
Saldo ingresos Mas Menos Saldo
contable de ingresos por pagos contable
Clase y nombre del mandato 31/12/2015 recursos rendimientos realizados 31/12/2016
Mandatos
Corporacién Financiera Santa Fe $ 15 1 $ 16
Corporacién Financiera Integral 356 43 399
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Clase y nombre del mandato
Fogafin Mandato Cofinatura
Fogafin Mandato Banco Nacional
Mandato Pacifico CfC

Mandato Leasing Selfin

Mandato Leasing Patrimonio
Mandato Coofindes en Liquidacion
Mandato Banco Selfin En Liquidacion
Mandato Bermudez Y Valenzuela
Cooemsaval

Cofinpro

Mandato - La Fortaleza

Mandato Construyecoop

Coopferias en Liquidacion

Credisocial en Liguidacion

Cofiandina en Liquidacion

Interbanco En Liquidacién

Mandato Fiduestado

Mandato Corfipacifico

Cooperativa Arkaz En Liquidac.

Mandato Aguisan

Mandato Cooemsaval Gastos Liquidacion
Mandato Fiduciaria Caceres Y Ferro
Mandato Banestado Procesos

Mandato Financiera FES

Corfipacifico - Accién Fiduciaria

Mandato Fondo Ganadero del Caqueta
Mandato fdo gan caqueta c-016 2010
Mandato Unién Financiera cfc en liquidacion
Mandato Fiduestado en liquidacion.
Mandato Torres Cortes

Mandato Corcaribe

Mandato Capitalizadora Grancolombiana
Mandato Bermudez y Valenzuela c 039
2010

Subtotal

Banestado Remanente Boceas
Uconal

Total mandatos

Mas

Saldo ingresos Mas Menos Saldo
contable de ingresos por pagos contable
31/12/2015 recursos rendimientos realizados 31/12/2016
7 - 7
73 11 84
434 47 62 11 532
505 57 562
7 1 8
89 10 99
237 27 264
36 - 2 19 19
159 18 177
529 60 589
5 4 3 6
43 48
$ 5 $ 1 $ 6
40 4 44
83 9 92
69 6 75
270 - 270
2.580 299 2.879
76 9 85
26 3 29
95 11 106
14 1 15
52.643 6.269 2 58.910
141 17 154
994 139 1.133
1.566 160 442 1.284
1.748 99 710 1.137
401 51 452
9 84
75 -
34 3 20 17
1.933 249 2.182
45 - 6 - 51
65.333 47 7.646 1.211 71.815
9.354 - - 21 9.333
74.687 47 7.646 1.232 81.148
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Mas

Saldo ingresos Mas Menos Saldo
contable de ingresos por pagos contable
Clase y nombre del mandato 31/12/2015 recursos rendimientos realizados 31/12/2016
Reaperturas 3.603 - 544 - 4.147
Total mandatos y Reaperturas $ 78.290 $ 47 $ 8.190 $ 1.232 $ 85.295

Ver resumen de cada afio a continuacion:

31 diciembre 2016 31 de diciembre de 2015 1 de enero de 2015
Saldo neto Rendimi Saldo Rendimient Saldo neto Rendimient
Concepto . Total neto Total " Total
recibido entos os recibido os
recibido

Mandatos $ 45.310 $26.506 $71.815 $46.470 $ 18.863 $65.333 $ 47.318 $ 17.234 $64.552
Boceas 9.333 - 9.333 9.354 - 9.354 9.371 - 9.371
Reaperturas

Liquidaciones 2.642 1.505 4.147 2642 1.059 3.702 2.304 976 3.280
Total $ 57.285 $28.011 $85.295 $58.466 $ 19.922 $78.389 $ 58.993 $ 18.194 $77.203

20. OTRAS PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

La entidad realiza provisiones por los litigios propios y los de los bancos privatizados (ver Nota
2.3.16).

El siguiente es el movimiento de la cuenta de otras provisiones y contingencias:
Saldo al 1 de enero de 2015 $ 7.610
Provision constituida en el 2015 1.412

Reversion de provisiones constituidas en

El afio y utilizaciones 391
Saldo al final del afio 2015 8.631
Provision constituida en el afio 2016 644
Saldo al final del afio 2016 $ 9.275
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Numero ) 3_1 de ) 3_1 de 1 de enero
de diciembre diciembre 2015
procesos 2016 2015
Provisiones
Por litigios propios y de los bancos privatizados
Demandas laborales
Demandas laborales
Megabanco S.A. 25 $ 188 $ 177 $ 207
Banco Tequendama 1 168 158 -
Fogafin 20 490 485 279
Demandas laborales 46 846 820 486
Otros Litigios en proceso administrativo
Megabanco S.A. 30 4.697 4.462 4.681
Banco Tequendama 3 3 - 6
Otros Litigios en proceso administrativo 33 4.700 4.462 4.687
Otras
Megabanco S.A. 40 $ 3.728 $ 3.348 $ 1.952
Fogafin 16 - 484
Banco Aliadas 8 1 1 1
Otras 64 3.729 3.349 2.437
Total, provisiones por litigios $ 9.275 $ 8.631 $ 7.610

Contingencias - Existen litigios en contra de la entidad o por cuenta de los bancos privatizados que

representan:
2015
31 de

2016 diciembre 1 de enero
Demandas laborales $ 9.228 $ 8.915 ¢ 8.900
Otros litigios en proceso ejecutivo 341.328 449.651 170.821
Demanda civil - 3.459 31.654
Demanda administrativo - - -
Otros litigios 216.227 208.331 252.859
Total litigios $ 566.783 $ 670.355 $ 464.234

Otros pasivos contingentes - El Fondo ha reconocido un pasivo contingente proveniente de

pasivos ciertos no reclamados:

Derechos cedidos por ahorradores en

entidades liquidadas
Seguro de deposito
Pasivo cierto no reclamado

$ 57.579 $

57.579 $ 21.961
4.718 4.718 4.718
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21.

Derechos cedidos por ahorradores en
entidades liquidadas $ 62.297 $ 62.297 $ 26.679

Existen procesos a favor del Fondo estimados en:

Administrativos $ 287.691 $ 286.637 $ 286.637

Otros activos contingentes - Al cierre de diciembre 2016 hay un activo contingente originado en el
seguro de depdsito pagado por Fogafin y que se espera reconozca la liquidacion de Internacional
Compainiia de Financiamiento por valor de $37.803,6 millones en desarrollo del proceso de pago a los
ahorradores de Internacional Compafia de Financiamiento S.A. Este valor corresponde al reconocido
a Fogafin por parte del Liquidador de la entidad financiera mediante Resolucion No. 008 de 2016.

Adicionalmente existen derechos originados en pérdidas fiscales por amortizar y que no tienen fecha
de expiracion.

2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero
Pérdidas fiscales por amortizar $ 10,733,974 $ 6.885.253 $ 4.190.237
PATRIMONIO
El detalle del Patrimonio es el siguiente:
Patrimonio
Reservas
Reserva fondos de garantias
Reserva de seguro de depdsito $ 14.260.368 $ 10.616.423 $ 10.616.423
Superavit o déficit
Ganancias o pérdidas no realizadas
(ORI)
Instrumentos financieros medidos a
valor razonable (62) -
Instrumentos Financieros medidos a
variacion patrimonial con cambios en
el ORI 9.695 881 -
Ajustes en la aplicacion por primera vez
Inversiones 12.250 12.250 12.250
Cuentas por cobrar 84 84 84
Activos no ctes mantenidos para la
venta 529 529 529
Propiedades planta y equipo 8.799 8.799 8.814
Otros activos 406 406 406
Ajuste provisiones (2.494) (2.494) (2.494)
Patrimonio 76.674 76.674 76.674
Ajustes en la aplicacién por primera
vez 96.248 96.248 96.263
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Superavit o déficit 105.943 97.067 96.263

Ganancias o pérdidas
Ganancias acumuladas ejercicios

anteriores 58.729 85.470 81.379
Ganancia del ejercicio 162.687 3.617.204 4.091
Patrimonio $ 14.587.727 $ 14.416.164 $ 10.798.156

OTROS INGRESOS
El detalle de los otros ingresos es el siguiente:
2016 2015

Otros ingresos
Recuperacion gastos de personal $ - $ 12

Llamadas telefénicas - 2
Otras recuperaciones - 107
Aprovechamientos 1 3
Ajustes por aproximaciones - 4
Recuperacién gastos ejercicios anteriores 4 13
Reintegro gastos de viaje 7 -
Recuperacién segura de depdsito pagado (1) 9.938 -
Otras recuperaciones 294 -
Recuperacién deterioro otros activos 281 -
Dividendos Brps - 105
Reversion pérdidas por deterioro - 391
Inscripcion de entidades 14 5
Reembolsos por enfermedades laborales 21 41
Contribuciones (mayores valores cobrados por la
Superfinanciera vigencias anteriores) 379 705
Reintegro provisiones cuentas por cobrar 1.169 411
Total otros ingresos $ 12.108 $ 1.799

(1) A través de resolucion del mes de agosto de 2016 el liquidador reconocié y pagd en septiembre
por concepto del pago de seguro de depdsito a los ahorradores de internacional compania de
financiamiento comercial la suma de $8.674 millones. adicional se hizo un ajuste a la liquidacion
inicial hecha en el 2015 por $1.244 millones.

GASTOS BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de los gastos por beneficios a empleados es el siguiente:

Beneficios a empleados

Salario integral $ 4.132 $ 4.049
Sueldos 2.923 2.743
Horas extras 3 4
Cesantias 272 254
Intereses sobre cesantias 25 23
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Prima legal 496 454

Vacaciones 471 483
Prima de vacaciones 319 167
Bonificaciones 16 16
Indemnizaciones 135 64
Viaticos 67 39
Aportes caja compensacion familiar, icbf 440 417
Capacitacion al personal 729 575
Aportes por salud 289 277
Aportes por pensiones 745 736
Otros beneficios a empleados 249 206
Beneficios a empleados $ 11.311 $ 10.505

24. OTROS GASTOS GENERALES

El detalle de los otros gastos generales es el siguiente:

2016 2015
Servicios de administracion e intermediacion $ 4936 $ 5.288
Comisiones 4.169 1.682
Impuestos y tasas 3.529 4.155
Arrendamientos 659 423
Contribuciones vy afiliaciones 2.518 2.526
Seguros 679 729
Mantenimiento y reparaciones 731 586
Adecuacion e instalaciones 54 16
Servicios de aseo y vigilancia 215 194
Servicios temporales 128 60
Servicios publicos 169 151
Procesamiento electrdénico de datos 134 42
Gastos de viaje 202 280
Transporte 10 9
Utiles y papeleria 102 109
Publicaciones y suscripciones 96 68
Divulgacién Seguro de Depdsito 2.790 2.665
Diferencia en cambio en pasivos en 260 1.116
Provision por litigios y demandas 644 1.412
Otros 326 768
Total otros gastos generales $ 22,351 $ 22.279

25. SEGMENTOS DE NEGOCIO

Los segmentos de operacion estan definidos como un componente de una entidad: (a) que desarrolla
actividades de negocio de las que puede obtener ingresos de las actividades ordinarias e incurrir en
gastos; (b) cuyos resultados de operacion son revisados de forma regular por la maxima autoridad
en la toma de decisiones de operacion de la entidad; y (c) sobre el cual se dispone de informacion
financiera diferenciada.

Para propdsitos de gestion, el Fondo esta organizado en unidades de negocios de acuerdo con lo
definido en la ley 510 de 1999 a saber: El Fondo Administrador que atiende fundamentalmente los
gastos de funcionamiento de la entidad, y el Seguro de Depdsito que contiene las operaciones del
objeto principal del Fondo:
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El detalle de la situacion financiera es el siguiente:

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes al efectivo
Posiciones activas en operaciones de mercado
Activos financieros a valor razonable:

Titulos de deuda con cambios en resultados

Titulos participativos con cambios en ORI
Instrumentos derivativos

Subtotal

Cuentas por cobrar

Inversiones en compafiias asociadas
Inversiones en compafiias en liquidacion
Inversiones en derechos fiduciarios

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Propiedades y equipo

Activos intangibles y otros

Total de activos

PASIVO Y PATRIMONIO

Instrumentos derivados a valor razonable
Pasivos por cuentas por pagar

Otras provisiones

Provisiones Seguro de depdsito
Beneficios a los empleados

Impuestos sobre la renta por pagar

Otros pasivos

Total de los pasivos

PATRIMONIO:
Reservas

Resultados acumulados no asignados
Excedente neto del ejercicio
Ajustes en la aplicacion por primera vez

Otros resultados integrales
Total del patrimonio
Total de patrimonio y pasivos

2016
Fondo Seguro de
Administrador Depdsito TOTAL
$ 3.745 ¢ 11.551 % 15.296
33 305.810 305.843
130.855 14.417.777 14.548.632
$ - $ 224 224
- 107.432 107.432
130.855 14.525.433 14.656.288
455 795.310 795.765
- 21.049 21.049
- 428 428
27 51 78
11.225 - 11.225
1.763 - 1.763
$ 148.103 $ 15.659.632 15.807.735
$ - % 2.251 2.251
2.485 2.117 4.602
9.275 - 9.275
- 672.500 672.500
738 738
1.131 - 1.131
57.284 11.626 68.910
70.913 688.494 759.407
- 14.260.368 14.260.368
58.729 - 58.729
-27.615 650.902 623.287
46.147 50.101 96.248
-71 9.767 9.696
77.190 14.971.138 15.048.328
148.103 15.659.632 15.807.735
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ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo
Posiciones activas en operaciones de mercado
Activos financieros a valor razonable:
Titulos de deuda con cambios en resultados
Titulos participativos con cambios en ORI

ACTIVOS

Instrumentos derivativos
Subtotal

Cuentas por cobrar
Inversiones en compafiias asociadas
Inversiones en compaiiias en liquidacion
Inversiones en derechos fiduciarios
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Propiedades y equipo
Activos intangibles y otros

Total de activos

PASIVO Y PATRIMONIO
Instrumentos derivados a valor razonable
Pasivos por cuentas por pagar
Otras provisiones
Provisiones Seguro de depdsito
Beneficios a los empleados
Impuestos sobre la renta por pagar
Otros pasivos
Total de los pasivos

PATRIMONIO:

Reservas

Resultados acumulados no asignados

Excedente neto del ejercicio

Ajustes en la aplicacion por primera vez

Otros resultados integrales

Total del patrimonio

Total de patrimonio y pasivos

Efectivo y equivalentes al efectivo

2015

3.701 15.667 19.368
204 646.258 646.462
151.891 13.839.529 13.991.420
- 221 221
Fondo Seguro de
Administrador Depésito TOTAL
$ - $ 22.247 22.247
151.891 13.861.997 14.013.888
36 485.426 485.462
37 12.138 12.175
- 428 428
- 78 78
- 70 70
10.621 - 10.621
1.501 - 1.501
$ 167.991 $ 15.022.062 $  15.190.053
$ - $ 42.040 42.040
2.400 9.888 12.288
486 8.145 8.631
- 639.000 639.000
760 - 760
1.064 - 1.064
58.467 11.640 70.107
63.177 710.713 773.890
- 10.616.423 10.616.423
85.470 - 85.470
(26.741) 3.643.944 3.617.203
46.147 50.116 96.263
(62) 866 804
104.814 14.311.349 14.416.163
$ 167991 $ 15.022.062 $ 15.190.053

1 de enero de 2015

$ 4.158 $
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Posiciones activas en operaciones de mercado
Activos financieros a valor razonable:
Titulos de deuda con cambios en resultados
Titulos participativos con cambios en ORI
Instrumentos derivativos
Subtotal

ACTIVOS

Cuentas por cobrar

Inversiones en compafiias asociadas
Inversiones en compaiias en liquidacion
Inversiones en derechos fiduciarios

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Propiedades y equipo

Activos intangibles y otros

Total de activos

PASIVO Y PATRIMONIO
Instrumentos derivados a valor razonable
Pasivos por cuentas por pagar
Otras provisiones
Provisiones Seguro de depdsito
Beneficios a los empleados
Impuestos sobre la renta por pagar
Otros pasivos
Total de los pasivos
PATRIMONIO:
Reservas
Resultados acumulados no asignados
Excedente neto del ejercicio
Ajustes en la aplicacion por primera vez
Otros resultados integrales
Total del patrimonio

Total de patrimonio y pasivos

- 505.550 505.550
170.687 10.146.220 10.316.907
- 222 222
- 53.547 53.547
170.687 10.199.989 10.370.676
Fondo Seguro de
Administrador Depésito TOTAL
$ 9.958 $ 417.781 427.739
- 12.847 12.847
- 428 428
- 60 60
- 669 669
10.125 - 10.125
1.106 - 1.106
$ 196.034 $ 11.154.248 11. .282
$ - $ 7.173 7.173
3.440 1.648 5.088
762 6.848 7.610
- 461.000 461.000
703 - 703
502 - 502
58.993 11.056 70.049
64.400 487.725 552.125
- 10.616.423 10.616.423
81.379 - 81.379
4.092 - 4.092
46.163 50.100 96.263
131.634 10.666.523 10.798.157
$ 196.034 $ 11.154.248 $ 11.350.282

El estado de resultados muestra la siguiente informacion por segmentos:

A 31 DE DICIEMBRE 2016

Fondo
Administrador
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INGRESOS:

Valoracion de activos financieros en titulos de

deuda, neto 14.591 $ 430.178 $ 444,769
Valoracion de instrumentos derivativos, neto - 41.021 41.021
Intereses de préstamos interbancarios - neto 1 463 464
Ajustes por diferencia en cambio, neto -
Ingreso por seguro de depdsitos - 921.131 921.131
Fondo Seguro de
Administrador Depdsitos TOTAL

Dividendos - $ 157 $ 157
Otros ingresos 1.823 10.285 12.108
Total ingresos 16.415 1.403.235 1.419.650
GASTOS: -
Ajuste a la provision de seguro de depdsito - 33.500 33.500
Ajuste por diferencia en cambio, neto 208 723.437 723.645
Deterioro de cuentas por cobrar activos no
ctes mant. Vta, litigios (neto) - - -
Beneficios a los empleados 11.311 - 11.311
Honorarios 2.305 - 2.305
Depreciaciones y amortizaciones 1.123 - 1.123
Impuesto a la renta presuntiva sobre
patrimonio 2.128 - 2.128
Otros gastos generales 26.955 4.604 22.351
Total gastos 44.030 752.333 796.363
Excedentes antes de impuesto sobre la renta (27.615) 650.902 623.287
Gasto de impuesto sobre la renta - - -
Excedentes netos del periodo (27.615) 650.902 623.287
Ajuste a los instrumentos financieros de
deuda medidos por

variacion patrimonial (10) 8.886 8.876
RESULTADOS INTEGRAL TOTAL NETO DEL
ANO (27.625) $ 659.788 $ 632.163

31 DE DICIEMBRE 2015
Fondo Seguro de
Administrador Depositos

INGRESOS:
Valoracion de activos financieros en titulos de deuda, neto $ 4,908 $ 105.292
Valoracion de instrumentos derivativos, neto - 240.458
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Intereses de préstamos interbancarios - neto 1 680
Ajustes por diferencia en cambio, neto 2.051 2.676.297
Ingreso por seguro de depdsitos - 841.480
Fondo Seguro de
Administrador Depositos
Dividendos $ - $ 25
Otros ingresos 1.545 254
Total ingresos 8.505 3.864.486
GASTOS:
Ajuste a la provision de seguro de depodsito - 217.048
Ajuste por diferencia en cambio, neto - -
Deterioro de cuentas por cobrar activos no ctes mant. Vta,
litigios (neto) 1.148 356

Beneficios a los empleados 10.505 -
Honorarios 1.718 -
Depreciaciones y amortizaciones 699 -
Impuesto a la renta presuntiva sobre patrimonio 2.034 -
Otros gastos generales 19.191 3.088
Total gastos 35.295 220.492
Excedentes antes de impuesto sobre la renta (26.790) 3.643.994
Gasto de impuesto sobre la renta - -
Excedentes netos del periodo (26.790) 3.643.994
Ajuste a los instrumentos financieros de deuda medidos por

variacion patrimonial (76) 880
RESULTADOS INTEGRAL TOTAL NETO DEL ANO $ (26.866) 3.644.874

Analisis de ingresos por productos y servicios - Los ingresos del Fondo por productos y servicios

a 31 de diciembre de 2016 Y 2015 son detallados a continuacion:

2016
Prima de seguro de depdsito $ 921.131
Valoracién del portafolio activo (titulos de deuda y
derivados) 486.254
Diferencia en cambio positiva por la reexpresion de
activos -

- 110 -

$

2015

841.480

350.658

2.678.348



26.

27.

Otros menores 11.863 197.495

Ingresos de los principales clientes - Durante el periodo de analisis no hay ingresos que
individualmente representen mas del 10% y por tanto no se hace necesario detallar.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se requiere hacer revelacion por cada tipo del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Banco de la
Republica, Superintendencia Financiera de Colombia por directores y subdirectores de manera
separada, faltan los miembros de Junta Directiva, compafiias asociadas

El estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2015 no muestra saldos con la
Superintendencia Financiera de Colombia, los miembros de Junta Directiva, ni el personal clave de la
Gerencia.

Con el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y el Banco de la Republica la situacién es la siguiente:

2016 Estado
Colombiano

(Ministerio de Banco de la

Hacienda y Republica
Crédito Publico
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo $ - $ 9.136
Posiciones activas en operaciones de mercado - -
Activos financieros a valor razonable: - -
Titulos de deuda con cambios en resultados 2.743.756 -
Total de activos $ 2.743.756 $ 9.136
2015
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo $ - $ 5.820.326
Posiciones activas en operaciones de mercado - -
Activos financieros a valor razonable: - -
Titulos de deuda con cambios en resultados 2.253.187 -
Total de activos $ 2.253.187 $ 5.820.326

Durante el afio 2015 se pagaron honorarios a los miembros de Junta Directiva por valor de $54.1
millones. Al Personal de la Alta Gerencia (Direccidén y Subdireccidon) se pagaron salarios y beneficios a
corto plazo por valor de $1.441.322

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Los otros resultados integrales presentan el siguiente movimiento:

2015
Adopcién por 31 de diciembre 2016 31 de diciembre 1 de enero
primera vez
Inversiones $ 12.250 $ 12.250 3% 12.250
Cuentas por Cobrar 84 84 84
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28.

2015

Adopcién por 31 de diciembre 2016 31 de diciembre 1 de enero

primera vez
Activos no
corrientes
mantenidos para la
venta 529 529 529
Propiedades planta
y equipo (*) 8.799 8.799 8.814
Otros Activos 406 406 406
Ajustes provisiones $ (2.494) $ (2.494) $ (2.494)
Patrimonio 76.674 76.674 76.674
Total ajuste en la aplicacion
por primera vez $ 96.248 $ 96.248 $ 96.263
Instrumentos Financieros Medidos a valor razonable con cambio en ORI
Companiia Hotelera Cartagena
de Indias $ 9.793 % 919 $ -
Bolsa Mercantil (71) (62) -
Reacol (10) (19) -
La Previsora Cia de Seguros (16) (19) -
Total ORI por instrumentos
financieros medidos a valor
razonable con cambio en ORI 9.696 819 -
Total Otro Resultado Integral $ 105.944 $ 97.129 $ 96.263

(*) Reconocimiento de un servidor $25,8 millones y ajuste a la depreciacion de activos obsoletos

$41,2 millones

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF EN COLOMBIA

El Fondo, de acuerdo con lo establecido en el Decreto 2784 del Gobierno Nacional emitido en 2012 y
en la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera”, aplicd dichas normas por primera vez el primero
de enero de 2015. De acuerdo con dichas normas, el Fondo en estos estados financieros ha:

. Provisto informacién financiera comparativa.

. Aplicado los mismos principios contables a través de los periodos presentados.

. Aplicado retrospectivamente los estandares vigentes al 31 de diciembre de 2013, como es

requerido en los Decretos 3023 de 2013 y 2267 de 2014.

. Aplicado ciertas exenciones opcionales y ciertas excepciones obligatorias que son permitidas o

requeridas en la NIIF 1.

A continuacion, se incluyen las exenciones y excepciones que fueron aplicadas en la conversion del
estado de situacion financiera de apertura del Fondo, de Normas Contables Colombianas a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera indicadas el 1 de enero de 2015:

Exenciones y excepciones
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Exenciones:

1. Costo atribuido - NIIF 1 permite al Fondo medir de manera individual ciertas propiedades, planta
y equipo a su valor razonable o utilizar una revaluacién seguln principios contables colombianos
anteriores como el costo atribuido de dichos activos en la fecha de transicion. El Fondo ha
decidido utilizar esta exencidn y registrar sus muebles, enseres y equipo por el valor registrado
segun principios contables colombianos anteriores, y los terrenos y edificios por el valor
razonable determinado por peritos independientes.

Excepciones:

1. Baja de cuentas de activos financieros y pasivos financieros - NIIF 9 requiere el cumplimiento de
ciertos requisitos para dar de baja a activos financieros del balance. NIIF 1 requiere que una
entidad que adopta por primera vez las NIIF cumpla con este requerimiento de forma
prospectiva, para las transacciones que tengan lugar a partir de la fecha de transicion de las
NIIF.

2. Clasificaciéon y medicion de activos financieros - La determinacion de activos y pasivos

financieros que deben medirse al costo amortizado es efectuada sobre la base de los hechos y
circunstancias que existan en la fecha de transicion a las NIIF, es decir el 1 de enero de 2015.

Cambios en politicas contables por la implementacion de las NIIF - En adicion a las
exenciones y excepciones descritas anteriormente, a continuacién, se explican las principales
diferencias entre las principales politicas contables previamente utilizadas por el Fondo de acuerdo
con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (PCGA colombianos) y las
politicas contables actuales utilizadas bajo NIIF que le son aplicables.

a)

b)

Presentacion de Estados Financieros -

PCGA colombianos: Las normas de la Superintendencia Financiera requerian la presentacion de
un balance general, un estado de resultados, un estado de cambios en el patrimonio y un estado
de flujos de efectivo del Fondo junto con las notas correspondientes.

NIIF: De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros” un juego completo de estados financieros comprende: a) un estado de situacion
financiera al final del periodo, b) un estado de resultados y otro resultado integral del periodo
presentados de forma conjunta o separada, c) un estado de cambios en el patrimonio, d) un
estado de flujos de efectivo del periodo y e) notas que incluyan un resumen de las politicas
contables mas significativas y otra informacion explicativa que es mucho mas amplia y profunda
que la incluida anteriormente en los estados financieros locales.

Los estados financieros presentados por Fogafin son individuales, aunque se incluye el Seguro
de Deposito, dado que por disposicion legal lo indica de esta manera. Sin embargo, los
elementos que conforman las cifras financieras del Seguro de Depdsito se reconocen de manera
independiente. (Ver Politica Segmentos de Operacion)

Consolidacién de estados financieros

PCGA colombianos: Bajo normas legales colombianas una entidad debia preparar estados
financieros consolidados cuando posee una inversion participativa con derecho a voto de mas del
50% del capital social de la entidad donde se tiene la inversion o cuando sin alcanzar dicha
participacion se tiene un control administrativo de dicha entidad.

NIIF: Un inversor debe preparar estados financieros consolidados cuando tiene todos los
elementos siguientes sobre una entidad participada: i) poder sobre la entidad, ii) exposicién o
derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la entidad vy ii) capacidad de
utilizar su poder en dicha entidad para influir en el importe de los rendimientos del inversor.
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c)

d)

e)

El Fondo realizé el analisis de las inversiones que posee al cierre del ejercicio, asi como de las
participaciones en los bienes recibidos en dacion de pago, concluyendo que no hay lugar a
consolidar estados financieros con estas entidades.

Propiedades planta y equipo

PCGA colombianos: Las propiedades planta y equipo se registraban al costo ajustado por
inflacion hasta el afio 2001, el cual no incluia por ejemplo costos de abandono; posteriormente
los activos depreciables se depreciaban principalmente con base en vidas Utiles de 20 afos para
edificios, 10 afios para maquinaria y equipo y muebles y enseres y 5 afios para vehiculos y
equipos de computo, sin incluir determinacién de valor residual. Adicional a lo anterior, con base
en avallos practicados en periodos no superiores a tres afios se calculaban valorizaciones de
dichos activos por la diferencia entre el valor del avallo y el valor en libros del activo. Dichas
valorizaciones se registraban en el activo en una cuenta especial denominada valorizaciones con
contrapartida en la cuenta patrimonial denominada superavit por valorizaciones. Si el valor del
avallo era inferior al valor en libros la diferencia se registraba como provisidon con cargo a
resultados.

NIIF: Las propiedades planta y equipo de uso propio se registran por su costo el cual incluye los
costos estimados de abandono y los costos financieros incurridos en el proceso de construccién
calculado con base en ciertos parametros. La depreciacion se calcula con base en la vida (Gtil
definida por peritos independientes de los diferentes activos y en el calculo de dicha
depreciacion se tiene en cuenta su valor residual estimado por los peritos independientes. Las
normas NIIF permiten posteriormente ajustar el costo inicial de los activos a su valor
reevaluado, el cual consiste en su valor razonable determinado por peritos independientes.
Dicho reavallo se registra como mayor valor del activo con abono a una cuenta de superavit en
el patrimonio por revaluacion. El costo revaluado se convierte en la base para su depreciacion
posterior.

En cada cierre contable, el Fondo analiza si existen indicios, tanto externos como internos, de
que un activo material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, el Fondo
analiza si efectivamente existe tal deterioro comparando el valor neto en libros del activo con su
valor recuperable (como el mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su
valor en uso). Cuando el valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el valor en libros
hasta su valor recuperable, modificando los cargos futuros en concepto de amortizacion, de
acuerdo con su nueva vida Gtil remanente.

Impuestos diferidos

PCGA colombianos: Los impuestos diferidos eran registrados como activos o pasivos diferidos
por las diferencias temporales que originaban un mayor o menor pago de impuestos en el afio
corriente; sin embargo, la Superintendencia Financiera tenia restringido el registro de impuestos
diferidos activos sobre pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva.

NIIF: Debido a que el Fondo de acuerdo con su estructura tributaria no existen exenciones de
pago de impuesto sobre su renta gravable normal, sino Unicamente por el sistema de renta
presuntiva calculada sobre el patrimonio no esta sujeto al registro de impuesto sobre la renta de
acuerdo con la NIC 12.

Contabilizaciéon de la reserva del seguro de depdsito
PCGA colombianos: De acuerdo con normas de la Superintendencia financiera la reserva de
seguro de depdsito era registrada como un pasivo el cual se aumentaba con los recursos

obtenidos de las primas recibidas del seguro de depdsito mas los ingresos del portafolio de
inversiones constituidas con los recursos acumulados del seguro de depdsito menos los pagos
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realizados por concepto de seguro de indemnizaciones pagadas, y en gastos de administracion
del Fondo.

NIIF: De acuerdo con la evaluacion realizada por la administracion del Fondo de las normas
colombianas que regulan dicho Fondo y las reuniones sostenidas con la Contaduria General de la
Nacién se concluyd que el registro contable de las primas recibidas procede a titulo de ingresos,
la valoracion de inversiones afectaran los resultados. Fogafin hara la estimacion fiable del
importe de la obligacion basada en analisis técnico de la Subdireccion de Inversiones Riesgos y
Mecanismos de Resolucion para establecer si hay lugar a reconocer como un pasivo a titulo de
provision la porcion de la reserva de seguro de depdsito que se convierta en una obligacion
presente y que sea probable que Fogafin tenga que desprenderse de recursos. El saldo de la
reserva constituida al inicio del balance de apertura se reconocera en el patrimonio de Fogafin.

Conciliaciéon de estados financieros - A continuacion, se detalla la conciliacion de los estados
financieros preparados bajo NIIF aplicables en Colombia con los estados financieros del Fondo
preparados de acuerdo con PCGA anteriores:

Estados de Situacion Financiera

Saldo PCGA
31 de Saldo NCIF
diciembre Ajustes lero de enero
2014 transicion 2015
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo $ 29.456 % (8.374) % 21.082
Posiciones activas en operaciones de
mercado 505.550 - 505.550
Activos financieros a valor razonable: - -
Titulos de deuda con cambios en
resultados 10.845.268 (528.361) 10.316.907
Titulos participativos con cambios en
ORI 1.592 (1.221) 371
Instrumentos derivativos 53.547 - 53.547
Deterioro de Inversiones (285) (90) (375)
Subtotal activos financieros a vr.
razonable 10.900.122 (529.672) 10.370.450
Cuentas por cobrar 387.115 40.624 427.739
Inversiones en compafiias asociadas - 12.847 12.847
Inversiones en compaiiias en liquidacién - 713 713
Activos no corrientes mantenidos para la
venta 441 228 669
Propiedades y equipo 1.310 8.815 10.125
Activos intangibles y otros 48.379 (47.273) 1.106
Total de activos $ 11.872.373 $ (522.092) 11. .281
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Instrumentos derivados a valor
razonable $ 7.173 % - $ 7.173
Pasivos por cuentas por pagar 333.538 (328.450) 5.088
Otras provisiones 13.298 (5.688) 7.610
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Provisiones Seguro de depdsito
Beneficios a los empleados
Impuestos sobre la renta por pagar

Reserva seguro de depdsito
Otros pasivos

Total de los pasivos

Patrimonio

Reservas

Resultados acumulados no asignados
Excedente neto del ejercicio

Ajustes en la aplicacion por primera
vez

Otros resultados integrales

Total del patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo
Posiciones activas en operaciones de
mercado

Activos financieros a valor razonable:

Titulos de deuda con cambios en
resultados

Titulos participativos con cambios en
ORI

Instrumentos derivativos

Deterioro de Inversiones

Subtotal

Cuentas por cobrar

Inversiones en compafiias asociadas
Inversiones en compafiias en
liquidacion

Activos no corrientes mantenidos para

Saldo PCGA

31 de Saldo NCIF
diciembre Ajustes lero de enero
2014 transicion 2015
- 461.000 461.000
697 6 703
- 502 502
$ 11.077.423 $ 11.077.423 $ -
5.516 64.533 70.049
11.437.645 191.903 552.125
409.823 10.206.600 10.616.423
24.905 56.474 81.379
4.091 4.091
- 96.263 96.263
434.728 10.363.428 10.798.156
$ 11.872.373 $ 10.555.331 11. .281
Saldo PCGA Saldo NCIF 31
diciembre de diciembre
2015 Ajustes 2015
$ 19.365 $ 3 % 19.368
646.461 - 646.461
13.991.421 (1) 13.991.420
971 (609) 362
22.248 - 22.248
(285) (62) (347)
14.014.355 (673) 14.013.682
442.786 42.676 485.462
- 12.175 12.175
- 713 713
70 - 70
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la venta
Propiedades y equipo
Activos intangibles y otros

Total de activos

Pasivo y patrimonio
Instrumentos derivados a valor
razonable

Pasivos por cuentas por pagar
Otras provisiones

Provisiones Seguro de depdsito
Beneficios a los empleados
Impuestos sobre la renta por pagar
Reserva seguro de depdsito

Otros pasivos

Total de los pasivos

Patrimonio
Reservas
Resultados acumulados no asignados
Excedente neto del ejercicio
Ajustes en la aplicacion por primera
vez
Otros resultados integrales

Total del patrimonio

Total de patrimonio y pasivos
Estado de ingresos y gastos

Ingresos

Saldo PCGA

Saldo NCIF 31

diciembre de diciembre
2015 Ajustes 2015

9.689 932 10.621

58.980 (57.479) 1.501

$ 15.191.706 $ (1.653) $ 15.190.054

$ 42.040 $ - $ 42.040

77.951 65.663 12.288

8.631 - 8.631

- 639.000 639.000

754 6 760

- 1.064 1.064
14.914.584 (14.914.584) -

5.515 64.592 70.107

15.049.475 (14.275.585) 773.890

- 10.616.423 10.616.423

169.197 (83.727) 85.470

(26.965) 3.644.169 3.617.204

- 96.263 96.263

- 804 804

142.232 14.273.932 14.416.164

$ 15.191.707 $ (1.653) $ 15.190.054

Valoracién de activos financieros en titulos de deuda,

neto

Valoracion de instrumentos derivativos, neto

Intereses de préstamos interbancarios
Ajustes por diferencia en cambio, neto
Ingreso por seguro de depositos
Dividendos

Otros ingresos

Total ingresos

Ano terminado

Saldo PCGA en 31 de
Enero a Diciembre de
Diciembre 2015 2015
$ 4940 $ 110.199
- 240.459
1 681
2.051 2.678.348
- 841.480
- 25
1.570 1.799
8.562 3.872.991
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Ano terminado

Saldo PCGA en 31 de
Enero a Diciembre de
Diciembre 2015 2015

Gastos

Ajuste a la provision de seguro de depdsito - 217.048

Provisidon de cuentas por cobrar y activos no

corrientes mantenidos para la venta 1.148 1.504

Beneficios a los empleados $ 10.505 $ 10.505

Honorarios 1.675 1.718

Depreciaciones y amortizaciones 1.033 699

Impuesto a la renta presuntiva sobre patrimonio 2.034 2.034

Otros gastos generales 19.132 22.279
Total gastos $ 35.527 $ 255.787
Excedentes antes de impuesto sobre la renta (26.965) 3.617.204
Gasto de impuesto sobre la renta - -
Excedentes netos del periodo (26.965) 3.617.204
Estado flujos de efectivo

Saldo NCIF a
Saldo a 31 de 31 de
diciembre de Ajuste de diciembre de
2015 transicion 2015

Actividades de operacion $ 3.206.977 $ 2.177.068 $ 1.029.909
Actividades de inversion (3.217.067) (2.185.444) (1.031.623)
Actividades de financiacion (1) (1) -
Disminucién del efectivo $ (10.091) $ (8.377) $ (1.714)

Notas Explicativas a los Ajustes de la Transicion a las NIIF - Se explican resumidamente a
continuacion, los principales ajustes de la transicion a las NIIF que afectan el patrimonio al 1° de
enero de 2015 (fecha de la transicion a las NIIF) y al 31 de diciembre de 2015, y el resultado y el
resultado integral total (en su caso, agregar los flujos de efectivo) correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2015, y que surgen de comparar las politicas contables aplicadas por
la Compafiia en la preparacion de los estados financieros hasta el cierre del ejercicio anterior
finalizado el 31 de diciembre de 2015 (PCGA) vy las politicas contables aplicadas por la Compaiiia en
la preparacién de los estados financieros a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2015 (NIIF).

Efectivo - El ajuste de transicion por valor de $8,374 al 31 de diciembre de 2014 y $3 al 31 de

diciembre de 2015 corresponden principalmente al retiro del balance de los activos y pasivos del
Fondo Banca Publica que antes se consolidaba con los activos y pasivos del Fondo.
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Activos financieros a valor razonable - El ajuste por valor de $529,672 al 31 de diciembre de 2014
también corresponde al retiro del Fondo Banca Publica descrito en efectivo y al traslado a inversiones
con asociadas de Compafiia Hotelera Cartagena de Indias por valor de $32.117 menos el valor de su
deterioro por valor de $20.017

Al 31 de diciembre de 2015 el ajuste no es significativo teniendo en cuenta que con autorizacién de
la Superintendencia Financiera ya se habia retirado del balance bajo Normas locales los activos y
pasivos del Fondo Banca Publica.

Cuentas por cobrar - El ajuste de $40.624 al 31 de diciembre de 2014 y $42.676 en 31 de diciembre
de 2015 corresponde a traslado de depdsitos en contratos de futuro a la cuenta de otros activos por
valor de $30.770 en 31 de diciembre de 2014 y$ 58.225 en 31 de diciembre de 2015 y a traslado
también a esa cuenta de sobrantes de retenciones en la fuente por valor de $9.792 al 31 de
diciembre de 2014, esto obedece a reclasificaciones de otros activos a cuentas por cobrar,
considerando el catalogo de cuentas de la Superintendencia Financiera.

Inversiones en compafiias asociadas - El ajuste de transicion por valor de $12,847 al 31 de diciembre
de 2014 y $12,175 en 31 de diciembre de 2015 corresponde principalmente al traslado de
inversiones en asociadas en la Compafiia Hotelera Cartagena de Indias menos el deterioro
correspondiente descrito en la explicacion de variaciones de inversiones a valor razonable.

Propiedades y equipo - El ajuste por valor de $8.815 al 31 de diciembre de 2014 corresponde al
ajuste de valoracién a valor razonable de bienes inmuebles de adopcidn por primera vez por valor de
$7.769 mas el ajuste correspondiente al recalculo de la depreciacion de los activos por $1.653.

El ajuste por valor de $932 al 31 de diciembre de 2015 corresponde a los cambios de vidas Utiles que
surgen con la adopcién de NIIF, particularmente en los equipos de comunicacién y cdmputo, de
acuerdo con los analisis hechos por el Departamento de Tecnologia de la Informacion y considerando
el tiempo de uso de cada uno, asi mismo en los muebles y enseres, se reviso el estado de cada
activo y su vida atil estimada.

Activos intangibles y otros activos - El ajuste por valor de $47.273 al 31 de diciembre de 2014
corresponde principalmente a los traslados de cuentas por cobrar de depdsitos en contratos de futuro
y anticipos de impuesto de renta descrito en cuentas por cobrar anteriormente, es una reclasificacion
dentro del activo.

Pasivo por cuentas por pagar - El ajuste al 31 de diciembre de 2014 por valor de $328.450
corresponde al retiro de los pasivos de la Banca Publica por $271.591, y $56.859 que se reclasifican
a otros pasivos por corresponder a recursos recibidos en administracion de mandatos y entidades
liquidadas.

El ajuste al 31 de diciembre de 2015 por valor de $65.663 corresponde a reclasificacion a otras
cuentas de otros pasivos originadas en los valores recibidos para administracién y pago de mandatos
de entidades liquidadas.

Provision seguro de depdsito - El ajuste al 31 de diciembre de 2014 por valor de $461.000 y 31 de
diciembre de 2015 por valor de $631.000 corresponde al valor estimado por el Fondo para atender
posibles reclamaciones futuras de depositantes en las entidades financieras con cargo al seguro de
depdsito calculado con la metodologia descrita en la nota 3, la cual no era requerido calcular bajo
normas de la Superintendencia Financiera anteriormente

Reserva seguro de depdsito - El ajuste por valor de $11.077.423 al 31 de diciembre de 2014 y de
$14.914.584 al 31 de diciembre de 2015, corresponde al traslado de dicha reserva bajo NIIF como
parte del patrimonio del Fondo por no cumplir con las condiciones requeridas bajo NIIF para ser
considerada como pasivo.

Otros pasivos - El ajuste al 31 de diciembre de 2014 por valor de $64.533 corresponde a la
reclasificacion de cuentas por pagar a otros pasivos producto de los recursos recibidos para
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administracion de mandatos de entidades liquidadas, considerando que son pasivos a largo plazo y
que su extincion depende del cumplimiento de las obligaciones establecidas en los contratos de

mandato celebrados.

El resumen de los ajustes patrimoniales es el siguiente:

Detalle del Patrimonio

Fondo Social: registraba el valor de la
inscripcion de todas las instituciones financieras y
Fondos de pensiones y cesantias antes de abril
de 1998

Superavit por contribuciones: corresponde a
la asuncion por parte de la Nacién. de la deuda
que el 23 de mayo de 1990 el Fondo tenia con el
Banco de la Republica. de acuerdo con las
resoluciones 104 de 1985 por $29.411 y 32 de
1987 por $10.363 de la Junta Monteria. La
asuncién de la deuda que incluye capital e
intereses se realizd en cumplimiento del articulo
16 de la ley 74 del 21 de diciembre de 1989

Revalorizacidon al patrimonio: ajustes por
inflacion al Patrimonio

Reservas

Reserva de Seguro de Deposito (traslado del
pasivo)
Excedentes del ejercicio

Valorizaciones

Ajustes en la aplicacién por primera vez
Traslado ajustes por inflacién patrimonio
traslado ajustes otras cuentas del patrimonio
Por ajustes de litigios-contingencias

Por ajustes de Inversiones

Por ajustes de cuentas por cobrar

Por ajustes de activos no corrientes mantenidos
para la venta

Por ajustes en propiedades planta y equipo
Por ajustes otros activos
Total

Saldo Reti::o l_)anca Ajustes Reclasificacio Saldo Balance
PCGA publica nes de Apertura

$ 519 $ - % - % (519) $ -
39.774 - - (39.774) -
16.467 - (16.467) - -
16.989 2.924 - (19.913) -

- - - 10.616.423 10.616.423

353.865 (268.394) - 85.470
7.114 - - -7.114 -

- - - 96.263 96.263

- - - 16.468 -

- - - 60.206 -

- - - -2.494 -

- - - 12.250 -

- - - 84 -

- - - 529 -

- - - 8.814 -

- - - 406 -

$ 434.728 $ (265.470) $(16.467) $ 10.741.629 $10.798.156
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Estado de resultados - Los ajustes mas importantes al estado de resultados corresponden
fundamentalmente al hecho de que bajo NIIF todos los ingresos y gastos del seguro de depdsitos que
bajo normas de la Superintendencia Financiera se llevaban con abono o cargo segun el caso al pasivo
por reserva de seguro de depdsito bajo NIIF se llevan al estado de resultados del Fondo, teniendo en
cuenta que la reserva de seguro de depdsito, ya no constituye un pasivo como se indico
anteriormente.

Asi mismo el estado de resultados bajo NIIF incluye la provision del seguro de depdsito por valor de
$217,048 que se calcula bajo NIIF con la metodologia descrita en la nota 3 y la cual no se calculaba
bajo normas anteriores de la Superintendencia Financiera.

Estado de flujos de efectivo - La variacion que se presenta en las actividades de operacion y de
inversion obedecen principalmente a que bajo normas contables colombianas en actividades de
inversion el valor de las compras y retiro de inversiones se mostraban incluyendo los ajustes en
cambio y por utilidades en valoraciones no realizadas mientras que bajo NIIF dichas diferencias en
cambio y valoracion se reversan y forman parte de las actividades de operacion.

Manejo fiduciario - Fogafin ha recibido por cuenta de la Nacion la administracion de recursos que se
manejan de manera separada a los estados Financieros de Fogafin, registra los bienes y valores
recibidos de la Nacién por el Fondo para su administracion.

El detalle por cada uno se describe a continuacion:

Garantia

Emergencia Banca de Cobertura

Economica Publica Titulos de Tasas Otros Total
Efectivo $ 615 $ 2.234 % 388 $ 400 $ 3.160 $ 6.797
Inversiones y
operaciones con 1.504 550.265 109.701 17.474 3.523 682.466
derivados
Cartera de créditos - - - 10 - 10
Cuentas por cobrar - - - 384 75.899 76.283
Activos no corrientes
mantenidos para la - - - - - -
venta
Activos materiales - - - - - -
Total activos 2.119 552.499 110.089 18.268 82.582 765.556
Cuentas por pagar - - 6 16 2.686 2.707
Provisiones 398 9.845 - - 2.326 12.569
Capital social - 263.887 29.743 103.220 82.886 479.737
Superavit o déficit 221 3.854 - - 14 4.089
Ganancias o pérdidas 1.500 274.913 80.340 (84.968) (5.331) 266.454

Total pasivo y
patrimonio

$ 2.119 $ 552.499 $110.089 $18.268 $82.582 $765.556

Fideicomiso emergencia economica - A efectos de crear medidas para restablecer el equilibrio
econdmico y mitigar la morosidad de la cartera de deudores de crédito hipotecario para vivienda, el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico emitieron el Decreto 2331 de 1998, donde le asigna al
Fondo la tarea de poner en marcha un plan de alivio a los deudores hipotecarios, el cual consistio
principalmente en otorgar a los establecimientos, créditos por el valor de las pérdidas generadas
producto de recibir los inmuebles destinados para vivienda a titulo de dacidén en pago por parte de
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los deudores hipotecarios. El Fondo establecié ademas del procedimiento para aceptar las daciones
en pago los procedimientos que debia seguir la entidad para administrar y vender los bienes.

Por otra parte, este fideicomiso igualmente registra los créditos desembolsados por el Fondo a los
deudores hipotecarios a unas tasas mas favorables, a efectos de cancelar los incrementos registrados
por la variacion del UVR desde el momento del desembolso del crédito por parte de la entidad vy el
momento de la liquidacién. Este crédito es desembolsado a la entidad como abono del saldo del
crédito del deudor. Para efectos de la administracion y custodia de esta cartera el Fondo constituyo
contratos con las entidades financieras en donde los deudores beneficiarios poseen el crédito.

De acuerdo con lo establecido en el Decreto de 1998 antes sefialado el Fondo fue facultado para
otorgar alivios a los deudores hipotecarios afectados por la crisis del sistema UPAC, para lo cual
suscribid once (11) contratos de administracion con las entidades financieras.: Banco Andino, AV
Villas, Bancafé, Banco Popular, Banestado, Granahorrar, Conavi, Colpatria, Colmena, BCH y
Davivienda quienes se encargaban del otorgamiento de los créditos y el recaudo de la cartera.

El Fondo en su mayoria vendid la cartera a las distintas entidades financieras originadoras de los
créditos, por lo que procedidé a devolverle en diciembre de 2013 recursos sobrantes por valor de
$51,559 millones al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

En este portafolio aln hay un convenio con el Banco Popular para la administracién de una cartera de
la cual hay vigentes ocho créditos. Adicionalmente existen bienes recibidos en pago en proceso de
venta.

Garantia de titulos - Conforme a lo establecido por el Decreto 2782 de 2001 en donde se le define
al Fondo que debe otorgar garantia para los titulos emitidos en procesos de titularizacion de cartera
VIS (Vivienda de Interés Social) emitida por los establecimientos de crédito, asi como la constitucion
separada de una reserva con los recursos destinados para atender los costos y gastos de la
administracién de las garantias, asi como el eventual pago de las garantias.

Esta reserva debe estar constituida por los siguientes recursos:

a. Los recursos que reciba del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico para pagar oportunamente
las garantias, asi como para cubrir los gastos directos que demande el sistema de garantias.

b. Los recursos provenientes de las comisiones o primas por el otorgamiento de las garantias.

c. Otros recursos que obtenga directamente el Fondo, provenientes de operaciones realizadas con
cargo a los recursos de la reserva.

En el afio 2013 Fogafin otorgd por cuenta de la Nacion, garantia a los Bonos Hipotecarios VIS
emitidos por Credifamilia Compania de Financiamiento S. A., por valor de 500,000,000 UVR, la cual
es un mecanismo de Ultima instancia que ampara las obligaciones de pago de capital e intereses que
no sean atendidas por el emisor.

Durante el afio 2014 se hizo uso de la garantia por parte de la Titularizadora Colombiana,
considerando que en el mes de mayo de 2014 se agotaron todos los mecanismos de apoyo de la
emision VIS E-1.

Cobertura de tasas - Con el fin de apoyar a los colombianos en su proceso de compra de vivienda e
impulsar la recuperacion del sector de la construccion, el Gobierno Nacional a través de los Decretos
2380 de 2002 y 066 de 2003, establecio el seguro contra la inflacion, el cual protege a los deudores
hipotecarios contra el riesgo de variacion de la UVR respecto de la tasa de referencia cuando esta
tasa sea mayor, en cuyo caso el Fondo pagara a cada establecimiento de crédito la diferencia del
incremento del capital e intereses, estas normas facultaron a los establecimientos de crédito para
suscribir con Fogafin contratos para administrar estas operaciones de cobertura
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En caso de pago parcial de los montos que correspondan o de abonos extraordinarios, el
establecimiento de crédito abonara dicha suma proporcionalmente al crédito objeto de la cobertura y
a la cobertura misma.

Al cierre del 2015 existen aliin 1.798 créditos amparados. En el mes de julio de 2015, treceava fecha
prevista para el pago de los reconocimientos, Fogafin registré una recuperacion por concepto del
seguro de los establecimientos de crédito por valor de $1.247,3 millones. El valor neto favorable y
pagado por las entidades del programa de cobertura administrado por Fogafin durante la vida del
programa asciende a $10.193 millones.

Con el propésito de reglamentar el inciso anterior, fue expedido el Decreto 600 de 2012, en el cual se
establecié que los avales a los guardadores se otorgaran mediante la constituciéon de una pdliza,
donde los recursos para cubrir los valores de las respectivas primas de las poélizas de seguros se
giraran a Fogafin con cargo a los recursos del Presupuesto General de la Nacion.

Con ocasion de la expedicién de la Ley 1753 de 2015 (Articulo 267 del Plan Nacional de Desarrollo)
se derogd el mencionado articulo 82 de la ley 1306 de 2009 que contemplaba el otorgamiento de
avales por parte de Fogafin, y se produjo la derogatoria tacita del Decreto 600 de 2012
(reglamentario de la Ley 1306 de 2009), razén por la cual cesé la obligacion legal a cargo de Fogafin.

De acuerdo con lo anterior y dada la derogatoria de la norma que imponia la obligacion legal a
Fogafin de otorgar avales, procedié la devolucion de los recursos que recibié la entidad por parte del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico para la ejecucion del mandato legal. Lo anterior, sin
perjuicio de que el Presupuesto General suministre los recursos que se lleguen a requerir en el
evento en que el Unico aval otorgado en vigencia de la ley, llegue a producirse un siniestro, tal como
se le informo al Ministerio en comunicacion DJU 02516 del 22 de septiembre de 2015. Teniendo en
cuenta lo antes expuesto entre el 1ero y 2do de diciembre de 2015 se devolvieron todos los recursos
al Ministerio de Hacienda.

. El 1 de diciembre de 2015, se trasfirié al Ministerio un monto de $5.021,2 millones, a la cuenta
No. 61011573 a través del sistema SEBRA.

. El 2 de diciembre de 2015, se trasfirié al Ministerio un monto de $147 mil, a la cuenta No.
61011573 a través del sistema SEBRA.

. El total que se trasfirié al Ministerio es de $5.021,4 millones.
. Se pagaron por comisiones $352,6 mil.

Fondo Banca Publica - Hasta el aifo 2014 estos recursos estaban incorporados en las cifras de los
Estados Financieros de Fogafin. Atendiendo el proceso de convergencia hacia normas
internacionales, se realizo la consulta a la Contaduria General de la Nacion y a la Superintendencia
Financiera de Colombia para independizarlos y reportarlo como un mandato independiente. La
Contaduria General de la Nacion dio la autorizacién a través de la comunicacion 20153000026641 del
17 de junio de 2015, que solicitaba la independencia a partir de junio de 2015, sin embargo, por
aspectos técnicos de esa entidad el reporte independiente se pudo realizar a partir del tercer
trimestre de 2015. La Superintendencia Financiera por su parte autorizo la transmision
independiente en comunicacién del 08 de agosto de 2015 radicado No. 2015069583-002-000. A
partir del mes de agosto se sacé este balance de los estados financieros de Fogafin y se reporté
como cuenta fiduciaria.

El origen de la Banca Publica se da con la emision de los Bonos de Fogafin que tenian como fuente de
pago los recursos transferidos por la Nacion (para el pago del capital y los intereses) y que
financiaban la capitalizacion o apoyo a Bancos Publicos, una vez vendidos y realizadas las
capitalizaciones de los mismos, quedaron unas obligaciones y recursos que administra Fogafin de
manera independiente y cuyo detalle legal se indica a continuacion:
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Banca Publica Contingencias
Saldo de las inversiones a diciembre de 2015 $118.662

Normas Aplicables

. Decreto 2915 de 1990, Articulo 17 (otorgar garantia de contingencias para cubrir en el
porcentaje que se determine los riesgos que puedan derivarse de litigios judiciales, pasivos
ocultos, y controversias administrativas).

. Ley 510 de 1999, articulo 115 (acuerdos de contingencias en procesos de privatizacion).

. Contrato interadministrativo entre Fogafin y el MHCP del 27 de abril de 2000. Otrosies No. 10
del 12 de marzo de 2007 y No. 11 del 17 de diciembre de 2007.

. Contrato de Garantia de Contingencias del 31 de octubre de 2005. (Granahorrar).
. Contrato de Garantia de Contingencias del 12 de octubre de 2006 (Granbanco).

Objeto
1. Por autorizacion legal el Fondo otorgd una garantia de contingencia a los bancos cuya
participacion accionaria publica fue objeto de enajenacion.

2. La garantia consiste en el pago de un porcentaje de las consecuencias econémicas adversas
provenientes de procesos judiciales y pasivos ocultos, con base en hechos ocurridos con
antelacién a la fecha de venta.

3. La garantia es respaldada con cargo a los recursos de la reserva de Banca Publica, como lo es
para el caso de Granbanco -Bancafé y Granahorrar, entre otros.
Fuente

Recursos destinados por la Nacion para tal fin.

Uso

. Hacer efectiva la garantia de contingencia a los bancos cuya participacion accionaria publica fue
objeto enajenacion.

Pasivo Pensional Banco Cafetero

Saldo de las inversiones a diciembre de 2015 $332.397

Normas Aplicables
. Decreto 610 de 2005 (Art 12).

. Contrato interadministrativo entre Fogafin y el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico (MHCP)
suscrito el 26 de junio de 1999. Otrosies No. 11 (12/marzo/2007) y 17 (13/julio/2010).

. Contrato interadministrativo entre Fogafin y el MHCP suscrito el 26 de septiembre de 2000.
Otrosies No. 10 (12/marzo/2007) y 15 (13/julio/2010).

. Contrato interadministrativo entre Fogafin y el MHCP suscrito el 27 de abril de 2000. Otrosies
No. 10 (12/marzo/2007) y 16 (13/julio/2010).

Objeto

1. En virtud del articulo 12 del Decreto 610 de 2005, una vez se agoten los recursos del Banco
Cafetero en liquidacion, la parte no cubierta de sus obligaciones laborales y pensionales sera

- 124 -



asumida por Fogafin. Dicha obligacion sera cumplida por el Fondo con los recursos que la Nacién
se obligd a suministrarle con recursos del Presupuesto General de la Nacion, dentro del Marco
Fiscal de mediano plazo.

2. Inicialmente la obligacion de cubrir el faltante fue cumplida con la suma de $ 179.000 millones
destinados para tal fin del producto de la enajenacion de las acciones de Granbanco- Bancafé.
Fuente

. Recursos provenientes de la venta de Granbanco -Bancafé destinados por la Nacion MHCP para
el pasivo pensional.

. Recursos Provenientes del Presupuesto General de la Nacion.

Uso

. Pago del faltante del pasivo pensional del Banco Cafetero una vez agotados los recursos dejados
por ese Banco.

Contingencias pensionales BCH

Saldo de las inversiones a diciembre de 2015 $72.583

Normas Aplicables
. Contrato interadministrativo entre Fogafin y el MHCP suscrito el 26 de junio de 1999. Otrosi No.
13 (27/agosto/2008).

. Contrato interadministrativo entre Fogafin y el MHCP suscrito el 26 de septiembre de 2000.
Otrosi No. 12 (27/agosto/2008).

. Contrato interadministrativo entre Fogafin y el MHCP suscrito el 27 de abril de 2000. Otrosi No.
12 (27/agosto/2008).
Objeto

Teniendo en cuenta que los recursos existentes al momento de culminarse el proceso liquidatario del
BCH no fueron suficientes para cubrir el pago de la conmutacién pensional y de la contingencia
pensional de dicho Banco, se determiné que el déficit que presenta el BCH seria cubierto con cargo a
la reserva de Banca Publica.

Fuente

. Recursos de la Nacion.

Uso

. Pago pasivo pensional del Banco Central Hipotecario en Liquidacion (BCH).

Obligaciones Pensionales Banco del Estado
. Saldo de las inversiones a diciembre de 2015 $24.944

Normas Aplicables
. Decreto 2525 del 21 de julio de 2005 (Art 12).

. Contrato interadministrativo entre Fogafin y el MHCP suscrito el 26 de junio de 1999. Otrosi No.
15 (27/agosto/2009).

. Contrato interadministrativo entre Fogafin y el MHCP suscrito el 26 de septiembre de 2000.
Otrosi No. 14 (27/agosto/2009).
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29.

. Contrato interadministrativo entre Fogafin y el MHCP suscrito el 27 de abril de 2000. Otrosi No.
14 (27/agosto/2009). Objeto

1. El Articulo 12 del Decreto 2525 de 2005 dispuso que una vez se agotaran los recursos del Banco
del Estado S. A. la parte no cubierta en materia pensional debia ser asumida por el Fondo, con
los recursos que la Nacion le suministre para tal fin.

2. El Banco del Estado contaba con recursos suficientes por lo que destiné una suma aproximada
de $18.000 millones para el cumplimiento de esta obligacion, los cuales hacen parte de la
reserva de Banca Publica.

Fuente

. Recursos provenientes del Banco del Estado en Liquidacion

Uso

. Pago del faltante del pasivo pensional de Banestado en Liquidacion.

CUENTAS ESPECIALES ADMINISTRADAS POR FOGAFIN

En cuentas independientes del Balance de Fogafin se administran recursos asignados por el Gobierno
Nacional para atender programas especiales: El detalle de cada Fondo se explico en la nota 27

La situacion financiera de estos patrimonios a 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

Emergencia Banca Garantia Cobertura Otros

Econdmica Publica de Titulos de Tasas
Activos $ 644 $ 263.829 $ 122.747 $ 22.235 $ 89.517
Efectivo 90 1.096 534 152 3.324
Inversiones y operaciones 545 262.733 122.213 21.762 3.796
con derivados
Cartera de créditos - - - 7 -
Cuentas por cobrar 10 - - 314 82.396
Pasivos 449 19.528 - 24 4.104
Cuentas por pagar - - - 24 1.529
Provisiones 448 19.528 - - 2.575
Patrimonio 196 244.302 122.747 22.211 85.214
Capital social - 263.887 29.743 103.220 82.520
Superavit o déficit 195 2.723 - - 42
Ganancias ejercicios 1.500 274.913 80.340 (84.968) (2.409)
anteriores
Ganancias del ejercicio (1.499) (297.221) 12.664 3.959 5.064
Perdida del ejercicio - - - - (3)

Incluye recursos de Interbolsa SAI, Torres Cortes, Interbolssa SAI, Procesos Juridiciales, Bco Popular,
Bancolombia
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30. HECHOS POSTERIORES

Cambio en la Politica de valoracion de Inversiones y Reconocimiento de la Diferencia en
Cambio del Portafolio de Seguro de Depdésitos. -

Teniendo en cuenta el pronunciamiento realizado por la Superintendencia Financiera de Colombia el
pasado 24 de noviembre de 2016, mediante el cual manifiesta que encuentra pertinente la
clasificacién de las inversiones de la reserva al valor razonable con cambio en Otros Resultados
Integrales (ORI), y que se podra contabilizar en el ORI el valor del ajuste por la diferencia en cambio
de dichas inversiones ocasionado por las fluctuaciones de la tasa de cambio del peso con respecto a
las monedad en que se encuentran representadas, Fogafin ajustara e implementara su Politica de
Instrumentos Financieros en este sentido a partir de enero de 2017, de conformidad con la aprobacién
impartida por la >Junta Directiva en la sesion celebrada en el mes de diciembre de 2016. Este cambio
de politica hara necesaria las reestimaciones de los estados financieros del 2016 para efectos de
comparabilidad con los estados financieros del 2017

Administradores externos de portafolio

La Junta Directiva, en su sesion de noviembre de 2016, autorizd la desvinculacion de Amundi como
gestor de una porcién del portafolio de la reserva con fecha efectiva el 31 de enero de 2017. Esta
decision se dio después de reducir los fondos que este administrador gestionaba en el primer trimestre
del afio, y de disminuir el presupuesto de riesgo que se le otorgaba a mediados del afio. En la sesion
de noviembre la Junta Directiva autorizé ademas la contratacion de JPMorgan Asset Management y
Goldman Sachs Asset Management como nuevos administradores. Estos portafolios se fondearon con
los recursos que administraba Amundi mas unos fondos que gestionaba internamente Fogafin; cada
uno de esos administradores gestionara aproximadamente US$660 millones. *

Evaluacion del control interno contable

Fogafin evallo el control interno contable, conforme a la metodologia establecida en la resolucién no.
193 del 5 de mayo de 2016 emitida por la Contaduria General de la Nacion en la cual se incorporé en
los procedimientos transversales del régimen de contabilidad publica, el proceso para la evaluacion del
control interno contable determinando su valoracion cuantitativa y cualitativa a través del
diligenciamiento del formulario dispuesto para esta revision.

De acuerdo con los resultados obtenidos, el sistema de control interno contable presenté un grado de
cumplimiento de eficiente.

Al respecto se evaluaron las siguientes etapas asi:

1. Reconocimiento:
Reconocimiento
Identificacion
Clasificacion
Medicion Inicial
Registro
2. Medicion Posterior
- Valuacién
- Registro de Ajustes Contables
3. Revelacion
- Presentacion de estados financieros
- Presentacion de notas a los estados financieros
4. Rendiciéon de Cuentas e informacion a partes interesadas.
5. Gestion del Riesgo Contable
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31.

32.

Estos resultados indican que los sistemas de contabilidad publica y de control interno contable son
adecuados y cumplen con los objetivos de medir la efectividad de las acciones de control interno
desarrolladas por Fogafin, para garantizar razonablemente la produccion de informacion financiera con
las caracteristicas fundamentales de relevancia, representacion fiel de las operaciones y hechos
econoémicos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

La administracion de FOGAFIN ha evaluado los acontecimientos posteriores que ocurrieron a partir
del 1 de enero de 2017 al 21 de febrero de 2017, fecha que los estados financieros estaban
disponibles para ser emitidos, y determind que no han ocurrido acontecimientos posteriores que
requieran el reconocimiento o la revelacion de informacion adicional en estas declaraciones.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los Estados Financieros han sido autorizados para su divulgacion por el Representante Legal y/o
Junta directiva el 21 de febrero de 2017.

Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion del maximo 6rgano social, quien puede
aprobar o improbar estos Estados Financieros.
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FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
Certificacion a los Estados Financieros

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros del
“Fondo” finalizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los cuales se han tomado fielmente de libros. Por
lo tanto:

. Los activos y pasivos del Fondo existen en la fecha de corte y las transacciones registradas se han
realizado durante el periodo.

. Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo del Fondo
en la fecha de corte.

. Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados.

. Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Los estados financieros de apertura al 1 de enero de 2015 y de transicién al 31 de diciembre de 2015,y
2016 incluyen las cifras extracontables obtenidas de los ajustes y reclasificaciones descritas en la nota de
adopcién por primera vez de las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia.

Asimismo, los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016 han sido autorizados para su divulgacion
por el Representante Legal y/o Junta directiva EL 21 de febrero de 2017. Estos estados financieros van a

ser puestos a consideracién del méaximo érgano social el préximo 21 de febrero de 2017, quien puede
aprobar o improbar estos Estados Financieros.

%%M' CHhaatn M’?
JORGE CA NO GUTIERREZ MARIA ELIZABETH GUERRA GARCiA

Representante legal Contador

/ Tarjeta Profesional Mo. 15399-T
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