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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los miembros de lg Junta Directiva del
FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Informe sobre los estados financieros ]

He auditado los estados financieros adjuntos del FONDO DE GARANTIAS DE
INSTITUCIONES FINANCIERAS, los cuales comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultadointegral, de cambios
en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y
un resumen de las politicas contables significativas, asi como otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de
estos estados financieros de conformidad con el marco contable dispuesto por la
Contaduria General de la Nacién en la resolucién 037 de 2017, e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia y por el control interno que la direccion
considere relevante para la administracion de riesgos y la preparacién y correcta
presentacién de los estados financieros libres de errores significativos, bien sea por
fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; asi como,
efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados financieros con
base en mi auditoria. Efectué la auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Esas normas requieren que
cumpla con requerimientos éticos y que planifique y realice la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
errores significativos. Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para
obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del
auditor, incluyendo su evaluacién de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros. En la evaluacion del riesgo, el auditor considera el control
interno del Fondo que es relevante para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados de acuerdo con las circunstancias. Una auditoria también incluye,
evaluar las politicas contables utilizadas y las estimaciones contables significativas
hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.
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Considero que la evidencia de auditoria obtenida me proporciona una base
razonable para expresar mi opinion.

Opinion

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera del FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad con el marco contable dispuesto
por la Contaduria General de la Nacidén en la resoluciéon 037 de 2017 e instrucciones
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Otros Asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, se incluyen para propésitos
comparativos Unicamente, fueron auditados por mi y sobre los mismos expresé mi
opinién sin salvedades el 21 de marzo de 2018.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el alcance de mi auditoria, informo que el Fondo ha llevado su
contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones
registradas en los libros de contabilidad, la correspondencia, los comprobantes de
las cuentas y los libros de actas se llevan y se conservan debidamente; se ha dado
cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia relacionadas con la implementacién e impacto en el estado de situacién
financiera y el estado de resultado integral de los Sistemas de Administraciéon de
Riesgos aplicables al Fondo y con la contabilizacién de provisiones para bienes
recibidos en pago; el informe de gestién de los administradores guarda la debida
concordancia con los estados financieros basicos e incluye la constancia por parte
de la administracion sobre no haber entorpecido la libre circulacion de las facturas
emitidas por los vendedores o proveedores; y la informacién contenida en las
declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de Seguridad Social
Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion,
ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2018,
el Fondo no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral.

Segun el articulo 1.2.1.4 del Decreto 2420 de 2015 el revisor fiscal aplicara las
ISAE, en desarrollo de las responsabilidades contenidas en el articulo 209 del
Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacién del cumplimiento de las
disposiciones estatutarias y de la junta directiva y con la evaluacién del control
interno. Asimismo, segun el Articulo 1.2.1.5 de dicho Decreto, para efectos de la
aplicacion del articulo 1.2.1.4, no sera necesario que el revisor fiscal prepare
informes separados, pero si que exprese una opinidon o concepto sobre cada uno de
los temas contenidos en ellos. El Consejo Técnico de la Contaduria Publica expedira
las orientaciones técnicas necesarias para estos fines.



Con base en las instrucciones emitidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia, deméas disposiciones de la Contaduria General de la Nacion y la evidencia
obtenida en desarrollo de mi revisoria fiscal, durante el afio 2018, en mi concepto,
nada ha lamado mi atencidén que me haga pensar que: a) los actos de los
administradores del Fondo no se ajustan a los estatutos y/o a las decisiones de la
junta directiva y b) no existen o no son adecuadas las medidas de control interno
contable, de conservacion y custodia de los bienes del Fondo o de terceros que
estén en su poder. Asimismo, mis recomendaciones sobre control interno y otros
asuntos han sido comunicadas a la administracion del Fondo en informes
separados, las cuales, a la fecha de este informe, con base en una ponderacion, se
han implementado en un 96% y para el 4% restante, el Fondo tiene planes de
accion en curso.
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FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En millones de pesos Colombianos)

ACTIVOS Nota 2018 2017
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 $ 11.674 $ 13.241
Posiciones activas en operaciones de mercado 7 368.735 203.081
Activos financieros a valor razonable: 8
Titulos de deuda con cambios en resultados 30 156.556 133.316
Titulos de deuda con cambios en ORI 30 18.850.529 16.069.642
Titulos participativos con cambios en ORI 222 222
Instrumentos derivativos a valor razonable 9 75.172 11.533
Subtotal activos financieros a valor razonable 19.082.479 16.214.713
Cuentas por cobrar 10 576.207 786.188
Inversiones en compaiiias asociadas, neto 12 30.149 29.239
Inversiones en compafiias en liquidacién, neto 8 489
Inversiones en derechos fiduciarios, neto 8 5.255 121
Activos no corrientes mantenidos para la venta, neto 11 25
Propiedades y equipo, neto 13 10.668 10.590
Activos intangibles y otros 14 4.159 1.569
Total de activos $ 20.089.326 $ 17.259.256

PASIVO Y PATRIMONIO

Instrumentos derivados a valor razonable 9 $ 32.651 $ 47.486

Pasivos por cuentas por pagar 15 3.833 3.156
Otras provisiones 20 9.685 9.598
Provisiones por Seguro de depdsito 16 1.485.062 1.049.389
Beneficios a los empleados 17 893 883
Impuestos sobre la renta por pagar 18 445 12
Otros pasivos 19 79.711 68.824
Total de los pasivos 1.612.280 1.179.348
PATRIMONIO: 21
Reserva Seguro de deposito 15.393.838 14.425.078
Resultados acumulados no asignados 37.349 31.228
Excedente, neto del ejercicio 30 1.653.401 970.881
Resultados Integrales
Ajustes en la aplicacion por primera vez 27 95.905 96.020
Valoracion instrumentos financieros medidos al ORI 28y 30 47.093 68.140
Diferencia en cambio Seguro de depdsito 28 y 30 1.228.005 468.040
Otros resultados integrales 21.455 16.521
Total del patrimonio 18.477.046 16.079.908
Total de patrimonio y pasivos $ 20.089.326 $ 17.259.256

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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JUAN CARLOS SANCHEZ
Revisor Fiscal

rjeta profesional No. 142082-T

Désignado por Deloitte & Touche Ltda.

(Ver mi opinién adjunta)
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FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{En millones de pesos Colombianos)

Notas 2018 2017
INGRESOS:
valoraci6n y utilidad en venta de activos financieros en titulos de deuda, neto 30 $ 388.116 411.274
Valoracién de instrumentos derivativos, neto 322.377 -
Intereses de préstamos interbancarios, neto 3.752 1.737
Valoraci6n por el metodo de participacién patrimonial en asociadas 2,111 3.116
Ajustes por diferencia en cambio, neto 322.794 240,825
Ingreso por Seguro de depositos 1.091.988 1.031.326
Dividendos 2.330 94
Otros ingresos 22 47.230 37.038
Total ingresos 2.180.698 1.725.410
GASTOS:
Ajuste a la provision de seguro de depésito 16 435.673 376.889
Valoracién de instrumentos derivativos, neto - 295.919
Deterioro de cuentas por cobrar activos no ctes mant. Vta, neto 661 -
Beneficios a empleados 23 13.985 12.657
Honorarios 2.040 1.677
Depreciaciones y amortizaciones 1.437 1.032
Utros gastos generates 24 71.471 64.343
Total gastos 525.267 752.517
Excedentes antes de impuesto sobre la renta 1.655.431 972.893
Gasto de impuesto sobre la renta 18 2.030 2.012
Excedentes netos del periodo 1.653.401 970.881
Otros resuitados integrales
Ajuste a los instrumentos financieros medidos con cambio en ORI, diferencia en cambio del
portafolio del seguro de depésito 743.737 60.585
RESULTADO INTEGRAL NETO DEL PERIODO $ 2.397.138 1.031.466

integral de los estados financieros.
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Contador PUblico Revisor Fiscal
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esighado por Deloitte & Touche Ltda.
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FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(En millones de pesos Colombianos)

Otros resultados integrales

Vatoracién de

Resultados . Diferencia en Ajustes en la
Reservas acumulados no Excede.nl:e-neto del |ns_trumentc:_. cambio Seguro de aplicacion por Otr?s resultados Total
N ejercicio 0S P N integrales
asignados D primera vez NIIF
al ORI
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 14.260.368 58.729 623.287 - - 96.248 9.696 15.048.328
Cambio por politica contable de inversiones de seguro de depésito
valoracién portafolio (Nota 30) - - (59.512) 59.512 - - - -
Cambio en la politica contable de ia diferencia en cambio del portafolio de
seguro de depésitos (Nota 30) - - (422.680) - 422.680 - - -
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 REEXPRESADOS 14.260.368 58.729 141.095 59.512 422.680 96.248 9.696 15.048.328
Traslado utilidades a la reserva de seguro de deposito 650.902 - (650.902) - - - - -
Traslado del efecto del cambio de politica contable a la reserva (482.192) - 482.192 - - - - -
Traslado utilidades ejercicios a ejercicios anteriores - (27.501) 27.501 - - - - -
Ajustes a otros resultados integrales - - 114 - - {228) 6.825 6.711
Excedente neto del afio - - 970.881 - - - - 970.881
Valoracién del portafolio de seguro de depdsito con cambio en ORI . R ~ 8.628 _ _ . 8.628
Diferencia en cambio del afio - - - - 45.360 - - 45.360
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 14.429.078 31.228 970.881 68.140 468.040 96.020 16.521 16.079.908
Traslado excedentes a la reserva de seguro de depésito 964.760 - (964.760) - - - - -
Traslado excedentes a resultados acumulados - 6.121 (6.121) - - - - -
Ajustes a otros resultados integrales - - - - - (115) 4.934 4.819
Excedente neto del afio - - 1.653.401 - - - - 1.653.401
Valoracion del portafolio de Seguro de depdsito con cambio en ORI _ ~ _ (21.047) B B B (21.047)
Diferencia en cambio del afio para las inversiones con cambios en el ORI . - _ _ 759.965 . - 759.965
15.393.838 37.349 3 1.653.401 47.093 $ 1.228.005 $ 95.905 $ 21.455 18.477.046

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Designado por Deloitte & Touche Ltda.
(Ver mi opinién adjunta)



FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(En millones de pesos Colombianos)

2018 2017
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Excedente neto del afio $ 1.653.401 $ 970.881
Ajustes para conciliar los excedentes del afio con los flujos
de efectivo provisto por las actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 747 627
Deterioro bienes recibidos en pago 25
Amortizacidn y deterioro del valor de activos intangibles 689 4.227
Provisién impuesto de renta 2.030 2.012
Utilidad en valoracién de instrumentos financieros en titulos
de deuda con cambio en resultados (388.116) (411.274)
Resultado no realizada en valoracién de instrumentos financieros
en titulos de deuda con cambio en ORI (21.047) 8.628
Utilidad no realizada en valoracion de instrumentos
financieros derivativos (322.377) 295.919
Ajuste por diferencia en cambio activos y pasivos diferentes al
portafolio Seguro de Depésito (322.794) (240.825)
Ajuste por diferencia en cambio ori realizado de seguro de depésito
- 547.861
Ajuste a la provisién de seguro de depdsito 435.673 376.889
Ajuste a provision de contingencias 86.926 323
Ganancia o pérdida neta en activos financieros a valor
razonable con cambio en ORI-Sequro de depdsitos
Ganancia o pérdida neta en inversiones en asociadas, en
liquidacion y derechos fiduciarios (5.555) (218.095)
Intereses recibidos
Incremento o disminucién en:
Instrumentos financieros derivativos (14.835) 27.264
Disminucién en cuentas por cobrar 209.981 9.577
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 672 (1.342)
Aumento en beneficios a los empleados 10 145
Aumento (disminucidn) en impuestos por pagar 435 (3.235)
Aumento en otros activos (3) (25)
Aumento (disminucién) en otros pasivos 10.888 (88)
Flujo neto de efectivo provisto por las actividades de operacion 1.326.750 1.369.469
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento (disminucién) en operaciones activas de mercado abierto (165.654) 47.864
Adquisicién de activos financieros en instrumentos de deuda (24.406.626) (28.931.996)
Dividendos recibidos (2.330)
Redencién o venta de activos financieros en instrumentos de deuda 23.250.376 27.516.747
Adquisicién de propiedad, y equipo (807) (107)
Adquisicidn de activos intangibles (3.276) (4.032)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (1.328.317) (1.371.524)
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (1.567) (2.055)
SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
COMIENZO DEL ARO 13.241 15,296
SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL ARO $ 11.674 $ 13.241
Las notas adjuntas sonyﬁte integral de los estados financieros.
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FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

1. INFORMACION GENERAL

El Fondo de Garantias de Instituciones Financieras (en adelante “el Fondo” o “Fogafin”), fue creado
mediante la Ley 117 de 1985 como una persona juridica auténoma, de derecho pubtico, y de
naturaleza Unica del orden nacional, es una autoridad especial de intervencién del Sistema Financiero
adscrita al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

La organizacién y el funcionamiento’de Fogafin se establecen en las disposiciones contenidas en el
articulo 318 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

Por su naturaleza Unica, a Fogafin no le es aplicable el régimen legal de las entidades del sector
plblico del orden nacional. Fogafin tiene duracién indefinida.

El objeto general del Fondo consiste en la proteccidén de los recursos de los ahorradores en Colombia,
mediante el pago oportuno del Seguro de Depdsitos, la administraciéon eficiente de mecanismos de
resolucidén para instituciones financieras insolventes vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y la divulgacién de los beneficios, caracteristicas y limitaciones del Seguro de Depdsitos,
con el fin de generar confianza y estabilidad en el Sistema Financiero, de conformidad con el numeral
2 del articulo 316 del Estatuto Orgdnico del Sistema Financierao.

Los estatutos del Fondo estdn incorporados en el Decreto 2757 de 1991 modificado parcialmente por
el Decreto 1509 de 2002 y por el Decreto 1596 de 2016.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la planta de personal aprobada de Fogafin era de 105 personas
existiendo 6 vacantes, y de 105 personas existiendo 4 vacantes, respectivamente.

El domicilio de Fogafin es la ciudad de Bogota en la Carrera 7 No. 35-40.

2. BASES DE PREPARACION

2.1 Normas contables aplicadas - El Fondo, de conformidad con las disposiciones vigentes
emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada por el Decreto 2420 de 2015, 2496 de 2015, 2131
de 2016 y 2170 de 2017, prepara sus estados financieros de conformidad con normas de
contabilidad y de informacidn financiera aceptadas en Colombial, las cuales se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas al
espafiol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en
inglés) al 31 de diciembre de 2016.

1 para efectos de presentacidn comparativa en este documento se utilizard la sigla “NCIF” para referirnos a las Normas
7’ . g p .
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La Contaduria General de la Nacién (en adelante “CGN”) expidié la Resolucién 37 de 2017 (que
derogé la Resolucion No. 743 de 2013) y sus modificaciones, la Resolucién 414 de 2014 y sus
modificaciones. La Resolucién 533 de 2015 v sus modificaciones y la Resolucion 461 de 2017, por las
cuales se incorporal, al Regimen de Contabilidad Pablica los marcos normativos para las empresas de
propiedad estatal, para las entidades de gobierno y para las entidades en liquidacién, y se incorporan
a dicho marco normativo el marco conceptual y las normas. La Resolucién 037 de 2017 (que derogo ‘
las resoluciones 117 de 2015 y 467 de 2016) v las resoluciones 139 y 620 de 2015, y sus
modificaciones y 611 de 2017, por las cuales se incorporan al RCP, los Catalogos Generales de-
Cuentas que utilizardn las empresas de propiedad estatal, las entidades de gobierno y las entidades
en liquidacién, la Resolucién 192 de 2016, por la cual se incorporan al régimen de contabilidad
pUblica, los procedimientos, la Resolucidén 525 de 2016, por la cual se incorpora al Régimen de
Contabilidad Publica, la Norma de Proceso Contable y Sistema Documental Contable.

Mediante el Decreto 2483 de 2018, se compilan y actualizan los marcos técnicos de informacion
financiera NIIF para el Grupo 1y las Normas de Informacién Financiera para las Pymes, NIIF para las
Pymes, Grupo 2, incorporados en el Decreto 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de
2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017, respectivamente. En el primer marco técnico normativo para el
Grupo 1 que se recomienda por el Consejo Técnico de la Contaduria Plblica, se incorporan las
enmiendas a las normas NIIF, Grupo 1, emitidas por el IASB en el segundo semestre de 2017, al
igual que las "Correcciones de Redaccion" y la CINIIF 22, emitidas por el mismo Organismo para los
estandares del Grupo 1, en diciembre de 2017 y, en el segundo marco normativo indicado para el
Grupo 2, las "Correcciones de Redaccion", emitidas por el IASB en diciembre de 2017, a efectos de
contar con un instrumento juridico actualizado que facilite a los interesados una mejor comprension y
aplicacién de las normas de informacién financiera en el pais.

Los 2 anexos incorporados en este nuevo decreto entraron en vigencia a partir def 1 de enero de
2019, en tanto que los que solo fueron compilados mantienen su correspondiente vigencia (los
decretos 2420 y 2496 de 2015 entraron en vigencia en 2017, el Decreto 2131 de 2016 en 2018, vy
por ultimo el Decreto 2170 de 2017 en 2019).

Adicionalmente, el Fondo en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas vigentes, aplica los
siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas por el IASB:

Decreto 2420 del 14 de diciembre de 2015 - Mediante el cual los preparadores de informacion que se
clasifican como entidades de interés pUblico, que captan, manejan o administran recursos del
plblico, no deben aplicar la NIC 39 - Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion; y la NIIF
9 —Instrumentos Financieros, en lo relativo al tratamiento de la cartera de crédito y deterioro, y la
clasificacién y valoracion de las inversiones.

Por lo tanto, de acuerdo con la Circular Bésica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia, las inversiones son clasificadas como: inversiones negociables, inversiones
para mantener hasta el vencimiento e inversiones disponibles para la venta y, son valoradas a su.
valor de mercado o precio justo de intercambio.

Circular Externa No. 36 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia — Establece que la
forma para registrar los bienes en dacidén de pago o restituidos debe realizarse conforme al Sistema
de Administracién de Pagos de los Bienes Recibidos en Dacidn en Pago establecido por la Circular
Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995).

Pronunciamiento realizado por la Superintendencia Financiera de Colombia el 24 de noviembre de
2016, mediante el cual manifestd que encontré pertinente la clasificacién de las inversiones de la
reserva al valor razonable con cambio en Otros Resultados Integrales (ORI) y que se puede




contabilizar en el ORI el valor del ajuste por la diferencia en cambio de dichas inversiones ocasionado
por las fluctuaciones de la tasa de cambio del peso con respecto a las monedas en que se encuentran
representadas.

2.2 Aplicacién de fas normas incorporadas en Colombia a partir del 1 de enerc de 2018

Impacto en la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes ~ el Fondo ha aplicado esta NIIF de acuerdo con el Decreto 2496 de 2015 y Decreto
2131 de 2016 por primera vez en el afic 2018, Tras haber realizado los analisis de todos los aspectos
internos y externos de la adopcidn de la NIIF 15, sé concluye que el método seleccionado por la
Entidad sera el retrospectivo modificado.

Las politicas contables del Fondo para sus flujos de ingresos se describen en detalie en la Nota 3.18 a
continuacion. Asimismo, se incluyen revelaciones mas detalladas sobre las transacciones de ingresos
del Fondo, a pesar que la aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacto en la posicion financiera
y/o el rendimiento financiero de la entidad.

Impacto en la aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros - El Fondo ha aplicado esta NIIF de
acuerdo con el Decreto 2496 de 2015 y el Decreto 2131 de 2016 por primera vez en el afio 2018. La
NIIF 9 introduce nuevos requisitos para, 1) el deterioro de valor para activos financieros y 2)
contabilidad general de coberturas.

El Fondo no ha designado ninguna inversién de deuda que cumpla con el costo amortizado. De
acuerdo con el modelo de negocio definitido el portafolio de inversiones del Fondo Administrador se
define como negociable medido a valor razonable con cambios en el resultado. Para el Portafolio de
Seguro de Depdsitos las inversiones se consideran disponibles para la venta y por consiguiente su
valoracién se hace a valor razonable con impacto en resultados (lo valorado a TIR) y al ORI la
diferencia entre valor de mercado y TIR.

Cuando una inversién en deuda medida a valor razonable reconocido en otro resultado integral se da
de baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral se
reconoce en el resultado del ejercicio. En contraste, para una inversion de capital designada como
medida a valor razonable reconocido en otro resultado integral, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado integral no se reclasifica posteriormente a utilidad o
pérdida.

a) Deterioro de activos financieros

En relacidon con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida
crediticia esperada en lugar de un modelo de pérdida crediticia incurrida segdn la NIC 39. El
modelo de pérdida crediticia esperada requiere que el Fondo contabilice las pérdidas crediticias
esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento crediticio antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

Especificamente, fa NIIF 9 requiere que el Fondo reconozca una provision de pérdidas por
pérdidas crediticias esperadas en i) cuentas por cobrar, ii} activos del contrato v iii)
compromisos de créditos a favor y contratos de garantia financiera se aplican los requisitos de
deterioro de la NIIF 9. En particular, la NIIF 9 requiere que el Fondo mida la provisién para
pérdidas de un instrumento financiero por una cantidad igual a la pérdida esperadas de crédito
de por vida si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado
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significativamente desde el reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero se ha adquirido
o originado. Por otro lado, si el riesgo crediticio en un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (excepto para un activo financiero con
deterioro de crédito adquirido u originado), el fondo debe medir la provision de pérdida para ese
instrumento financiero por un monto igual a 12 meses de pérdidas crediticias esperadas durante
la vida del activo. La NIIF 9 también proporciona un enfoque simplificado para medir la provision
para pérdidas en una cantidad igual a la provisiéon de pérdidas crediticias esperadas durante la
vida de las cuentas por cobraractivos contractuales y cuentas por cobrar por arrendamiento en
ciertas circunstancias.

Reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas, enfoque simplificado: Una entidad medira

siempre la correccidn de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias

esperadas durante el tiempo de vida del activo para: cuentas por cobrar comerciales o activos

de los contratos que procedan de transacciones que estan dentro del alcance de la NIIF 15y

que:

(a) cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones
gue estan dentro del alcance de ia NIIF 15y que:

(i) no contienen un componente financiero significativo; o
(if) contienen un componente financiero significativo de acuerdo con la NIIF 15.

(b) cuentas por cobrar por arrendamientos que proceden de transacciones que estdn dentro del
alcance de la NIIF 16.

Una entidad puede seleccionar su politica contable para cuentas por cobrar comerciales, y
activos de los contratos de forma independiente una de la otra.

Para la medicién de las pérdidas crediticias esperadas, Fogafin considerara el riesgo o
probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, refiejando la posibilidad de que ocurra y de
que no ocurra esa pérdida crediticia, incluso si dicha posibilidad es muy baja. Fogafin utilizara
informacion razonable basada en el comportamiento histérico de las cuentas por cobrar, las
condiciones presentes y futuras al valorar la pérdida esperada. El fondo utilizard las provisiones
de las cuentas por cobrar por rangos, en la que se aplique un porcentaje fijo en funcion del
namero de dias que el deudor se encuentra pendiente de pago. Estos porcentajes se aplicaran al
saldo de las cuentas por cobrar para calcular el deterioro de la cartera del periodo. En los casos
de ser necesario, El fondo estratificara en calculo por segmentacién o tipologia de deudores con
el fin de presentar de manera mas fiable el deterioro de las cuentas por cobrar, por lo tanto el
deterioro de las cuentas por cobrar se realizard desde el reconocimiento inicial de la cuenta por
cobrar.

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros que se acompafian se presentan teniendo en
cuenta los siguientes aspectos:

Fogafin tiene definido un corte de sus cuentas, preparar y difundir estados financieros de propdsito
general una vez al afio, el 31 de diciembre. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros
principales son los estados financieros individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos, por
ser la moneda de presentacion ¢ reporte para todos los efectos. La moneda funcional es peso, que
corresponde a la moneda del entorno econémico principal en el que opera el Fondo.
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El estado de situacién financiera se presenta mostrando las diferentes cuentas de activos y pasivos
ordenados atendiendo su liquidez, en caso de venta o su exigibilidad, respectivamente, por
considerar que para Fogafin teniendo su naturaleza especial en el cual los fondos obtenidos del
seguro de depésito deben ser mantenidos en portafolios de alta liquidez, esta forma de presentacion
proporciona una informacién fiable mas relevante. Debido a lo anterior, en el desarrollo de cada una
de las notas de activos y pasivos financieros se revela el importe esperado a recuperar o pagar
dentro de doce meses y después de doce meses, de acuerdo con la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

El estado de resultados integrales se presenta en un solo estado como lo prescribe la NIC 1
“Presentacién de Estados Financieros”. Asi mismo, los resultados se presentan segun la naturaleza de
los gastos, modelo que proporciona informacién mas apropiada y relevante de acuerdo con la
naturaleza del Fondo.

El estado de flujos de efectivo se presenta por el método indirecto, en el cual el flujo neto por
actividades de ‘operacion se determina corrigiendo los excedentes det afio por los efectos de las
partidas que no generan flujos de caja, los cambios netos en los activos y pasivos derivados de las
actividades de operacidn, y por cualquier otra partida cuyos efectos monetarios se consideren flujos
de efectivo de inversion o financiacion. Los ingresos y gastos por intereses recibidos y pagados
forman parte de las actividades de operacion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

3.1 Moneda Funcional y de presentacién ~ La actividad primaria del Fondo, es la obtencién de
recursos a través de las primas del seguro de depositos de parte de las entidades financieras
inscritas en el Fondo, el cual se cobra y se recauda en pesos colombianos. Los recursos obtenidos del
seguro de depdsitos son colocados en diversos portafolios de inversiones, principalmente en titulos
emitidos por el Gobierno Nacional, y otra parte en portafolios de inversiones en el exterior en varias
monedas; los pagos que deben efectuarse con cargo a los recursos del seguro de depdsitos y en
general los gastos del Fondo se efectian en pesos colombianos. El desempefio del Fondo se mide y
es reportado a la Junta Directiva y al pUblico en general en pesos colombianos. Debido a lo anterior,
la administraciéon del Fondo considera que el peso colombiano es la moneda que representa con
mavyor fidelidad los efectos econdmicos de las transacciones, eventos y condiciones subyacentes del
Fondo y por esta razén sus estados financieros son presentados en pesos colombianos como su
moneda funcional, y por consiguiente la moneda funcional definida para su presentacion.

3.2 Transacciones en moneda extranjera - Las transacciones en moneda extranjera son
convertidas a pesos colombianos usando la tasa de cambio prevaleciente en la fecha de la
transaccién. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional usando la tasa de cambio prevaleciente en la fecha de corte del estado de situacién
financiera y los activos no monetarios en moneda extranjera son medidos a tipo de cambio histérico.
Las ganancias o pérdidas que resulten en el proceso de conversién son incluidas en el estado de '
resultados, para los activos del Fondo Administrador. Para el portafolio de Seguro de Depdsitos se
registran en otro resultado integral de acuerdo con la viabilidad dada por la Superintendencia
Financiera de Colombia en comunicacion de noviembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la tasa de cambio de las principales monedas en las que invierte
el Fondo vy su valor frente al peso colombiano fue la siguiente:

Moneda TRM 31/12/2018 TRM 31/12/2017
Doélar Australiano (AUD) $2.295,57 $2.322,97
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Moneda TRM 31/12/2018 TRM 31/12/2017
Délar Canadiense (CAD) 2.385,76 2.366,34
Franco Suizo (CHF) 3.315,46 3.042,64
Euro (EUR) 3.722,26 3.561,11
Libra (GBP) 4.123,48 4.012,06
Yen (JPY) 29,45 26,43
Corona Noruega (NOK) 373,20 360,91
Délar de Nueva Zelanda (NZD) 2.181,87 2.112,66
Corona Sueca (SEK) 362,19 361,71
Délar (USD) 3.249,75 2.984,00
Peso colombiano (COP) 1,00 1,00

3.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y sus equivalentes incluyen el efectivo en
caja y los depdsitos en bancos.

El Fondo determind la metodologia para abordar los fiujos de efectivo de las actividades de operacion
de acuerdo al método Indirecto que plantea la NIC 7, para que los usuarios de la informacién puedan
comprender cada uno de los flujos v las caracteristicas de estos, con el fin de poder evaluar futuros
flujos de efectivo de acuerdo a sus actividades.

3.4 Activos financieros - Un activo financiero es cualquier activo que sea efectivo, un instrumento
de patrimonio, un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad o a
intercambiar activos financieros en condiciones favorables, o un contrato que pueda ser liquidado

utilizando instrumentos propios de patrimonio propio de la entidad.

Fogafin reconocerd un active financiero o un pasivo financiero en su estado de situacion financiera
cuando, y sélo cuando, se convierta en parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

Se reconocerd en su estado de situacion financiera todos sus derechos y obligaciones contractuales

por derivados como activos y pasivos. Si una transferencia de activos financieros no cumple los

requisitos para la baja en cuentas, el receptor de la transferencia no debe reconocer el activo

transferido como un activo.

o Operaciones del mercado monetario: Son operacicnes del mercado monetario las operaciones
repo, las operaciones simultaneas, las operaciones de transferencia temporal de valores, las
operaciones de fondos interbancarios y las operaciones de fondos Inter asociados.

. Operaciones de reporto o repo, operaciones simultdneas y operaciones de transferencia
temporal de valores: Son las operaciones a que hace referencia el Decreto 4432 de 2006 o
demas normas que lo sustituyan, modifiquen o subroguen.

. Son aquelias en las que una parte (el "Enajenante”), transfiere la propiedad a la otra (el
“Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma de dinero (el “Monto Inicial”) y en
las que el Adquirente al mismo tiempo se compromete a transferir al Enajenante valores de la
misma especie y caracteristicas a cambio del pago de una suma de dinero (*Monto Final”) en la
misma fecha o en una fecha posterior previamente acordada.

Posicién activa: La posicidn activa en una operacidn repo se presenta cuando una persona

adquiere valores, a cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho mismo
acto y momento el compromiso de transferir nuevamente la propiedad al “enajenante” el mismo
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dia o0 en una fecha posterior y a un precio determinado, de valores de la misma especie y
caracteristicas. A este participante en la operacion se le denominara: “adquiriente”.

Después del reconocimiento inicial, se medira las posiciones activas en operaciones de mercado
asi:

- Las operaciones activas tales como los repos son medidos a costo amortizado porque se
miden una cuenta por cobrar y cuenta por pagar.

- L.os overnight son medidos a valor razonable.

Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado debera
reconocerse en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas,
haya sufrido un deterioro de valor o se reclasifique, asi como mediante el proceso de
amortizacion.

3.5 Activos financieros de inversién

a)

Clasificacién de las inversiones - De acuerdo con las Normas de la Superintendencia Financiera
de Colombia, especialmente indicadas en el Capitulo I - 1 de la Circular Basica Contable y
Financiera, para propositos de contabilizacion de las inversiones, diferentes de compafiias
asociadas, activos no corrientes disponibles para la venta, e instrumentos derivativos, que se
tratan por separado en esta nota de politicas contables, se clasifican al momento de su registro
inicial en tres categorias, asi:

. Negociables: un activo financiero es clasificado como negociable si es adquirido para
venderlo en un cercane futuro o es parte de un portafolio de activos financieros creado para
generar utilidades a corto plazo. Esta politica aplica para las inversiones del Fondo
Administrador

. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: son titulos de deuda con pagos fijos o
determinados con vencimientos en fechas fijas para los cuales el Fondo tiene la intencidn
positiva y la habilidad para mantenerlas hasta el vencimiento. En la actualidad el Fondo no
tiene inversiones para mantener hasta el vencimiento. -

. Disponibles para la venta: son activos financieros que son designados al momento inicial
como disponibles para la venta y no son clasificados como préstamos y cuentas por cobrar,
o como inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Para el portafolio de inversiones del Seguro de Depdsito y teniendo en cuenta el
pronunciamiento realizado por la Superintendencia Financiera de Colombia el pasado 24 de
noviembre de 2016, mediante el cual manifiesta que encuentra pertinente la clasificacién de.las
inversiones de la reserva de sequro de depdsitos al valor razonable con cambio en Otros
Resultados Integrales (ORI), y que se podra contabilizar en el ORI el valor del ajuste por la
diferencia en cambio de dichas inversiones ocasionado por las fluctuaciones de la tasa de cambio
del peso con respecto a las monedas en que se encuentran representadas, Fogafin realizé el
cambio en la politica de Instrumentos Financieros.

En este sentido, a partir de enero de 2017 y de conformidad con la aprobacion impartida por la

Junta Directiva en la sesién celebrada en el mes de diciembre de 2016, en caso de darse tales
circunstancias las reclasificaciones se contabilizan de la siguiente manera:
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b)

. De negociables a otras categorias: se contabilizan por su valor razonable.

. De disponibles para la venta a negociables: el valor acumulado en ORI se traslada a
resultados.

e De disponibles para la venta a inversiones hasta el vencimiento: el valor acumulado en ORI
se amortiza con cargo o abono a resultados, segun el caso, con base en el método de tasa
de interés efectivo.

. De hasta su vencimiento a negociables, la diferencia entre el costo amortizado y el valor
razonable se registra en resultados.

. De hasta su vencimiento a disponibles para la venta: la diferencia entre el costo amortizado
y el valor razonable se registra en la cuenta de ORI.

Estimacién del valor razonable de activos financieros - De acuerdo con la NIIF13 “Medicidn del-
valor razonable”, el valor razonable es el precio que seria recibido por la venta de un activo o
pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
en la fecha de medicidn.

Con base en lo anterior, las valoraciones a valor razonable de los activos financieros se efecttian
de la siguiente manera:

. Para inversiones de alta liquidez se utiliza precios sucios suministrados por un proveedor de
precios oficialmente autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia
(Ver Nota 30)

. El valor razonable de los activos financieros que no se cotizan en un mercado activo se
determina utilizando técnicas de valoracién. El Fondo utiliza una variedad de métodos de
valoracidn y asume supuestos que se basan en las condiciones del mercado existentes en
cada fecha de reporte. Las técnicas de valoracion utilizadas incluyen el uso de transacciones
recientes comparables y en iguales condiciones, referencia a otros instrumentos que son
sustancialmente iguales, anélisis de flujos de caja descontados, modelos de precios de
opciones y otras técnicas de valoracion cominmente empleadas por los patticipantes del
mercado, haciendo maximo uso de los datos del mercado. (Ver Nota 30)

Provisién por deterioro - El precio de los titulos de deuda de las inversiones negociables,
disponibles para la venta y mantenidos hasta el vencimiento, asi como también los titulos
participativos que se valoran a variacion patrimoniai se ajustan en cada fecha de valoracidon con
fundamento en:

. La calificacién del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

. La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por
deterioro del valor en estos activos.

. El importe de la pérdida por deterioro se reconoce siempre en el resultado del periodo, con
independencia de que la respectiva inversidn tenga registrado algun monto en Otros

Resultados Integrales ORI. :

Titulos de emisiones que cuenten con calificaciones externas a la entidad - Los titulos y/o
valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas
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reconocidas por la SFC, o los titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que se
encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los
siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha
de valoracion:

Calificacidon Valor maximo calificacion Valor maximo
largo plazo %o corto plazo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50)
DD, EE Cero (0) >y 6 Cero (0)

Titulos valores de emisiones o emisores no calificados - El Fondo se sujeta a lo siguiente para
determinar fas provisiones:

Categoria "A" Inversion con riesgo nermal: Corresponde a emisiones que se encuentran
cumpliendo con los términos pactados en el valor y cuentan con una adecuada capacidad de
pago de capital e intereses, asi como aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus
estados financieros y demas informacion disponible, reflejan una adecuada situacién financiera.

Para los titulos y/o valores que se encuentren en esta categoria no procede el registro de
provisiones. :

Categoria "B" Inversién con riesgo aceptable superior al normal: Corresponde a emisiones que
presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo
adecuadamente con el servicio de la deuda. Asi mismo, comprende aquellas inversiones de
emisores que, de acuerdo con sus estados financieros y demas informacién disponible,
presentan debilidades que pueden afectar su situacién financiera.

Tratandose de titulos y/o vaicres de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no
puede ser superior al ochenta por ciento (80%) de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al ochenta por
ciento (80%) del valor de la inversion por el método de variacion patrimonial en la fecha de la
valoracion.

Categoria "C" Inversidon con riesgo apreciable: Corresponde a emisiones que presentan alta o
media probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. De igual
forma, comprende aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros
y demas informacion disponible, presentan deficiencias en su situacion financiera que
comprometen la recuperacion de la inversion.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no
puede ser superior al sesenta por ciento (60%) de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracién.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio
{valor en libros menos provision) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior
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al sesenta por ciento (60%) del valor de la inversion por el método de variacidén patrimonial en
la fecha de la valoracidn.

Categoria "D" Inversion con riesgo significativo: Corresponde a aquellas emisiones que
presentan incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi como las inversiones en
emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demés informacién disponible presentan
deficiencias acentuadas en su situacion financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la
inversion es alta.

Tratédndose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no
puede ser superior al cuarenta por ciento (406%) de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio

(valor en libros menos provisidn) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior
al cuarenta por ciento (40%) del valor de la inversidon por el método de variacion patrimonial en
la fecha de la valoracion.

Categoria "E" Inversidn incobrable: Corresponde a aquellas inversiones de emisores que de
acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible se estima que es
incobrable.

El valor de estas inversiones debe estar totalmente provisionado.

Cuando una entidad vigilada califique en esta categoria cualquiera de las inversiones, debe
llevar a la misma categoria todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que demuestre a la
SFC {a existencia de razones valederas para su calificacién en una categoria distinta.

3.6 Cuentas por cobrar

a)

b)

c)

Registro inicial - Los préstamos y cuentas por cobrar se registran por su valor nominal ef cual es
similar a su valor razonable, mas los costos de transaccidén directamente atribuibles a su
adquisicion u otorgamiento, menos las comisiones recibidas.

Reconocimiento posterior - Los préstamos y cuentas por cobrar son medidos posteriormente por
el sistema de costo amortizado calculado con base en el método de interés efectivo con abono a
resultados, menos los pagos o abonos recibidos de los deudores.

Provisién por deterioro - El Fondo aplicard lo siguientes criterios para el deterioro de las cuentas
por cobrar, excepto para la cartera de créditos:

Fogafin evaluara al final de cada periodo de presentacion si existe evidencia objetiva de
deterioro en los activos financieros. Un activo financiero se encuentra deteriorado cuando ha
ocurrido uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados de ese activo financiero.

La entidad analizard las siguientes evidencias para determinar si existe deterioro en las cuentas
por cobrar:

a. Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.
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b. Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago
de los intereses o el principal.

c. El prestamista, por razones econdémicas o legales relacionadas con dificultades financieras
del prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo otras
circunstancias.

d. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera.

e. La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a
dificultades financieras.

f.  Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un grupo de activos
financieros, existe una disminucion medible en sus flujos futuros estimados de efectivo,
aunque no pueda todavia identificdrsela con activos financieros individuales del grupo, -
incluyendo entre tales datos:

i. Cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios incluidos en el grupo
(por ejemplo, un nimero creciente de retrasos en los pagos o un ndimero creciente de
prestatarios por tarjetas de crédito que han alcanzado su limite de crédito y estén
pagando el importe mensual minimo); o

ii. Condiciones econdmicas locales o nacionales que se correlacionen con incumplimientos
en los activos del grupo (por ejemplo, un incremento en la tasa de desempleo en el
area geografica de los prestatarios, un descenso en el precio de las propiedades
hipotecadas en el drea relevante, un descenso en los precios del petréleo para
préstamos concedidos a productores de petréleo, o cambios adversos en las
condiciones del sector que afecten a los prestatarios del grupo).

En algunos casos, los datos observables que se requieren para la estimacion del importe de la
pérdida por deterioro del valor de un activo financiero, pueden ser muy limitados o haber dejado
de ser completamente relevantes en las actuales circunstancias. De igual forma, el Fondo
utilizard su juicio experto para ajustar los datos observables de un grupo de acfivos financieros
para que reflejen las actuales circunstancias. La utilizacién de estimaciones razonables es una
parte esencial de la etaboracion de los estados financieros, y no afecta su fiabilidad.

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacion de la probabilidad ponderada de las
pérdidas crediticias a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero. Una insuficiencia
de efectivo es la diferencia entre los flujos de efectivo que se deben a una entidad de acuerdo
con el contrato y los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

Adicionalmente, las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo se
esperan generalmente que se reconozcan antes de que un instrumento financiero pase a estar
en mora. Habitualmente, se observan incrementos del riesgo crediticio de forma significativa
antes de que un instrumento financiero pase a estar en mora u otros factores especificos del
prestatario que se retrasa (por ejemplo, una modificacion o reestructuracion). Por consiguiente,
cuando haya informacion razonable y sustentable que se refiera mas al futuro que la
informacion sobre morosidad, y ademas esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado,
debe utilizarse para evaluar los cambios en el riesgo crediticio.

© 0000000 00000 C GO0 O O00O 90600 O0VOGEOCEGDOGDPOESGSETS

- 18 -



© © 00 0 0000 00O 0 O VO OO 8 0060606006090 00 0

Sin embargo, dependiendo de la naturaleza de los instrumentos financieros y la informacion
sobre el riesgo crediticio disponible para grupos concretos de instrumentos financieros, una
entidad puede no ser capaz de identificar cambios significativos en el riesgo crediticio para
instrumentos financieros individuales antes de que el instrumento financiero pase a estar en
mora.

Cuando exista evidencia de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del valor de activos
financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida se medira como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en que no se hayan incurrido),
descontados con la tasa de interés efectiva original del activo financiero (es decir, la tasa de
interés efectiva computada en el momento del reconocimiento inicial). El importe de la pérdida
se reconocera en el resultado del periodo.

Fogafin evaluara primero, si existe evidencia individual de deterioro del valor para activos
financieros que sean individualmente significativos, e individual o colectivamente para activos -
financieros que no sean particularmente significativos. Si una entidad determina que no existe
evidencia de deterioro del valor para un activo financiero que haya evaluado individualmente, ya

sea significativo o no, incluird al activo en un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo de crédito, y evaluara su deterioro de valor de forma colectiva.

Los activos que hayan sido individualmente evaluados por deterioro y para los cuales se haya
reconocido o se continle reconociendo una pérdida por deterioro, no se incluiran en la
evaluacién colectiva del deterioro.

® Definicion de incumplimiento: Para determinar si el riesgo crediticio de un instrumento
financiero se ha incrementado significativamente, una entidad considerard el cambio en el
riesgo de que ocurra un incumplimiento desde el reconocimiento inicial.

3.7 Baja de activos financiercs - Los activos financieros son retirados del Balance Unicamente
cuando los derechos del Fondo sobre los flujos de caja remanente en el activo se han extinguido
legalmente o cuando sustancialmente todos los riesgos y retornos inherentes al activo se han
transferido a terceras partes.

3.8 Operaciones con instrumentos financieros derivados - De acuerdo con la NIIF 9

“Instrumentos Financieros”, un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia en el tiempo

en respuesta a los cambios en una variable denominada subyacente (una tasa de interés
especificada, el precio de un instrumento financiero, el de una materia prima cotizada, una tasa de
cambio de la moneda extranjera, etc.), no requiere una inversion inicial neta o requiere una
inversién inferior a la que se requeriria para otro tipo de contratos en relacién con el activo
subyacente y se liquida en una fecha futura.

En el desarrollo de su objeto y de acuerdo con las politicas de inversidn aprobadas por la Junta
Directiva, el Fondo realiza operaciones en instrumentos derivados con fines de cobertura para la
indexacién de los portafolios, y de manera activa para la generacién de excesos de retorno frente al
portafolio de referencia. En este contexto se realizan operaciones en instrumentos tales como
contratos forward, contratos de futuros y operaciones de contado. En el marco de derivados de
negociacidén y no llevan contabilidad de cobertura.

Las operaciones de derivados son registradas en el momento inicial por su valor razonable. Los

cambios posteriores en el valor razonable son ajustados con cargo o abono a resultados, segun el
caso. :
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Los activos y pasivos financieros por operaciones en derivados no son compensados en ef estado de
situacién financiera; sin embargo, cuando existe el derecho legal y ejercible de compensar los
valores reconocidos y existe la intencién de liquidar sobre una base neta o realizar el activo y liquidar
el pasivo simultdneamente se presentan netos en el estado de situacion financiera.

3.9 Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y los grupos de
activos para su disposicion que estén clasificados como mantenidos para la venta se miden al menor
valor de su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta. Los activos no
corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si
su importe en libros se recuperard principalmente a través de una transaccion de venta, en lugar de
por su uso continuado. Esta condicién se considera cumplida solamente cuando la venta es altamente
probabile y el activo o El Fondo de activos para su disposicién se encuentran disponibles, en sus
condiciones actuales, para su venta inmediata. La Administracion debe estar comprometida con la
venta, y se debe esperar que la venta cumpla con los requisitos necesarios para su reconocimiento
como tal, dentro del afio siguiente a la fecha de la clasificacion.

Las propiedades y equipo, y los activos intangibles, una vez que son clasificados como mantenidos
para la venta, no se someten a depreciacién ni amortizacion.

El Fondo aplica lo expuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia respecto al tratamiento
del deterioro de estos activos reconocida bajo las excepciones establecidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Para el reconocimiento inicial y posterior se aplica la norma internacional
IFRS 5. '

“para efectos de velar por el cumplimiento de lo dispuesto en los numerales 6 y 7 del articulo 110 del
EOSF, los preparadores de informacion financiera sujetos a la vigilancia de esta Superintendencia
deberan provisionar los bienes recibidos en dacién en pago o restituidos, independientemente de su
clasificacién contable, de conformidad con las instrucciones establecidas en el Capitulo III de la
Circular Basica Contable y Financiera.”

3.10 Inversiones en asociadas - Una asociada es una entidad sobre la que el Fondo posee
influencia significativa. Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacién de la participada, sin llegar a tener el control absoluto ni el control conjunto
de la misma. -

Las inversiones en asociadas son incorporadas a los estados financieros utilizando el método del
costo.

En caso de la venta de estos activos, El Fondo sélo reconoce la porcién de resuitado que es atribuible
a los otros asociados. El Fondo no reconoce su participacién de ganancias o pérdidas que generen las
asociadas o negocios conjuntos sino hasta la venta de los activos a terceros. Las pérdidas que se
originan en las transacciones con las asociadas se reconocen si las perdidas evidencian una reduccion
en el valor neto realizable de los activos transferidos.

. Influencia significativa

Se tiene influencia significativa si se posee, directa o indirectamente (por ejemplo, a través de
subsidiarias), una participacion igual o superior al 20% del poder de voto en la participada pero
menor que 50%.
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Por otra parte, se presumird que no se ejerce influencia significativa si se posee, directa o
indirectamente (por ejemplo, a través de subsidiarias), una participacion inferior al 20% del
poder de voto en la participada.

Lo anterior, sera una presuncion inicial, por lo que se debera evaluar para cada inversion la
existencia de otros factores que indiquen influencia significativa.

La existencia de otro inversor, que posea una participacién mayoritaria o sustancial, no impide
necesariamente que se ejerza influencia significativa.

Se debera evaluar si existe influencia significativa, teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

a. Representacidén en el consejo de administracidn, u érgano equivalente de direccién de la
entidad participada.

b. Participacion en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones
sobre dividendos y otras distribuciones.

c. Transacciones de importancia relativa entre la entidad y la participada.
d. Intercambio de personal directivo.
e. Suministro de informacién técnica esencial.

«  Método de participacién

En su reconocimiento inicial la inversion en una asociada se registrara al costo, y el valor en
libros se incrementara o disminuira, para reconocer la parte del inversor en el resultado del
periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion.

El Fondo reconocerd en el resultado del periodo, la porcidn que le corresponda en los resultados
de la participada, vy las distribuciones recibidas de la participada reduciran el valor en libros de la
inversion.

Adicionalmente, el Fondo reconocerd los cambios que sufra la entidad participada, como
consecuencia de variaciones en “Otros Resultados Integrales” de ésta, derivados, por ejemplo,
de la revaluacidn de las propiedades y equipo. La porcidn que corresponda al inversor en esos
cambios, se reconocera en “Otros Resultados Integrales” de éste.

Cuando existan derechos de votos potenciales, las proporciones en el resultado del periodo y en
el patrimonio de la participada, se determinaran a partir de la participacion que exista en ese

momento.

3.11 Propiedad y equipo - Las propiedades y equipo incluyen los activos que el Fondo mantiene
para su uso actual o futuro v que espera utilizar durante mas de un ejercicio.

Las propiedades y equipo se registran inicialmente por su costo de adquisicidn y posteriormente se
registran asi:

Los terrenos y edificios se reconocen por su costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.
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Las demas propiedades y equipo se mantienen posteriormente por su costo de adquisicion inicial, y
se deprecian por el método de linea recta como se indica a continuacidn.

Rango vida Gtil Segan

Grupo Elemento Avaldo

Terrenos Terrenos N/A

Edificios Edificios 50 afios

Vehiculos Vehiculos 5 afios 10 afios

EEE:;:;OYS Enseres y Accesorios 12 afios 17 afios
Equipo de oficina 12 afios 17 afios

Equipo de Equipo de comunicacion telefdnica 8 afios 10 aflos

oficina Teléfonos 8 afios 10 afios
Celulares 1 afios 2 afios )

Equipo de Equipos de comunicacion y Seguridad LAN 8 afios 9 afios

redes y Equipos de comunicacién y Seguridad WAN 5 afios 6 afios

comunicacién  Qtros equipos de redes y comunicacion 10 afios 12 afios
Servidores 8 afios 12 afos

Equipos de almacenamiento masivo y de

copias de Seguridad 8 anos 9 anos
Equipos de Seguridad fisica 8 afios 9 afios
Equipos de escritorio y periféricos 5 afios 6 afios
A Portatiles 3 afios 4 afios
Equo, Escéneres 5 afios 6 afios
informatico o o
Impresoras 7 afos 9 aflos
Video Beam vy televisores 5 afios 6 afios
Monitores industriales 10 aflos 12 aflos
Rack 25 afios 26 afios
Otros equipos informaticos 4 afios 8 afios
UPS y ATS 10 aflos 12 afics

En cada cierre contable, el Fondo analiza si existen indicios, tanto externcs como internos, de que un
activo material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, el Fondo analiza si
efectivamente existe tal deterioro, comparando el valor neto en libros del activo con su valor
recuperable (el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor
en uso). Cuando el valor en libros excede al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su
valor recuperable, modificando los cargos futuros por depreciacidon, de acuerdo con su nuevo valor
recuperable y la vida Gtil remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, el
Fondo estima el valor recuperable del activo y lo reconoce en la cuenta de resultados del periodo,
registrando la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, y ajusta en
consecuencia los cargos futuros por depreciacién. En ningln caso, la reversion de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que
tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de las propiedades se reconocen como gasto en el
ejercicio en que se incurren, como “Gastos de administracion”.
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Evaluacién del estado y condiciones de uso de los activo. - Teniendo en cuenta lo descrito en el
pardgrafo 51 de la NIC 16, se haran revisiones anuales para evaluar el estado y las condiciones de
uso de los activos de Propiedad Planta y Equipo. Lo anterior con el objetivo de evaluar si hay
componentes que tengan un uso que difiera de las expectativas y estimaciones generales, en este
caso se revaluara la vida Gtil de estos activos en particular.

Activos adquiridos mediante contratos de arrendamiento - De acuerdo con la politica de
arrendamientos, se debera evaluar si los activos subyacentes adquiridos mediante contratos de
arrendamientos son susceptibles de ser registrados como Propiedad Planta y Equipo, para los casos
en que deban ser reconocidos como activos de Propiedad Planta y Equipo, la vida Util sera la vigencia
del contrato mediante el cual se adquirieron dichos activos.

Activos Totalmente Depreciados - De acuerdo al estado de los activos y las necesidades del Fondo,
los activos totalmente depreciados se mantendran por un periodo adicional que permita operar
normalmente mientras se adquieren nuevos activos conforme al plan de reposicién de los mismos
que programe la administracion. De igual forma en cumplimiento a requisitos legales, los activos que
estén totalmente depreciados podran mantenerse en uso o almacenados

3.12 Activos intangibles

3.12.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles con vida util
definida adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de
linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida Util estimada y método de depreciacién son revisados
al final de cada periodo sobre el que se informa, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida Util indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Corresponden principalmente a programas de computador vy licencias, los cuales se miden
inicialmente por su costo incurrido en la adquisicion o en su fase de desarrollo interno. Los costos
incurridos en la fase de investigacion son llevados directamente a resultados.

La naturaleza de los activos intangibles es tal que, en muchos casos, no existe la posibilidad de
realizar adiciones al activo en cuestion o sustituciones de partes del mismo. Por consiguiente, la
mayoria de los desembolsos posteriores se hacen, para mantener los futuros beneficios econémicos
esperados incorporados a un activo intangible existente, pero no satisfacen la definicion de activo
intangible ni los criterios de reconocimiento contenidos en esta norma, por lo que estos desembolsos
afectaran directamente los resultados del periodo.

El limite de materialidad que se usara para determinar si se reconoce una licencia o software como
un activo intangible corresponde ai tope establecido en el manual de contratacion en relacién con la
posibilidad de realizar compras sin necesidad de la expedicion de poélizas por parte del vendedor que
asciende a 10 SMMLYV incluido IVA. Las compras de licencias y/o software adquiridas por un monto
inferior a los 10 SMMLV se reconoceran como gastos del periodo.

Posterior a su reconocimiento inicial, dichos activos se miden al costo menos amortizacion, la cual se
realiza durante su vida Util estimada; en el caso de programas de computador de 3 a 10 afios y para
licencias de 10 afios. La amortizacién es reconocida sobre una base de linea recta, de acuerdo con
las vidas utiles estimadas. En cada cierre contable, el Fondo analiza si existen indicios, tanto
externos como internos que evidencien el deterioro de un activo intangible, en estos casos, se sigue
Ja misma politica contable para el deterioro de propiedades y equipo. Cualquier pérdida de deterioro
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0 reversiones posteriores se reconoce en los resultados del ejercicio, dicho deterioro se determina
por el exceso del valor en libros del activo sobre su valor recuperable.

El Fondo reconocerd costos posteriores que incrementen los beneficios econdmicos futuros el activo,
siempre y cuando se evalué que dichos costos incrementan en un 40% la vida util del activo.

3.12.2 Activos intangibles combinados con tangibles - Algunos activos intangibles pueden contener
un soporte de naturaleza o apariencia fisica, como es el caso de programas informaticos o una
licencia. Al determinar si un activo, que incluye elementos tangibles e intangibles, se tratard segin la
NIC 16 Propiedades y Equipo, o0 como un activo intangible seglin la presente NIIF, el Fondo
reconocera este tipo de bienes como un activo tangible y aplicara la NIC 16 Propiedad y equipo,
Fogafin realizard el oportuno juicio para evaluar cudl de los dos elementos tiene un peso mas
significativo. Por ejemplo, los programas informaticos para un ordenador que no pueda funcionar sin
un programa especifico, son una parte integrante del equipo y serén tratados como elementos de las
propiedades y equipo. Lo mismo se aplica al sistema operative de un ordenador. Cuando los
programas informaticos no constituyan parte integrante del equipo, seran tratados como activos
intangibles. (Ver politica de Propiedad y equipo).

En caso contrario se reconocerd independiente el activo intangible y el activo tangible.

3.12.3 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién,
o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o
pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en ganancias o
pérdidas al momento en que el activo es dado de baja.

3.12.4 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir el crédito mercantil - Al
final de cada periodo sobre el cual se informa, El Fondo evalla los importes en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro.

Al evaluar si existe alglin indicio de que pueda haberse deteriorado el valor de un activo, se
considerara, como minimo, los siguientes indicios:

Fuentes externas de informacioén:

. Existen indicios observables de que el valor del activo ha disminuido durante el periodo
significativamente més que lo que cabria esperar como consecuencia del paso del tiempo o de
su uso normal.

. Durante el periodo han tenido lugar, o van a tener lugar en un futuro inmediato, cambios
significativos con una incidencia adversa sobre la entidad, referentes al entorno legal,
econdmico, tecnoldgico o de mercado en los que ésta opera, o bien en el mercado al que esta
destinado el activo.

Fuentes internas de informacion:
. Durante el periodo han tenido lugar, o se espera que tengan lugar en un futuro inmediato,

cambios significativos en el alcance o manera en que se usa o se espera usar el activo, que
afectaran desfavorablemente a la entidad.
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. Estos cambios incluyen el hecho de que el activo esté ocioso, planes de discontinuacion o

restructuracion de la operacidn a la que pertenece el activo, planes para disponer del activo
antes de la fecha prevista, y la reconsideracién como finita de la vida Gtil de un activo como
finita, en lugar de indefinida.

] Se dispone de evidencia procedente de informes internos, que indican que el rendimiento

econdémico del activo es, ¢ va a ser, peor que el esperado.

La evidencia obtenida a través de informes internos, que indigue un deterioro del valor del activo,
incluye la existencia de:

. Flujos de efectivo para adquirir el activo, o necesidades posteriores de efectivo para operar con
él o mantenerio, que son significativamente mayores a los presupuestados inicialmente;

. Flujos netos de efectivo reales, o resultados, derivados de la operacidn del activo, que son
significativamente peores a los presupuestados; ,

o Una disminucién significativa de los flujos de efectivo netos o de la ganancia de operacion
presupuestada, o un incremento significativo de las pérdidas originalmente presupuestadas
procedentes del activo; o

. Pérdidas de operacidn o flujos netos negativos de efectivo para el activo, cuando las cifras del
periodo corriente se suman a las presupuestadas para el futuro. '

3.13 Pasivos financiercs - Un pasivo financiero es cualquier obligacién contractual del Fondo para
entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad o persona, o para intercambiar activos
financieros o pasivos financieros en condiciones que sean potencialmente desfavorables para el
Fondo o un contrato que serd o podra serliquidado utilizando instrumentos de patrimonio propios de
la entidad. Los pasivos financieros son registrados inicialmente por su valor de transaccién, el cual a
menos que se determine lo contrario, es similar a su valor razonable, menos los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles a su emisién. Posteriormente dichos pasivos
financieros son medidos a su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
determinada en el momento inicial con cargo a resultados como gastos financieros.

Los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance consolidado cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren bien sea con la intencidn de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo.

Se clasificara todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

. Una ganancia o pérdida en un pasivo financiero que se mida al costo amortizado debera
reconocerse en el resultado del periodo cuando el pasivo financiero se dé de baja en cuentas, asi

como mediante el proceso de amortizacién.

Fondos interbancarios - Dentro de esta categoria se cuenta con:

Operaciones Overnight

. Operaciones Repo
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3.13.1 Contratos y pasivos por seguro de depdsitos - Como se indica en la Nota 1, el seguro de
depdsito fue creado por el Estado Colombiano con ef objeto de preservar la confianza de los
ahorradores en el sistema financiero colombiano. Para tal propésito las entidades financieras
adscritas al Fondo deben pagar una prima trimestral al Fondo para cubrir los riesgos asociados al
incumplimiento de sus obligaciones con los ahorradores; dicha obligacidén se constituye en un
contrato de seguro de acuerdo con NIIF 4, la cual define un contrato de seguro como aquel en el que
una de las partes (la aseguradora) acepta un riesgo de seguro significativo de la otra parte (el
tenedor de la pdliza), acordando compensar al tenedor o a terceros si ocurre un evento futuro
incierto que afecta de forma adversa al tenedor del seguro.

De acuerdo con sus estatutos y leyes aplicables, el Fondo solo tendria “contrato de seguros”
unicamente en el “ramo” de seguro de depdsitos, mediante el cual las entidades financieras inscritas
al Fondo le transfieren parte del riesgo de insolvencia e incumplimiento con sus depositantes.

Los ingresos por concepto de primas de seguros de depdsitos se causan mes vencido en su totalidad
con abono a resultados. ‘

Adicionalmente se constituye un pasivo estimado por reserva de seguro de depdsitos por los posibles
reclamos en los que se podria incurrir con posterioridad al cierre del ejercicio, ocasionados por
posibles deficiencias en la estructura financiera de las entidades inscritas. Para tal propdsito el Fondo
efectla estudios individuales de la situacidn financiera de cada entidad financiera inscrita, y con base
en dichos estudios, determina el pasivo correspondiente con cargo a resultados. Dichos estudios son
realizados por funcionarios internos del Fondo especialistas en este tema.

Cuando una entidad financiera entra en liquidacion por insolvencia o cualquier otra razén, el Fondo
inmediatamente utiliza el pasivo estimado inicialmente constituido, de acuerdo con las metodologias
establecidas por el Fondo, v lo ajusta anualmente de ser insuficiente, afectando los resultados del
ejercicio, donde la obligacién de Fogafin es hasta el monto de la reserva del seguro de depdsito, en
caso de ser superior el valor a desembolsar y que no o pueda cubrir |a reserva del seguro de
depdsito de Fogafin es asumida por el estado.

Posteriormente se realizan los pagos a los depositantes con abono a las cuentas bancarias de la
reserva de seguro de depdsitos. Los ahorros estan cubiertos hasta por $50 millones.

El Fondo podra reconocer una cuenta por cobrar (derecho) y un ingreso cuando se tenga la
probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros.

3.13.2 Pasivo financiero dado de baja - El Fondo dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del Fondo. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en
ganancias o pérdidas.

3.14 Impuestos

3.14.1 Reconocimiento de pasivos y activos por impuestos corrientes - El impuesto corriente,
correspondiente al periodo presente y a los anteriores, debe ser reconocido como un pasivo en la
medida en que no haya sido liquidado. Si la cantidad ya pagada, que corresponda al periodo
presente y a los anteriores, excede el importe a pagar por esos periodos, el exceso debe ser
reconocido como un activo.
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El importe a cobrar que corresponda a una pérdida fiscal, si ésta puede ser retrotraida para
recuperar las cuotas corrientes satisfechas en periodos anteriores, debe ser reconocido como un
activo.

Fogafin incluird todos los impuestos, ya sean nacionales o extranjeros, que se relacionan con las
ganancias sujetas a imposicién dentro de las cuales bajo normatividad local estan contemplados
(renta).

De acuerdo con la legislacién tributaria vigente en Colombia e! Fondo estd sujeto al pago de
impuesto sobre la renta; sin embargo, dichas normas contemplan una excepcion para el Fondo, que
consiste en la deduccién de la renta gravable de los incrementos de la reserva técnica de seguros
que debe constituir el Fondo para efectos fiscales, de tal forma que no existe un escenario en el cual
el Fondo deba pagar impuesto sobre la renta, diferente al impuesto calculado por el sistema de renta
presuntiva, que se calcula con base en el patrimenio fiscal del Fondo y no con base en su renta
gravable normal.

Con base en los andlisis realizados la administracién del Fondo considera que Fogafin no esta sujeto
al registro de impuesto sobre la renta corriente y diferido de acuerdo con lo establecido en la NIC 12;
sin embargo, atendiendo la norma de causacién el Fondo registra el pasivo corriente por el impuesto
que debe pagar por el sistema de renta presuntiva, descrito anteriormente.

En Fogafin, considerando la situacién particular que ha generado pérdidas fiscales en los dltimos
afios y que de acuerdo con la normatividad actual (Art. 19-3 del Estatuto Tributario) para el
tratamiento de la Reserva Técnica que se acepta como deduccion adicional en la depuracion de la
renta, originando asi pérdidas fiscales anuales, no hay forma de aplicar en renta estas diferencias,
por lo que Fogafin tributa su renta (y el CREE hasta el 2016) bajo la modalidad de Presuntiva.

Si la situacion cambiara, se podrian presentar diferencias importantes entre las dispcsiciones bajo
NIIF y las fiscales, por lo cual, se requeriria efectuar la aplicacion de las normas referidas para NIIF
ya mencionadas y determinar el célculo del impuesto diferido, asi como el ajuste de reconciliacion
correspondiente.

3.14.2 Reconocimiento de pasivos y activos por impuestos diferidos - Considerando la legislacion
tributaria actual aplicable a Fogafin consagrada en el Art. 19-3 del Estatuto Tributario sobre el
tratamiento de la reserva de seguro de depdsitos como una deduccidn adicional, que generara
siempre pérdidas fiscales y por ende una tributacion por renta presuntiva no se reconoceran activos
por impuestos diferidos.

Si cambiara la legislacién Fogafin:

Reconoceria un pasivo de naturaleza fiscal por causa de cualquier diferencia temporaria imponible, a
menos que la diferencia haya surgido por:

. El reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion gue:
a) No es una combinacién de negocios

b) En el momento en que fue realizada no afectd ni a la ganancia contable ni a la ganancia
(pérdida) fiscal
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Sin embargo, debe ser reconocido un pasivo diferido de cardcter fiscal, con las precauciones
establecidas, por diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en entidades
subsidiarias, sucursales y asociadas, o con participaciones en negocios conjuntos.

3.14.3 Impuesto a la rigueza - Impuestos y contribuciones al Estado diferentes de impuesto sobre la
renta son registrados como pasivos cuando se presenta el evento o se efectla la actividad que
origina el pago del impuesto de acuerdo con lo establecido en la legislacién vigente.

De acuerdo con lo anterior, el impuesto a la riqueza creado por el Gobierno de Colombia a finales de
2014, el cual se liquida y se causa anualmente sobre el patrimonio de las empresas en Colombia,
determinado con normas fiscales, el 1 de enero de cada afo durante los afios 2015 y hasta el 2018,
se registra como pasivo anualmente en el momento que se cause con cargo a resultados, si bien la
ley que establecié dicho impuesto permitia su registro con cargo a reservas patrimoniales.

Este impuesto se genera por la posesién de riqueza (patrimonio brutc menos deudas vigentes) igual
o superior a $1.000 miliones de pesos al 1 de enero del afio 2015, el 1 de enero de 2016 y el 1 de-
enero de 2017. El Fondo registra este impuesto contra gastos operacionales del periodo, por el valor
del impuesto reconocido en cada afo.

3.15. Provisiones y pasivos contingentes - Las provisiones se reconocen cuando el Fondo tiene
una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, cuando es
probable que el Fondo tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos
para cancelar la obligacidn, y pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento y se
reconocen en el Estado de Situacién Financiera si:

. El Fondo tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) que puede ser estimada en
forma fiable.

. Es el resultado de un suceso pasado.

° Es probable que sea necesario desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econdmicos
para cancelar tal obligacién. B

El importe de la provision se determina mediante la mejor estimacion; en los casos en que se espera
su liquidacion sea en el largo plazo, se descuenta a su valor presente, siempre que el descuento sea
significativo y los costos de proporcionar esta estimacién no sean superiores a los beneficios.

Cada provisién deberd ser utilizada sélo para afrontar los desembolsos para los cuales fue
originalmente reconocida.

Si la entidad tiene un contrato de caracter oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del
mismo deben ser reconocidas y medidas, en los estados financieros, como provisiones.

Un pasivo contingente es toda obligacidn posible, surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo si liegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control
del Fondo. Los pasivos contingentes seran objeto de revelacién y en la medida en que se conviertan
en obligaciones probables se reconoceran como provision.

Las provisiones se actualizan periédicamente al menos a la fecha de cierre de cada periodo y son
ajustadas para reflejar en cada momento la mejor estimacién disponible. La actualizacidn de las
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provisiones para reflejar el paso del tiempo se reconoce en los resultados del perfodo como gastos
financieros. En el caso que ya no sea probable |a salida de recursos, para cancelar la obligacién
correspondiente, se reversa la provision y se revela el pasivo contingente, segiin corresponda. En
caso de existir cambio a las estimaciones, éstos se contabilizan en forma prospectiva como cambios
en la estimacion contable, de acuerdo a la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor de! dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. -

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC-37, denominada Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes, un pasivo contingente es:

. Una obligacién posible, surgida a raiz de hechos pasados y cuya existencia debe ser confirmada
solo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos inciertos en el futuro, los cuales no
estan bajo el control de la entidad.

. Una obligacién presente, surgida a raiz de hechos pasados, que no ha sido reconocida
contablemente porgue no es probable la salida de recursos o el monto de la obligacién no puede
ser medido con la suficiente factibilidad.

Se concluye de lo anterior, que tanto los procesos propios de Fogafin como las contingencias de las
entidades garantizadas son pasivos contingentes, dado que existe incertidumbre sobre una posible
ganancia o pérdida de los mismos y de su pago.

Por lo anterior, los pasivos contingentes de Fogafin deberan reconocerse como provisién cuando es
probable que la entidad tenga que realizar pagos. -

El pasivo estimado de la reserva del seguro de depdsitos a fecha de revelacion es de monto
estimado. Este valor corresponde a un estimado estadistico de la exposicidén que tiene el Fondo a las
entidades que asegura.

3.16 Otros pasivos - En la cuenta de otros pasivos se incluye principalmente ingresos recibidos
para terceros y ciertos pasivos que tiene el Fondo en el proceso de liquidacion de entidades adscritas
al Fondo en procesos de liquidacidén en afios anteriores,

3.17 Beneficios a empleados - De acuerdo con la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”, para su
reconocimiento contable todas las formas de contraprestacion concedidas por el Fondo a cambio de
los servicios prestados por los empleados son divididas en tres clases: beneficios de corto plazo,
beneficios post-empleo y beneficios de largo plazo. El Fondo solo tiene beneficios a los empleados de
corto plazo, pues los beneficios post-empleo son asumidos por los fondos de pensicnes a los cuales
esta afiliado el empleado para lo cual tanto el Fondo como el empleado efectian aportes mensuales
de acuerdo con la legislacidén vigente.

a) El Fondo reconocerd y medira sus beneficios a corto plazo como:
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Un pasivo después de deducir cualquier importe ya satisfecho

. Un gasto por el concepto que haya generado el beneficio al empleado

L.os beneficios que el Fondo concede a sus empleados son:

Para empleados de régimen privado:

. Salarios

. Vacaciones

. Prima de servicios - Articulo 306 del C.S.T.

»  Cesantia - Articulo 249 del C.5.T.

. Intereses sobre cesantia — Articulo 99 Ley 50/90

. Prima de vacaciones

. Licencia remunerada de maternidad - Articulo 236 del C.S.T.
Licencia remunerada de paternidad - Ley 755 de 2002

. Descanso remunerado durante lactancia - Articulo 238 del C.S.T.

. Permisos

o Celular - Para Subdirectores

Para empleados de régimen publico:
Asignacidn Bésica - Decreto (Disposicion especial anual para el Director de‘Fogaﬂ'n)

e Prima Técnica - Decreto 1016, 1624 y 1661 Art. 4 de 1991
Vacaciones - Dec 1045 de 1978

. Prima de vacaciones - Dec 1045 de 1978

. Cesantias - Ley 48 de 1981

o Bonificacion por Recreacidon - Dec 451 de 1984

. Prima de servicios (Julio) - Dec 1042 de 1978

. Prima de navidad (diciembre) - Dec 1045 de 1978

o Bonificacién por Servicios - Dec 1042 de 1978, modificado por los decretos anuales
salariales

. Permiso remunerado hasta por 3 dias — Dec 2400 de 1968

-30 -



b)

Licencia Ordinaria — Dec 2400 de 1968
. Licencia por Lutq - Ley 1635 de 2013
. Licencias por enfermedad y maternidad - Dec 2400 de 1968
. Celular - Para el Director
Comunes:
. Programa de capacitacion
. Programa de Bienestar y Seguridad y Salud en el Trabajo
. Poliza colectiva de salud
Beneficios de terminacion

Fogafin reconocera un pasivo y un gasto por beneficios por terminacién del contrato sin justa
causa.

De conformidad con el articulo 64 del C.S.T. modificado por el articulo 28 de la Ley 789 de
2002. En todo contrato de trabajo va envuelta la condicion resolutoria por incumplimiento de lo
pactado, con indemnizacién de perjuicios a cargo de la parte responsable. Esta indemnizacion
comprende el Jucro cesante y el dafio emergente. En caso de terminacion unilateral del contrato
de trabajo sin justa causa comprobada, por parte del empleador o si éste da lugar a la
terminacion unilateral por parte del trabajador por alguna de las justas causas contempladas en
la ley, el primero debera al segundo una indemnizacion en los términos que a continuacién se
sefalan:

. En los contratos a término fijo, el valor de los salarios correspondientes al tiempo que
faltare para cumplir el plazo estipulado del contrato; o el del lapso determinado por la
duracion de la obra o la labor contratada, caso en el cual la indemnizacién no sera inferior a
quince (15) dias. -

. En los contratos a término indefinido la indemnizacion se pagara asi:

- Para trabajadores que devenguen un salario inferior a diez (10) salarios minimos
mensuales legales: 1. Treinta (30) dias de salario cuando el trabajador tuviere un
tiempo de servicio no mayor de un (1) afio. 2. Si el trabajador tuviere mas de un (1)
afio de servicio continuo se le pagaran veinte (20) dias adicionales de salario sobre los
treinta (30) bésicos del numeral 1, por cada uno de los afios de servicio subsiguientes
al primero y proporcionalmente por fraccion;

- Para trabajadores que devenguen un salario igual o superior a diez (10), salarios
minimos legales mensuales. 1. Veinte (20) dias de salario cuando el trabajador tuviere
un tiempo de servicio no mayor de un (1) afio. 2. Si el trabajador tuviere mas de un
(1) afio de servicio continuo, se le pagaran quince (15) dias adicionales de salario
sobre los veinte (20) dias basicos del numeral 1 anterior, por cada uno de los afios de
servicio subsiguientes al primero y proporcionaimente por fraccion.
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- Los trabajadores gue al momento de entrar en vigencia la Ley 789 de 2002, tuvieren
diez (10) o mas afios al servicio continuo del empleador, se les aplicara la tabla de
indemnizacidon establecida en los literales b), ¢) y d) del articulo 60. de la Ley 50 de
1990, exceptuando el paragrafo transitorio, el cual se aplica Unicamente para los
trabajadores que tenian diez (10) o mas afios el primero de enero de 1991.

3.18 Reconocimiento de ingresos - La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes fue emitida a finales de mayo 2014 y reemplaza todas aquellas normas y
guias explicativas de reconocimiento de ingresos y las une en una sola norma.

La fecha de aplicacién en Colombia se incorpord en el Decreto 2131 del 22 de diciembre de 2016, y
su aplicacién sera obligatoria a partir del 1 de enero de 2018.

El contexto de la norma se centra en la identificacion de las distintas obligaciones de desempefio que
pueden existir en un contrato y en la asignacién del precio de la transaccién, el cual puede ser
distinto al precio de lista o unitario, el cual finalmente serd asignado a cada una de las obligaciones
por desempefio.

Por otro lado, la NIIF 15 " Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”
aplicable a todos los contratos con clientes establece los principios que aplicara una entidad para
presentar informacion Gtil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe,
calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen
de un contrato con un cliente. '

Teniendo en cuenta la actividad econémica de la Entidad y su politica actual, los ingresos de
actividades ordinarias surgen por los siguientes conceptos:

a) Instrumentos Financieros que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 9 Instrumentos
financieros

Ingreso Financiero operaciones de mercado y otros
Valorizacion de inversiones a valor razonable
Venta de inversiones

Valoracion de operaciones de contado

Valoracién de derivados de negocio

b) Primas de depédsito de Seguro

c) Otros Ingresos
Venta de propiedad, planta y equipo
Cambios
Dividendos y participaciones
Método de participacion patrimonial
Inscripcién de entidades

Diversos

o Los dividendos y participaciones se reconoceran de acuerdo a lo indicado en la NIIF 9 de
Instrumentos Financieros y se reconoceran en los resultados del periodo, solo cuando:

(a) se establezca el derecho de la entidad a recibir el pago del dividendo;
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(b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con el dividendo; vy
(¢c) el importe del dividendo pueda ser medido de forma fiable.

Los ingresos provenientes del método de participacion se reconoceran de acuerdoe a lo indicado
en la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Los ingresos por cambios corresponde a las transacciones en moneda extranjera convertidas a
pesos colombianos usando la tasa de cambio prevaleciente en la fecha de la transaccién. Los
activos y pasivos monetarios en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional
usando la tasa de cambic prevaleciente en la fecha de corte del estado de situacion financiera y
los activos no monetarios en moneda extranjera son medidos a tipo de cambio histérico. Las
ganancias o pérdidas que resulten en el proceso de conversién son incluidas en el estado de
resultados, para los activos del Fondo Administrador, de acuerdo a lo indicado en la NIC 21
Efecto de las variaciones en las tasas de cambio en moneda extranjera. Para el portafolio de
Seguro de Depositos se registran en otro resultado integral de acuerdo con la viabilidad dada -
por la Superintendencia Financiera de Colombia en comunicacion de noviembre de 2016.

El ingreso por Prima de Seguros de Depdsito el ingreso por la prima se reconocera de acuerdo a
lo indicado en la NIIF 15, ya que el Fondo se encuentra cubriendo un riesgo financiero, el objeto
del Fondo es cubrir el riesgo cuando una entidad financiera entra en liquidacidn por insolvencia o
cualquier otra razén y el Fondo utilizara el pasivo estimado, lo cual no da lugar a ser manejado
cOmo un contrato de seguro bajo la NIIF 17. Por lo tanto se manejara como un contrato de
garantia financiera.

De acuerdo a las operaciones de la Entidad se identifican las siguientes obligaciones de desempefio:

. La (nica obligacion de desempefio de las Primas de Sequro de Deposito, es preservar la reserva
que protege a los ahorradores colombianos frente a la eventual liquidacidn de una entidad
inscrita en Fogafin y garantizar a los depositantes la recuperacion total o parcial de sus ahorros
hasta por 50 millones de pesos.

. En la venta de bienes recibidos en dacién en pago el ingreso se reconoce cuando se realiza la
entrega del bien al comprador al cumplimiento de los requisitos legales de entréga.

o Los establecimientos bancarios, las corporaciones financieras, las compaiiias de financiamiento y
el Fondo Nacional del Ahorro, se deben inscribir a Fogafin conforme a lo dispuesto por la
Superintendencia Financiera, por lo tanto esta inscripcidn se considera una (nica obligacién de
desempefio, ya que da el derecho a la Entidad de continuar con el seguro de depdsito.

. El articulo 319 del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero establece que el Fondo cobrara en
razén de su labor administrativa y con cargo a las reservas, la suma que indique su junta
directiva, la cual consistird en un porcentaje del monto de los activos de las reservas o de los
ingresos de las mismas. Fogafin cobra a la reserva de seguro de depdsitos para el pago de sus
gastos administrativos. (Es ingreso para el Fondo administrador y gasto para el seguro de
depositos).

La determinacién del precio del contrato esta basado en lo acordado en la Resolucién 003 del 2018 o
lo establecido entre las partes. El precio de la transaccion por cada obligacién de desempefio se
determina de la siguiente manera:
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Prima de seguros de depdsito - De acuerdo a lo establecido en el capitulo II ~Primas de Ia
Resolucién N°003 de 2018 se indica que las entidades inscritas deberan pagar una prima anual
por Seguro de Depédsito, correspondiente al 0,3% anual del monto de los pasives. Para el calculo
de la prima las instituciones inscritas excluirén del célculo los valores reportados en las cuentas
del pasivo indicadas en la Circular Externa 026 del 28 de julio del 2016 de la SFC, en relacién
con las cuentas abandonadas de la ley 1777 de 2016 y Decreto 953 de 2016.

Las primas establecidas se liquidan con base en el promedic simple de las cifras del balance de
cierre de los meses, que comprenden el trimestre calendario objeto de pago. La forma de pago
es por trimestre calendario vencido y son entregadas a la Entidad dentro de los 3 Ultimos dias

habiles de los meses de Junio, Septiembre, Enero y Marzo.

Para el calculo de los indicadores que conforman la base para la liquidacion de la devolucion o
cobro de prima adicional, el Fondo toma el Ultimo trimestre cerrado en el Sistema Unificado de
Informacién Financiera. La causacion de la devolucién o cobro del trimestre es ajustado en el
mes en que se realiza el pago para los dos primercs trimestres momento en el cual ya se cuenta
con la informacién de los meses que conforman el trimestre objeto de pago de la prima.

Venta de bienes - El precio de la venta es determinado por la Entidad.

Inscripcidn al seguro de depdsito - Equivale al 0,0115 por mil de capital suscrito que tenga la
institucidn al momento de la constitucidn, de acuerdo a lo indicado por la SFC, y se reconoce en
el momento de la inscripcién al Fondo.

Labor administrativa - Corresponde a la suma que indique la junta directiva, como se indico
anteriormente.

Prima de Seguros de Depdsito - De acuerdo con el analisis se evidencio que los ingresos por
Prima del Seguro de Depdsito de Fogafin, es una obligacién de desempefio que se hace a lo
largo del tiempo, donde las entidades financieras y los clientes de las entidades financieras
reciben el beneficio a medida que la Fogafin realiza el desempefo, por lo tanto, este ingreso se
debe reconocer a medida que se va cumpliendo con la obligacién de desempefic.

De igual manera, los ingresos provenientes de primas por concepto del seguro de depésito, el
producto de préstamos internos y externos que se realicen con cargo a la reserva, asi como
aquellos otros ingresos que se reciban por reembolisos, recuperaciones y otros derivados de sus
actividades frente a las entidades inscritas realizados con recursos de la reserva, se destinaran a
la formacion de una reserva para atender los diversos riesgos asociados a la actividad de las
entidades inscritas. No obstante, la Junta Directiva del Fondo, podré disponer la formacion de
reservas especiales para atender los distintos riesgos asociados a la actividad financiera.

Labores administrativas - La Entidad reconocerd los ingresos por labores administrativas en-un
momento del tiempo, es decir anualmente de acuerdo a lo establecido por la junta, dado que
estos ingresos se utilizaran para los gastos del Fondo Administrador.

Reintegros o Recuperaciones - Cuando se tengan reintegros por primas adicionales, estas se
reconoceran a lo largo del tiempo en la medida que se va cumpliendo la obligacion de
desempefic.

Por otra parte los reintegros de gastos de viaje y personal se reconoceran disminuyendo el gasto en
la medida que exista la posibilidad de disminuir el gasto hasta que llegue a cero y posteriormente se
reconocera como un ingreso.
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2.19 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Reconocimiento inicial de los activos financieros y pasivos financieros - Fogafin debe reconocer un
activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacion financiera cuando, y sbélo cuando,
se convierta en parte de las cldusulas contractuaies del instrumento todos los derechos y
obligaciones contractuales por derivados como activos y pasivos, respectivamente, excepto los
derivados que impiden que una transferencia de activos financieros sea contabilizada como una
venta.

Las partidas por cobrar o por pagar de forma incondicional se reconocen como activos o pasivos
cuando exista un pacto contractual y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo o la obligacidn legal de pagarlo.

Una compra o venta convencional de activos financieros se reconocerd y dard de baja, segin
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion.

3.19.1 Instrumentos de Deuda - El Fondo ha decidido clasificar los instrumentos de deuda
distribuidos en portafolios asociados a cada una de las contabilidades teniendo en cuenta su modelo
de negocio: para el portafolio de seguro de depdsitos como inversiones al valor razonable con efecto
en Otros Resultados Integrales -QRI, igualmente como autoridad especial de intervencion del
Sistema Financiero, contabiliza en Otros Resultados Integrales-ORI el valor del ajuste de la diferencia
en cambio de estos portafolios. Para el portafolio del Fondo administrador estas inversiones seran
negaciables y su efecto tanto en valoracién como en diferencia en cambio se reconocera en los

resultados.

A continuacidn, se resumen las principales politicas de inversion que enmarcan el modelo de
negocios.

Marco normativo - El Estatuto Orgénico del Sistema Financiero (EOSF), en su parte DecimoTercera,
Capitulo I, determina el marco legal que le permite a Fogafin fijar su politica de inversiones. Mas
especificamente, el articule 320 de dicho Estatuto determina que, con el propdsito de desarrollar su
objeto, el Fondo podré realizar, entre otras las siguientes actividades: “Invertir sus recursos en los
activos que sefiale la Junta Directiva. Cuando se trate de inversién en titulos de dedda publica o
emitidos por entidades oficiales distintas de las del sector financiero, tales operaciones deberdn
realizarse con sujecién a los objetivos propios del Fondo y con el propdsito especifico de distribuirlas
de acuerdo con criterios de rentabilidad y eficiencia.” Asl mismo, se prevé en el articulo 321 que
Fogafin podra destinar los recursos que excedan los requerimientos que tenga para el desempefio de
sus funciones, a inversiones en titulos emitidos por el Banco de la Republica o por el Gobierno
Nacional con sujecion a los objetives propios del Fondo y bajo criterios similares.

a) Fondos administrados

. Seguro de Depdsitos - Los seguros de depositos tienen como propésito contribuir con la
estabilidad de los sistemas financieros nacionales, buscando reducir la probabilidad de
corridas bancarias. Para cumplir con este propésito, Fogafin constituye una reserva gue se
alimenta con las primas pagadas por las entidades financieras inscritas. Este fondo se usa
para cubrir, hasta por 50 millones de pesos, fas acreencias amparadas de los depositantes
de eventuales liquidaciones de entidades financieras.

. Otros portafolios administrados - Desde el punto de administracion de portafolics, la labor
principal de Fogafin es la de gestionar la reserva del seguro de depdsitos (la reserva). Sin
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b)

embargo, el Fondo administra otros portafolios de inversion, con destinacion especifica,
entre los cuzles se encuentran el portafolio para atender sus gastos de administracion y
funcionamiento v los portafolios constituidos con recursos entregados bajo mandato
especifico por parte del Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico.

Riesgos en la administracion de los recursos - La administracion de los recursos debe realizarse
en un marco de administracién de riesgo controlado, de acuerdo con la tolerancia al riesgo del
Fondo. A continuacion, se describen los principales riesgos a los que estan expuestos los
recursos:

. Riesgo de mercado: se entiende por riesgo de mercado la incertidumbre en torno al valor
de las inversiones derivado de los movimientos en las variables de mercado (tasa de
interés, etc.).

. Riesgo de crédito: se define como la pérdida potencial en la cual puede incurrir el Fondo por
el no pago de las acreencias a favor del mismo, derivado de un deterioro en la solvencia del
emisor.

. Riesgo de liquidez: se define como “la contingencia de no poder cumplir de manera plena y
oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la
insuficiencia de recursos liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo”.

. Riesgo cambiario: (Riesgo de tasa de cambio) se define como el riesgo de diferencias en la
valoracién de los instrumentos debido a movimientos en las tasas de cambio de inversiones
denominadas en monedas distintas al peso colembiano.

. Riesgo de contraparte: (Riesgo de incumplimiento) se define como la pérdida potencial en
la cual puede incurrir el Fondo por el no pago de las acreencias a favor de éste por parte de
la entidad con fa cual se realiza la transaccién.

. Riesgos operacionales: se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones en el recurso humano, los procesos, [a tecnologia o en
la infraestructura, o por acontecimientos externos (incluye el riesgo legal, riesgo de fraude
y reputacionai). B

Sin embargo, se presenta una excepcién en el tratamiento y medicion de las inversiones como lo
establece |a Resolucion 598 de 2014 expedida por la Contaduria General de la Nacién la cual indica:

Para la preparacion de los estados financieros separados o individuales, los establecimientos
bancarios, las entidades aseguradoras, las sociedades fiduciarias, los fondos de garantias, las
entidades financieras con regimenes especiales y los negocios fiduciarios enunciados en los literales
d) vy e) de este articulo, aplicarén el marco normative dispuesto en el Anexo del Decreto ndmero:
2784 de 2012 vy sus modificaciones, salvo lo dispuesto respecto de:

1.

2.

El tratamientc de ta cartera de crédito y su detericro,

La clasificacion y valoracion de las inversiones en la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas en dicho
anexo.

3.19.2 Instrumentos pasivos financieros - Adicionalmente, los pasivos financieros diferentes de
derivados, de acuerdo con su modelo de negocio son clasificados como medidos posteriormente al
costo amortizado tal como lo prevé la norma.
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. Los pasivos financieros derivados, son medidos posteriormente al valor razonable con cambios
en resultados.

. Los pasivos financieros determinados en la politica las obligaciones financieras y las cuentas por
pagar se mediran a costo amortizado.

3.19.3 Instrumentos de patrimonio - Asi mismo, el Fondo determiné el modelo de negocio para los
instrumentos de patrimonio a Valor razonable a través de otro resultado integral teniendo en cuenta
que cumplan con los siguientes requisitos:

. El instrumento es mantenido como una inversién de largo plazo.

. Por lo tanto, el Fondo clasificara este portafolio de acuerdo a su medicion posterior al valor
razonable a través de otros resultados integrales.

3.19.4 Instrumentos financieros derivados - El Fondo suscribe una variedad de instrumentos .
financieros para manejar su exposicion a los riesgos de la tasa de interés y cambio en moneda
extranjera, incluyendo contratos de cobertura de riesgo de cambio, intercambio de tasas de interés y
permutas de divisas. En la nota 9 se incluye una explicacion mas detallada sobre los instrumentos
financieros derivados.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se suscribe el contrato
del derivado y posteriormente son medidos nuevamente a su valor razonable al final del periodo
sobre el cual se informa. La ganancia o pérdida resultante se reconoce en ganancias o perdidas
inmediatamente a menos que el derivado sea designado y efectivo como un instrumento de
cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en ganancias o pérdidas dependera de la
naturaleza de la relaciéon de cobertura.

Medicién valor razonable instrumentos derivados - La valoracién a valor razonable de los
instrumentos financieros (incluidos los derivados) supone tomar en consideracion todos los supuestos
que los participantes del mercado tomarian en cuenta para su determinacion, incluyendo el riesgo de
crédito tanto de la contraparte (CVA - Credit Valuation Adjustment) como de la propia entidad (DVA-
Debit Valuation Adjustment). :

La determinacién tanto del CVA como del DVA en estas operaciones implica la inclusion de juicios por
parte de la administracion de la entidad.

De acuerdo con lo estipulado en la Circular Externa 041 del 7 de diciembre de 2015, la cual Modifica
el Capitulo XVIII “Instrumentos Financieros Derivados y Productos Estructurados” de la Circular
Basica Contable y Financiera, todas las entidades deberdn utilizar la metodologia de calculo de CVA
provista por el proveedor de precios oficial cuando este cuente con una metodologia no impugnada
por la Superintendencia Financiera.

El DVA o Debit Value Adjustment, es el ajuste a la valoracién del derivado por el hecho de que éste
pueda terminar con valor negativo y la propia entidad no cumpla con su obligacién por razones de
riesgo de crédito. Es un ajuste positivo en la valoracién, esto es, desde un punto de vista contable un
aumento del DVA es un ingreso para la entidad.

El CVA o Credit Value Adjustment es el ajuste en la valoracién de un derivado para reflejar el hecho
de que éste pueda terminar con valor positivo y la contraparte pueda no cumplir con su obligacion
por razones de crédito. El CVA es un ajuste negativo en la valoracidn, esto es, desde un punto de
vista contable un aumento del CVA es una pérdida para la entidad.
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La aplicacién del CVA y DVA se evaluard para cada flujo de manera separada. Sila exposicion neta
del derivado representa un derecho, el ajuste sera realizado por CVA, mientras que si representa una
obligacion seré realizado por DVA.

3.20. Reserva de Seguro de Depésitos - La Reserva de Seguro de Depdsito administrada y
controlada por el Fondo es constituida con el propésito de garantizar las acreencias a cargo de las
instituciones financieras inscritas en el Fondo, que sean objeto de liquidacion forzosa administrativa.

El registro contable de las primas recibidas procede a titulo de ingresos, la valoracién de inversiones,
afectaran los resultados.

Fogafin hara la estimacién fiable del importe de la obligacién basado en analisis técnico de nuestra
Subdireccién de Inversiones, Riesgos y Mecanismo de Resolucidén para establecer si hay lugar a
reconocer como un pasivo a titulo de provisién la porcion de la reserva de seguro de depdsito que se
convierta en una obligacién presente y que sea probable que Fogafin tenga que desprenderse de
recursos.

i saldo la reserva constituida al inicio del balance de apertura se reconoce en el patrimonio de
Fogafin.

3.21 Segmentos de operacién - El Fondo revela por separado la informacién sobre cada uno de
los segmentos de operacidn que haya identificado y exceda los umbrales cuantitativos fijados de un
segmento de acuerdo con la NIIF 8: ‘

Se ha definido como segmento de operacion:

e £l Fondo Administrador

e La Reserva de Seguro de Depdsitos

Se revelan la situacién financiera y el estado de resultados de cada uno de los segmentos definidos

3.22 Administracién y gestién de riesgos ~ El Fondo tiene establecida su funcién de
administracién y gestién de riesgos de acuerdo con las normas legales colombianas establecidas para
tal propdsito que le aplican y las mejores précticas internacionales en el manejo de portafolio de
inversiones:

Objetivo y guias generales del manejo del riesgo - La administracion de la reserva se realiza en un
marco de administracién de riesgo controlado, de acuerdo con la tolerancia al riesgo del Fondo,
definida por la Junta Directiva. A continuacién, se describen los principales riesgos a los que estan
expuestos los recursos:

° Riesgo de mercado: se entiende por riesgo de mercado la incertidumbre en torno al valor de las
inversiones derivado de los movimientos en las variables de mercado (tasa de interés, precios,
etc.).

® Riesgo de crédito: se define como la pérdida potencial en la cual puede incurrir el Fondo por el

no pago de las acreencias a favor del mismo, derivado de un deterioro en la solvencia del
emisor.
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o Riesgo de liquidez: se define como “la contingencia de no poder cumplir de manera plena y
oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia
de recursos liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo” 2.

e Riesgo cambiario: se define como el riesgo de diferencias en la valoracidon de los instrumentos
debido a movimientos en las tasas de cambio de inversiones denominadas en monedas distintas’
al peso colombiano.

. Riesgo de contraparte: se define como la pérdida potencial en la cual puede incurrir el Fondo por
el no pago de las acreencias a favor de éste por parte de la entidad con la cual se realiza la
transaccion.

) Riesgos operacionales: se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias,
fallas o inadecuaciones en el recurso humano, los procesos, la tecnologia o en la infraestructura,
o por acontecimientos externos (incluye el riesgo legal, riesgo de fraude y reputacional).

Politica de las inversiones y cultura del riesgo - La politica de inversiones del Fondo, se enmarca
dentro de las disposiciones legales, en particular los Articulos 320 y 321 del Estatuto Organico de!
Sistema Financiero, el cual establece que, con el propdsito de desarrollar su objeto, el Fondo podra
realizar, entre otras las siguientes actividades: “Invertir sus recursos en los activos que sefiale la
Junta Directiva. Cuando se trate de inversion en tituios de deuda pUblica o emitidos por entidades
oficiales distintas de las del sector financiero, tales operaciones deberan realizarse con sujecion a los
objetivos propios del fondo y con el propésito especifico de distribuirlas de acuerdo con criterios de
rentabilidad vy eficiencia.” Asi mismo, se prevé que los recursos que excedan los requerimientos que
tenga en el desempefio de sus funciones podran ser destinados a inversiones en titulos emitidos por
el Gobierno Nacional, el Banco de la Rep(blica o cualquier otro emisor autorizado expresamente por
la Junta Directiva del Fondo.

La administracion de los recursos se realiza de acuerdo con los siguientes principios:
® Seguridad: Los recursos deben invertirse en activos con alta calidad crediticia
. Liquidez: los recursos deben invertirse en activos que presenten una alta liquidez.

® Rentabilidad bajo un marco prudente de riesgo: los recursos deben invertirse buscando una
relacion adecuada entre retorno y riesgo.

® Correlacion negativa con riesgos asegurados: los recursos deben invertirse propendiendo porgue
el portafolio no pierda valor cuando aumenta la probabilidad de que se requieran los recursos.

o “Estructura del Fondo de la funcién de riesgo - Junta Directiva - Comités de
inversiones y riesgos

Esquema organizacional - El Fondo cuenta con un esquema organizacional donde se segreguen
las funciones de las diferentes areas que intervienen en el proceso de inversion (middle, back y
front office). El esquema actual se presenta en el siguiente Diagrama, donde se destacan las
areas funcionales de front office (Departamento de Gestidn de Inversiones), middle office
(Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva) y back office (Departamento de

2 Circular Bésica Contable y Financiera, Capitulo VI (Circular Externa 042 de 2009), Superintendencia Financiera de
Colombia.
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Operaciones de Tesoreria). Los departamentos de Tecnologias de la Informacion y de
Informacion Financiera constituyen areas soporte para la gestion.

Cabe resaitar que, pese a que el front y middle office pertenecen a la misma subdireccion, son
areas independientes, no subordinadas entre si.

Diagrama: Estructura de dreas involucradas en la gestién de tesorerfa.

El Comité de Inversiones y Riesgos del Fondo es un 6rgano técnico interno que tiene como objeto
principal, con respecto a los portafolios de inversion gestionados internamente y por terceros,
evaluar el cumplimiento de los lineamientos de inversidn; analizar los riesgos financieros, el
desempefio y sus estrategias; realizar seguimiento al panorama macroecondmico; y revisar temas
que se deban presentar a la Junta Directiva.

De igual forma, la toma de decisiones de inversion al interior del Fondo sigue el esquema
presentado, comenzando con el Departamento de Gestidn de Inversiones y siendo la Junta Directiva
el 6rgano de mayor jerarquia.

Funcién de riesgos dentro del Fondo - Procesos administrativos de gestién de los riesgos
Otras politicas con respecto a la administracién de riesgos

Riesgo de mercado - El Fondo cumple con el marco normativo dispuesto por la Superintendencia
Financiera de Colombia en términos de riesgo de mercado (Sistema de Administracién de Riesgo de
Mercado - SARM).

Riesgo de liquidez - La Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo VI de la Circular
Bdsica Contable y Financiera sefiala que Fogafin “debera contar con indicadores para la gestion de
riesgo de liquidez, y correspondera a la Junta Directiva o al érgano que haga sus veces hacer
seguimiento periddico a dichos indicadores”.

Riesgo de contraparte - El Fondo cuenta con metodologias para la seleccidn de las contrapartes y
para la definicién de cupos de exposicion por entidad para los fondos administrados. El
Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva define el listado de contrapartes teniendo en
cuenta que tan activo es en el mercado y el perfil de riesgo. Una vez se han definido las contrapartes
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aprobadas para operaciones de tesoreria en cada mercado, es también funcién de éste departamento
asignar los cupos especificos a cada una de ellas.

Riesgo operacional - el Fondo cuenta con un sistema de administracion de riesgos operativos
debidamente documentado, en donde las politicas y demas temas relacionados con la administracién
del riesgo operacional se encuentran consignadas en el Manual del Sistema de Administracion de ’
Riesgo Operativo (SARO).

Mecanismo de control - El Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva, dentro de las labores
de seguimiento de los riesgos a los que estan expuestos los portafolios de inversion, realiza una
validacién de los lineamientos de inversion v de limites aprobados por la Junta Directiva. Cualquier
incumplimiento, que se llegara a presentar, es informado al Comité de Inversiones y Riesgos y a la
Junta Directiva.

Descripcién procesos para la gestién de riesgos ~

Gestién de riesgos de mercado - La gestion de riesgos de mercado se enmarca dentro del SARM, el
cual consta de cuatro etapas: Identificacion, medicidn, control y monitoreo. A continuacion, se hace
una descripcidon de cada una de estas etapas.

a. Identificacion de riesgos - el Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva identifica los
riesgos a los que estén expuestos los portafolios bajo administracion de Fogafin y determina el
conjunto de instrumentos elegibles consistentes con los riesgos identificados y la tolerancia al
riesgo del Fondo. El Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva, ademas de realizar
revisiones periddicas a los lineamientos de inversion, evalla los riesgos financieros de cualquier
nuevo mercado o instrumento adicional que se vaya a incluir dentro de los elegibles.

b. Medicidn de riesgos: - El Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva es el responsable
de realizar la medicion del riesgo de mercado. La metodologia adoptada por Fogafin para la
medicién del riesgo de mercado estd basada en la metodologia estandar, consignada en la
Circular Bdsica Contable (Capitulo XXI- “Reglas relativas al sistema de administracidén de riesgo
de mercado”) y las que la modifiquen o deroguen. Los resultados de la medicién se encuentran
completamente documentadas y a disposicion de la SFC en caso de ser requerida. El calculo del
VaR corresponde a los estandares cuantitativos de la reglamentacién de la SFC; segln la cual
debe calcularse con un intervalo de confianza de 99% vy utilizando un periodo de diez dias
habiles. El VaR se mide diariamente.

Ademds de la medicion del VaR, dentro de los lineamientos de inversidn se contemplan limites
de duracidn, error de réplica y desviaciones cambiarias para los portafolios.

c. Control de los riesgos - La Junta Directiva definié que el VaR por tasa de interés no debe
exceder el 5% del valor total del portafolic. Adicionalmente, en los lineamientos de inversion se
establecen limites a las desviaciones en duracién, cambiarias y al error de réplica méximo. Los
controles de estos limites se hacen de forma individual por administrador y de manera
agregada.

d. Monitoreo de los riesgos - El Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva es responsable
de realizar un monitoreo diario sobre el riesgo de mercado de los portafolios administrados por
el Departamento de Gestion de Inversiones y por los administradores externos. Este
departamento presenta mensualmente al Comité de Inversiones y Riesgos y a la Junta Directiva
los resultados de la medicidén del riesgo de mercado.
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Gestién de riesgos de tipo de cambio - Teniendo en cuenta el principio de inversién correlacidn
negativa con riesgos asegurados, la politica de inversién de fondos contempla que el portafolio del
seguro de depdsitos se invierta un 85% *2% en activos denominados en ddlares y un 15%=£2% en
activos del mercado local. Esta es una decisién de inversion estructural, la cual busca que el valor del
portafolio aumente cuando se incrementa la probabilidad de intervencion por parte de Fogafin. Dada
esta composiciéon por monedas, es evidente que cuando la tasa de cambio se devalla el valor del
portafolio aumenta y cuando la tasa de cambio se aprecia el valor disminuye.

La Junta directiva en julio de 2006 autorizo la eliminacion del VaR de tasa de cambio, teniendo en
cuenta la posicion estratégica en moneda extranjera de largo plazo asumida por el Fondo.

Gestién del riesgo de crédito

a. Criterios de calificacidn crediticia - Los lineamientos de inversién contemplan el conjunto de
instrumentos que son elegibles y los criterios de calificacién de riesgo crediticio. La exposicidn
del riesgo de crédito estd acotada por los requerimientos de calificacion crediticia de los
lineamientos de inversion. El portafolio de la administracion externa esta conformado por titulos
con una calificacién superior o igual a AA- segin S&P o Fitch o Aa3 segun Moody’s, tomando
siempre la inferior de las calificaciones dadas por cada agencia. En el mercado local la totalidad
de los titulos corresponden a TES emitidos por la nacion.

b. Politicas para prevenir concentraciones excesivas de riesgo de credito - Dentro de los
lineamientos de inversion aprobados por la Junta Directiva, se definen limites méximos de
exposicidn, los cuales buscan una mayor diversificacion del portafolio en terminos de emisores,
emisidn y sectores, entre otros. A continuacidn, se listan los lineamientos mas relevantes en
términos de diversificacion:

e El méximo nivel de exposicidn a un emisor serd de 15% del valor de mercado del portafolio
cuando dicho emisor sea un gobierno soberano que haga parte del portafolio de referencia.
Para otros gobiernos, emisores supranacionales y emisores garantizados por un gobierno el
limite maximo serd del 10% del valor de mercado del portafotio. Estos limites no aplican al
gobierno de los Estados Unidos para el cual no hay limite maximo.

e  El maximo nivel de exposicién a un emisor serd de 5% del valor de mercado del portafolio
para los siguientes emisores: patrocinados por un gobierno, con participacién del gobierno
y autoridades locales.

o El maximo nivel de exposicidn a una emision es de 5% del valor de mercado del portafolio
con excepcidn de las emisiones del gobierno de los Estados Unidos, para el cual no hay
limite maximo.

o  El méximo nivel de exposicién a una emisién es el 10% de su monto en circulacién.

s«  El maximo nivel de exposicién a un fondo de inversién del mercado monetario es de 10%
del valor de mercado del portafolio.

¢. Procesamiento de otorgamiento de cupos de contraparte - Como se menciond anteriormente, el
proceso de seleccion de contrapartes tiene en cuenta dos elementos: 1. qué tan activa es la
contraparte en el mercado y 2. el perfil de riesgo de la entidad, de acuerdo con las metodologias
internas definidas por el Departamento de Analisis de Entidades Financieras y Simulacros. Una
vez se han designado las contrapartes aprobadas para operaciones de tesoreria en cada
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mercado, es responsabilidad del Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva asignar
cupos especificos a cada una de ellas.

Para las operaciones en el mercado local, el cupo asignado a cada contraparte se define como el
valor minimo entre $150.000 miliones vy el valor del patrimonio técnico de la entidad. Para
operaciones de compra y venta de titulos con contrapartes internacionales el cupo diario es de
USD 100 millones. Ei cupo diaric para operaciones de divisa es de USD 50 millones.

d. Proceso de monitoreo del riesgo de crédito - El Departamento de Riesgos Financieros de la
Reserva realiza una validacién de todas las directrices de inversion. Dentro de esta validacion se
comprueba que los instrumentos que conforman el portafolio cumplan con los criterios de
calificacion establecidos en los lineamientos de inversion y se valida el cumplimiento de los
criterios para ser contraparte.

Gestidn del riesgo de liquidez - Teniendo en cuenta la naturaleza Unica de Fogafin y sus
caracteristicas de inversién, en mayo de 2012, la Superfinanciera excluy6 al Fondo de realizar la
transmision mensual de los indicadores de liquidez.

El marco normativo que rige al Fondo sefiala que se deberan contar con indicadores para la gestion
del riesgo de liquidez. Para estos efectos deberd definir las necesidades de liquidez de acuerdo con el
tipo de negocio que desarrolle, y correspondera a la Junta Directiva o al érgano que haga sus veces
hacer seguimiento periddico a dichos indicadores.

Métodos utilizados para medir el riesgo - Teniendo en cuenta el principio de inversién de liquidez,
sefialado anteriormente, los lineamientos de inversidn contemplan dentro de los activos elegibles,
los mercados financieros mas profundos tanto a nivel internacional como local. Los titulos que
conforman los portafolios bajo administracidén son extremadamente liquidos. En el mercado local
la totalidad del portafolic estd constituido por TES y en el mercado internacional corresponde en
su totalidad a titulos de gobiernos con niveles de capitalizacién importante.

Gestidn de riesgo operativo - El objetivo del Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO),
es identificar, medir, controlar y monitorear eficazmente el riesgo operativo asociado a los diferentes
procesos al interior de Fogafin con el fin de prevenir su ocurrencia y mitigar sus pérdidas en caso de
presentarse. -

Informacién cuantitativa de riesgos
Posicién de inversiones en moneda legal - Las inversiones en moneda legal se encuentran
representadas en su totalidad por titulos de deuda emitidos por el Gobierno Nacional. Al 31 de

diciembre de 2018 y 2017 se encontraban los siguientes instrumentos en dicho portafolio:

Inversiones negociables en titulos de deuda a tasa fija (Portafolios Fogafin) ~ Fondo Administrador

2018 2017
TES B- Medidos a valor razonable con cambio en
resultados $ 150.627 $ 127.881
TES B- Medidos a valor razonable con cambios en ORI 2.688.080 2.565.379
Total $ 2.838.707 $ 2.693,260
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Los valores maximos, minimos y promedio de los portafolios en moneda local administrados por el
Fondo son los siguientes:

2018 2017
Saldo promedio Enero-Diciembre 2.698.264 Enero-Diciembre $ 2.665.997
Saldo Maximo Diciembre 2.838.707 Junio 2.813.757
Saldo Minimo Enero 2.612.442  Abril 2.563.815

Estas inversiones se ajustan a los lineamientos generales de inversion que ha dispuesto la Junta
Directiva para este tipo de portafolios que se resumen en el siguiente cuadro:

a. Lineamientos de inversién para portafolios en moneda legal

Concepto Lineamiento

Monedas Elegibles Peso colombiano (COP) y Unidad de Valor Real (UVR).

Republica de Colombia.
Emisores Elegibles Banco de la Republica.

Direccidn Nacional de Crédito Pdbico y del Tesoro Nacional

Titulos de deuda a tasa fija o flotante (TES).

Operaciones repo y simultdneas activas.
ional .

Instrumentos Elegibles Futuros sobre TES y Bono Nocional de TES

Depdsitos remunerados de la DGCPTN,

Operaciones monetarias autorizadas para Fogafin como agente
colocador de OMAs del Banco de la Republica. -

Limite inferior: 0 pbs.

Desviacion de duracién L . . i . ) .
Limite superior: Duracidn efectiva del portafolio de referencia mas

50 pbs.

Los cupos de contraparte deberan asignarse de conformidad con

Riesgo de contraparte la metodologia aprobada por la Junta Directiva.

Todos los lineamientos aplican en el momento de compra de una
inversion. En caso de desviaciones temporales de los limites como
consecuencia de movimientos de mercado o modificaciones en las
calificaciones crediticias de inversiones (sobrepasos pasivos),
estas deben ser informadas y corregidas en un plazo maximo de
10 dias habiles después del evento.

Otras consideraciones

Ante un requerimiento de liquidez significativo debido al pago del
seguro de depésito o a la implementacion de algin mecanismo de
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Concepto Lineamiento

resolucién, aprobado por la Junta Directiva, la aplicacién del
lineamiento de inversidn relacionado con la duracién podrd
suspenderse temporalmente.

Inversiones en moneda extranjera - En noviembre de 2010, la Junta aprobd que las inversiones
denominadas en moneda extranjera representaran el 85% del total del portafolio del seguro de
depdsitos. Asi mismo, en noviembre de 2017, la Junta Directiva aprob6 que el portafolio se
gestionara de forma que la participacién del portafolio en moneda extranjera sea de 85%=% 2%
del total de las reservas en todo momento. A lo largo del afio, el Departamento de Gestién de
Inversiones realizd el rebalanceo necesario del portafolic para mantener la proporcion
establecida por la Junta Directiva.

A lo largo del afio 2018 y 2017 se continué con el programa de administracion externa, el cual
contd con la participacion de cuatro entidades externas. Al 31 de diciembre se encontraban los
siguientes instrumentos en dicho portafolio (denominados en millones de USD).

2018 2017

Inversiones a valor razonable

Titulos emitidos o avalados por gobiernos

extranjeros $ 3.343 % 3.250

Titulos de deuda publica externa garantizados

por la Nacién 2 2

Titulos emitidos, avalados y garantizados por

bancos del exterior 731 648

Titulos emitidos, avalados o garantizados por

organismos multilaterales de crédito 1.043 625

Inversiones negociables en garantia 2 3
Total inversiones $ 5.121 $ 4.528

Los valores maximos, minimos y promedio de los portafolios en ddlares administrados por el
Fondo y por terceros son los siguientes (cifras en millones de USD):

31 de diciembre de 2018

Saldo promedio Enero-Diciembre 5.847.92
Saldo maximo Diciembre 5.983.41
Saldo minimo : Febrero 5.669.13

31 de diciembre de 2017

Saldo promedio Enero - Diciembre § 5.406,73

Saldo maximo Diciembre 5.574,96

Saldo minimo Enero 5.216,63
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Lineamientos de inversién para portafolio seguro de depdsitos en moneda extranjera - Las
inversiones dencminadas en moneda extranjera se enmarcan en lo establecido en fos
lineamientos 3.de inversidn que se resumen en el siguiente cuadro:

Concepto

Lineamiento

Monedas elegibles

Délar americano.

Los administradores externos podran invertir adicionalmente en las
siguientes monedas: Franco Suizo, Délar Australiano, Délar
Neozelandés, Euro, Libra Esterlina, Corona Sueca, Corona Noruega,
Délar Canadiense, Yen.

Emisores elegibles

Los gobiernos de todos los paises listados en el Benchmark y, todos
aquellos que no estén expresamente prohibidos dentro de los
lineamientos de inversién y que cumplan con los demas lineamientos
de inversion.

Organizaciones supranacionales.

Relacionados a gobiernos (Para la clasificacion se tomard como
referencia la clasificacién del Global Aggregate Bond Index de
Barclays).

Emisores clasificados como garantizados por un gobierno.

Emisores clasificados como patrocinados por un gobierno o con
participacion del gobierno.

Emisores clasificados como autoridades locales.

Instrumentos elegibles

Titulos de deuda a tasa fija, flotante o indexada a la inflacion.
Fondos de inversién del mercado monetario.

Futuros sobre tasas de interés y bonos, siempre y cuando el
subyacente cumpla con los lineamientos de inversion.

Cuentas sweep autorizadas (banco custodio) y en el caso del Fondo
también podra contar con recursos en el banco corresponsal.

Adicionalmente, los administradores externos podrén invertir en los
siguientes instrumentos:

Forward de monedas con plazo méximo de 3 meses.
Futuros en monedas.

MBS pass-throughs emitidos por agencias de Estados Unidos.
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Concepto Lineamiento

o No se consideran instrumentos elegibles aquellos con opcionalidades
ni emisiones privadas.

Adicionalmente:

Todas las inversiones deben tener prioridad de pago senior (no
subordinadas).

Solo son elegibles titulos con un tamafio de emision superior a:
e 250 millones para emisiones denominadas en USD

e 290 millones para emisiones denominadas en CAD

e 160 millones para emisiones denominadas en GBP

e 200 millones para emisiones denominadas en EUR

s 1750 millones para emisiones denominadas en NOK

s 1850 millones para emisiones denominadas en SEK

e 240 millones para emisiones denominadas en CHF

o 290 millones para emisiones denominadas en AUD

e 320 millones para emisiones denominadas en NZD

30000 millones para emisiones denominadas en JPY

Concepto Lineamiento

Desviacién de duracién » La duracién efectiva del portafolio podrd fluctuar entre:
»  Limite inferior: O pbs.

o Limite superior: Duracién efectiva del portafolio de referencia mas
100 pbs.

o La convexidad del portafolio debe ser superior a -1

o ElVaR por tasa de interés del portafolio no podré superar el 5% del
valor de mercado del portafolio del Seguro de Depésitos agregado,
Otras consideraciones medido usando la metodologia estandar de la Superintendencia
Financiera de Colombia

s El error de réplica ex — ante debe ser inferior al 1% en un horizonte
de 1 afio. ‘
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Riesgo de liquidez - Mas del 80% de los activos denominados en moneda extranjera son
extremadamente liquidos; es decir tienen un Bid - Ask Spread menor a 5 puntos basicos o
menos de 90 dias al vencimiento. En el mercado local la totalidad del portafolio son TES (activo
mas liquido del mercado colembiano).

Riesgo de mercado - En cuanto al riesgo de mercado, el Fondo adoptd el modelo estandar de la
Superintendencia Financiera de Colombia aprobado para las instituciones oficiales especiales. El
siguiente cuadro comparativo muestra los valores en riesgo, por exposicion a tasa de interés,
para el 31 de diciembre de 2018 y el 31 de diciembre 2017 (cifras en millones de pesos) esto
incluye todos los portafolios de Fogafin y los fondes administrados:

Valor del Valor en riesgo

portafolio en 10 dias
Portafolio 31 de diciembre 2018 19.290.566 493.270
Portafolio 31 de diciembre 2017 17.092.801 413.721

La duracién del portafolio en délares ascendia a 2,83 y el de pesos a 3,98 en ambos casos
dentro de los limites contemplados en los lineamientos.

periédicamente se corren ejercicios de estrés en donde se evalla los impactos de los portafolics
bajo diferentes escenarios de subida de tasas. Estos ejercicios cuantifican el impacto en el valor
de mercado de los portafolios y en la causacion de intereses. Al tomar los movimientos de tasas
internas y externas mas extremos en los Ultimos 15 afios, se ha obtenido un impacto negativo
inicial en la rentabilidad del portafolio que, en algunos escenarios, se recupera luego de
transcurridos seis meses y en un afio, para los escenarios mds extremos.

Riesgo de variacién en el tipo de cambio - El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el
valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los
cambios en las tasas de cambio. La exposicion del Fondo al riesgo de tasas de cambio se
relaciona, en primer lugar, con las actividades operativas del Fondo, (cuando los ingresos y
gastos se encuentran denominados en una moneda diferente de la moneda funcional de la
Compafiia) y con la administracion de las inversiones segun el principio de inversion definido por
Ja Junta Directiva de correlacion adecuada con el riesgo asegurado descrito en una de las
secciones anteriores,

Sensibilidad a las Tasas de Cambio - El efecto sobre la ganancia antes de impuestos es el
resultado de un cambio en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados no
designados como de cobertura y de los activos y pasivos no monetarios denominados en ddlares
estadounidenses, donde la moneda funcional del Fondo es una moneda diferente del dolar
estadounidense. Aunque los instrumentos derivados no fueron designados como de cobertura,
estos actllan como una cobertura de tipo comercial, compensando las transacciones
subyacentes cuando ellas ocurran.

Como resultado de los ajustes a las tasas de cambio y su reexpresién en el portafolio se impactd
el estado de resultados del 2018 y en el 2017 en lo que se refiere al portafolio del Fondo
Administrador. La diferencia en cambio para el portafolio de la reserva de seguro de depdsitos
afectd el ORIy en el caso de las inversiones vendidas su efecto se reconocid en resultados.
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El efecto total de la diferencia en cambio en estos afios fue:

Cambios 2018 2017
Por reexpresién y realizacién de activos
Disponible $ (303) 68
Operaciones del mercado monetario y
relacionadas 32.408 209
Cuentas por cobrar (94) 20
Inversiones 1.052.067 285.915
Operaciones con derivados (509) -
Por reexpresidén de pasivos (811) 27)
Total $ 1.082.758 286.185
Las operaciones en moneda extranjera se resumen de la siguiente manera:
Activos y pasivos denominados en moneda extranjera
(En miles de délares americanos)
Activos
Efectivo y depdsitos en contratos de
futuros, operaciones de contado y derivados y
cuentas por cobrar $ 144.675 160.927
Bancos 784 1.724
Inversiones 4.974.517 4.526.542
Total activos 5.119.976 4.689.193
Pasivos
Cuentas por pagar comisiones 290 293
Aceptaciones e instrumentos derivados 10.047 15.913
Total pasivos 10.337 16.206
Posicidn activa neta $ 5.109.639 % 4.672.987

El siguiente es el detalle de los activos, pasivos y posicion neta expresado en miles de dolares
americanos por cada uno de los administradores de portafolios de inversiones a 31 de diciembre

de 2018 y 2017 respectivamente:
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31 de diciembre 2018

Concepto

Activos:

Bancos

Operaciones de mercado abierot
Operaciones de contado y derivados
Depdsitos en contratos de futuros
Cuentas por cobrar

Inversiones

Total activos

Pasivos:

Cuentas por pagar- comisiones
Aceptaciones e instrumentos
derivados

Total pasivos

Posicion neta

31 de diciembre 2017

Concepto

Activos:

Bancos

Efectivo

Operaciones de contado y derivados
Depdsitos en contratos de futuros
Cuentas por cobrar

Inversiones

Total activos

Pasivos:

Cuentas por pagar- comisiones
Aceptaciones e instrumentos
derivados

Total pasivos

Posicion neta

UBsS
Giobal Deutsche
Asset Asset Mgm Western Goldman
Fegafin JPMorgan Mgmt. t - cudder Asset Sach Total
$ 784 $ - $ -8 - $ - $ - $ 784
29.081 10.497 11.702 8.885 49.742 3.558 113.465
353 5.323 7.723 2.894 3655 3.184 23.132
244 1.888 1.301 (46) 3.930 761 8078
- - - 1 - - 1
550.957 667.049 1.049.528 1.020.492 1.012.352 674.139 4.974.517
581.419 684.758 1.070.254 1.032.226 1.069.677 681.642 < 5.119.977
110 33 60 52 - 35 290
7 3.669 1.266 267 1.209 3.629 10.047
117 3.702 1.326 319 1.209 3.664 10.337
$581.302  $681.056 $1.068,928 35 1.031.907 § _1.068.468 677.978 $.5.100.640
uBs
Global Deutsche
) Asset Asset Mgm State Western Goldman
Fogafin JPMorgan Mgmt. t - cudder Street Asset Sach Totat
$ 1.724 $ - % - $ - - % - $ - $ 1.724
7.656 5.443 6.323 16.446 207 23.122 8.858 68.057
54 662 317 2.571 - 11 272 3.865
183 997 2.227 60 - 4.470 3.044 10.863
76.154 - 118 - - 1.870 - 78.142
569.475 667.118 671.267 998.933 556 961.115 658.078 4.526.542
655.246 674.221 680.253 1.017.891 764 990.566 670.252 . 4.689.193
129 32 45 52 - - 34 293
398 4.500 3.225 2.279 - 1.932 3.580 15.913
527 4.532 3.270 2.331 - 1.932 3.615 16.206
$654.719 $669.689 $ 676983 $ .1.015560 $ 764 % 988,634 $ _666.638 $ 4.672,987
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Alrededor del 80% de los activos del Fondo estan representados en operaciones de renta fija y
derivados en moneda extranjera susceptibles de presentar cambios importantes con la variacién de
la tasa de cambio representativa del mercado.

Por su parte los pasivos en moneda extranjera tan solo estan representados en las comisiones por
pagar a los administradores externos y operaciones de derivados pasivos.

La Junta directiva en julio 2006 autorizd la eliminacion del VaR de tasa de cambio, teniendo en
cuenta la posicion estrategia en moneda extranjera de largo plazo asumida por el Fondo

Riesgos de lavado de activos y financiacién del terrorismo - Conforme con lo establecido en la
circular basica juridica expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, Fogafin se
encuentra exceptuado de la aplicacién de las instrucciones contenidas en la parte I instrucciones
generales aplicables a las entidades vigiladas titulo IV deberes y responsabilidades capitulo IV:
instrucciones relativas a la administracion del riesgo de lavado de activos y de la financiacién del
terrorismo, sin perjuicio del cumptimiento de los articulos 102 a 107 del Estatuto Organico del .
Sistema Financiero (EOSF) en lo que les resulte pertinente de acuerdo con su actividad.

En 2016, la Superintendencia expidié la Circular externa 055 por medio de la cual modificé las
instrucciones relativas a la administracion del riesgo de lavado de activos y financiacién del
terrorismo. Esta modificacion establecid la instruccidn a las entidades vigiladas exceptuadas la
obligacion de designar un funcionario, con su respectivo suplente, responsable de ia administracién
de las medidas de control disefiadas para prevenir que en la realizacidon de sus operaciones puedan
ser utilizadas como instrumento para el ocultamiento, manejo, inversién o aprovechamiento en
cualquier forma de dinero u otros bienes provenientes de actividades delictivas o destinados a su
financiacién, o para dar apariencia de legalidad a las actividades delictivas o a las transacciones y
fondos vinculados con las mismas.

Teniendo en cuenta lo anterior, Fogafin ha designado como funcionarico responsable al Subdirector
Financiero y Operativo y al Jefe del Departamento de Riesgo Operativo y Procesos, como su
suplente. El Fondo, ademads, cuenta con politicas establecidas y elementos de control orientados a
prevenir el Lavado de Activos y la Financiacidn del Terrorismo (LAFT) en las operaciones que
desarrolla, lo anterior en cumplimiento de lo previsto en los Articulos 102 a 107 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero; para lo cual, ha adoptado las medidas de control apropiadas y
suficientes, orientadas a evitar que la entidad pueda ser utilizada por las actividades delictivas.

Las operaciones de Fogafin se realizan principalmente con las entidades financieras inscritas, a las
cuales se han identificado como clientes, las cuales previo a la inscripcion en el Fondo, han sido
autorizadas para actuar en el mercado financiero.

En cuanto a los usuarios, Fogafin los ha identificado como aquellos con los cuales tiene relacién legal
o contractual, entre los cuales se encuentran contralores vy liquidadores para el caso de entidades en
liquidacion, funcionarios, proveedores, asi como aquellos terceros con los que se efectie la venta de
activos del Fondo.

En virtud de ello, Fogafin cuenta con los siguientes documentos: Codigo de Etica y Conducta, Codigo
de Buen Gobierno y un documento de politicas para la prevencién de actividades delictivas, los
cuales son de obligatorio conocimiento y observancia por parte de los representantes legales,
subdirectores y funcionarios.

En este Ultimo documento, se establecen controles relacionados con los procesos de contratacion,
seleccién y vinculacion de funcionarios, nombramiento de liquidadores y contralores, seguimiento a
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administradores externos, verificacion de contrapartes con las cuales el Fondo realiza operaciones de
inversidn y venta de activos recibidos.

En 2018, se dio cumplimiento a los controles establecidos y se informd a la Junta Directiva sobre la
gestién adelantada para controlar el riesgo de LAFT.

Producto de las evaluaciones efectuadas a los mecanismos y procedimientos instrumentados para el
riesgo de prevencion y control del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (LAFT), el
Departamento de Auditoria Interna no ha detectado deficiencias en la aplicacién de los
procedimientos implementados que deban ser informadas a la Junta Directiva. Adicional,mente de
manera mensual efectua el reporte de operaciones sospechosas y transacciones en efectivo con
destibo a la Unidad de Informacion y Analisis Financierc, UIAF. Es importante precisar que si se
llegase a presentar alguna situacion inusual o de riesgo dentro del desarrollo del objeto social que
realiza el Fondo, se informara de manera inmediata a {as instancias respectivas.

Sistema de Gestion de Calidad - El Fondo realizé transicion del Sistema a la version 2015 de la -
Norma ISO 9001 y se sometié a un ciclo de auditorias internas, con miras a obtener su certificacion
en 2019, '

Este proceso consistid en el fortalecimiento de requisitos normativos; tales como, el andlisis del
contexto, la gestion de riesgos y oportunidades y la actualizacién del Sistema en general.

Los resultados de la auditoria se presentaron en los comités de Coordinacion del de Control Interno y
de Auditoria y se adelantaron las acciones pertinentes para cerrar las brechas que le permitan
obtener el certificado.

Sistema de Gestién de Riesgos - El Fondo trabaja continuamente por fortalecer la gestién del
riesgo no financiero y, en 2018, llevd a cabo una prueba de una metodologia de riesgos integrada en
todos sus procesos.

El resultado de la prueba, ademas de arrojar oportunidades de mejora para la metodologia, permitid
actualizar todos los riesgos, integrar diferentes tipos de riesgo y dar cumplimiento a los requisitos
que la Entidad debe cumplir en esta materia.

El estado general del Sistema y el seguimiento al perfil de riesgo fueron informados a la Alta
Direccidn, al Comité de Auditoria y al Comité Institucional de Coordinacién de Control Interno.

El mapa de riesgos operativos cerrd 2018 con 57 riesgos.

De igual manera, se llevaron a cabo las siguientes actividades que contribuyeron al fortalecimiento
del Sistema por incluir dentro de su desarrollo, le revision de la gestidn de riesgos:

* Auditoria interna al Sistema de Gestidn de Calidad (SGC).

* Capacitacidn a todos los funcionarios con el fin de fortalecer los conceptos y la apropiacién de estos
frente a la gestidn de riesgos.

Sistema de Gestién de Seguridad de la Informacién ~ Ciberseguridad - En 2018, el Fondo
obtuvo la certificacién de su Sistema bajo la Norma ISO 27001:2013 para el proceso del Pago del
Seguro de Depdsitos, lo que contribuye al aseguramiento de la confidencialidad, disponibilidad e
integridad de la informacion que administra el Fondo para dar cumplimiento a este importante
proceso misional.
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Ademés, se dio continuidad a las actividades habituales de mantenimiento del Sistema; tales como,
presentacién de resultados y desempefio a la direccién del Sistema mediante el Comité Institucional
de Gestion y Desempefio, valoracion de riesgos de seguridad de la informacién del Fondo v reporte
de indicadores que permiten la toma de decisiones en materia de proteger la informacion.

De otra parte, se dio inicio a la implementacién de los requisitos exigidos por la Superintendencia
Financiera, en materia de Ciberseguridad, en la Circular 007 de 2018, implementando un Sistema de
Gestion de Ciberseguridad y fortaleciendo el gobierno corporativo de la seguridad. En 2019, se daré
continuidad al cumplimiento de todos los requisitos exigidos en dicha circular.

Sistema de Gestion de Continuidad del Negocio - Como parte de la implementacion de este
Sistema para Fogafin, se desarrollaron las siguientes actividades:

* Disefio e implementacion de estrategias fundamentales de continuidad

* Implementacién de un nuevo servicio de Centro Alterno de Datos y Centro de Operaciones Alterno,
basado en los resultados del Analisis de Impacto al Negocio de los procesos criticos de la Entidad

* Desarrollo de pruebas de continuidad de procesos y herramientas tecnoldgicas criticos.

Verificacién de operaciones - Los sistemas tecnoldgicos, procesos asociados, herramientas de
evaluacidén y mecanismos de control establecidos a lo largo de las diferentes negociaciones permiten
constatar que'las operaciones se-efectlan en las condiciones pactadas. Estos sistemas hacen mas
agil y transparente la gestion de riesgos y su control.

En la actualidad, se cuenta con diversos mecanismos de seguridad, tales como politicas de
seguridad, grabacién de llamadas telefonicas, planes de contingencia, asistencia para fallas o
interrupcion en los sistemas, controles de acceso a los sistemas y gestidén de incidentes; asi mismo,
los procedimientos establecidos para el cierre de operaciones permiten verificar ia oportuna y
correcta contabilizacion de las operaciones. '

Tanto el Reglamento Interno del Fondo como el Cédigo de Etica y Conducta y el Cédigo de Buen
Gobierno, contemplan disposiciones expresas sobre aspectos de seguridad a cumplir por parte de los
funcionariocs. - -

Estructura organizacional - La estructura organizacional de Fogafin fue definida por la Junta Directiva
de la entidad, en la cual se contempla independencia entre las areas de negociacion, control de
riesgos y de contabilizacion. Los funcionarios que tienen cada una de estas funciones pertenecen a
areas funcionales diferentes.

Factores como la definicién del riesgo crediticio y los elementos que componen al SARC no varian de
una Circular a otra, en consecuencia, los principios que se tuvieron en cuenta para excluir al Fondo
de la aplicacion de la CE 054 de 2004 deberian ser los mismos que se toman en consideracion para
aplicar la Circular 035 de 2006 (Capitulo II de la Circular Contable y Financiera).

Riesgos en el manejo del Seguro de Depdsitos - La insuficiencia de recursos para atender el
pago, la inoportunidad en el acceso de la informacion de depositantes v la falta de recursos
tecnoldgicos y procedimentales constituyen los riesgos asociados al Seguro de Depdsitos de Fogafin.
Para la mitigacién y tratamiento de los riesgos identificados, el Fondo ha avanzado en
implementacion de controles que permitan reducir la probabilidad de ocurrencia y el impacto de los
riesgos mencionados.
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El Seguro de Depésitos es una herramienta con la que cuenta Fogafin para preservar la confianza de
los ahorradores en el Sistema Financiero Colombiano, al garantizaries la recuperacion total, o por lo
menos parcial de su dinero depositado en bancos, corporaciones financieras, compafiias de
financiamiento y Fondo Nacional de Ahorro hasta por $50 millones ante la eventual liquidacién
forzosa administrativa de cualquiera de estas instituciones.

El Seguro de Depdsitos se financia con las primas que pagan las instituciones inscritas en Fogafin,
por tal razén, los ahorradores del Sistema Financiero Colombiano pueden gozar de esta proteccion de
manera automatica, por el simple hecho de adquirir un producto amparado.

Fogafin se encarga de Administrar el Seguro de Depdsitos y en caso de liquidacion de la entidad
financiera devolver al ahorrador su dinero, en forma parcial o total.

El valor médximo asegurado por concepto de Seguro de Depdsitos es de $50 millones

En caso de que el monto total de los depdsitos sea igual o inferior a $50 millones de pesos, el cliente
de la entidad financiera recuperara el valor exacto depositado en la entidad.

En el caso de que el monto total sea superior a $50 millones de pesos, el seguro respondera al
depositante hasta por los $50 millones de pesos y el valor adicional podra ser reclamado ante el

liquidador de la entidad.

Cuando dos o0 mas personas sean titulares en forma conjunta el Seguro de Depdsito se pagard a cada
uno de los titulares por partes iguales.

Cuando dos o mds personas sean titulares en forma colectiva el Seguro de Depésito se pagara hasta
el monto maximo de 50 millones por persona y se pagara a cualquiera de ellos que se presente a
reclamarlo si se presentan varios o todos los titulares el Fondo pagara hasta el monto maximo de
$50 millones por persona al primero que se presente, y si existe un saldo al siguiente y asi
sucesivamente.

Los productos amparados por el seguro de depdsitos son los siguientes:

® Cuentas corrientes

e Cuentas de ahorro

) Cuentas de ahorro especial

e  Certificados de depdsito a término (CDT Certificado de Depésito a Término

o Bonos hipotecarios

e  Depdsitos electronicos

e  Cesantias administradas por el Fondo Nacional de Ahorro

e  Depositos simples

s«  Depositos especiales

® Servicios bancarios de recaudo
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Los establecimientos bancarios, las corporaciones financieras, las compaiiias de financiamiento y el
Fondo Nacional del Ahorro inscritos deberan pagar una prima anual por Seguro de Depdsitos,
correspondiente al cero punto tres por ciento (0.3%) anual del monto de los pasivos, a cargo de cada
institucién que estan amparados y que se describieron anteriormente.

Las primas establecidas descritas anteriormente se liquidaran con base en el promedio simple de las
cifras del balance de cierre de los meses, que comprenden el trimestre calendario objeto de pago. La
forma de pago sera por trimestre calendario vencido y deberdn ser entregadas al Fondo dentro de los
tres (3) ultimos dias habiles de los meses de junio, septiembre, enero y marzo, de la siguiente
manera, su periodo y procedimiento estan descritos en el numeral 3.16.1 de ingresos.

Estimacion de valores razonables - El valor razonable de los activos vy pasivos financieros que se
negocian en mercados activos en Colombia (comoe los activos financieros en titulos de deuda y de
patrimonio vy derivados cotizados activamente en bolsas de valores o en mercados interbancarios) se
basa en precios sucios suministrados por PiP, proveedor de precios oficial autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina a través de promedios ponderados.
de transacciones ocurridas durante el dia de negociacién. A nivel internacional el valor razonable de
los activos y pasivos de las inversiones anteriormente indicadas, también es suministrado por la
firma PiP, pero en casos excepcionales se emplean precios suministrados por la firma Bloomberg.
Bioomberg es una firma con presencia internacional que ofrece servicio de informacion financiera y
noticias.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo
con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de
manera continua. Un precio sucio es aquel que incluye los intereses causados y pendientes sobre el
titulo, desde la fecha de emision o Gltimo pago de intereses hasta la fecha de cumplimiento de la
operacidén de compraventa o bien hasta la fecha de valoracién. El valor razonable de activos y
pasivos financieros gue no se negocian en un mercado activo se determina mediante técnicas de
valoracion determinadas por el proveedor de precios o por la gerencia del Fondo.

El Fondo puede utilizar modelos desarrollados internamente para instrumentos que no posean
mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de valoracion
generalmente estandarizados en el sector financiero. Los modelos de valoracion se utilizan
principalmente para valorar instrumentos financieros de patrimonio no cotizados en bolsa. Algunos
insumos de estos modelos pueden no ser observables en el mercado, y, por lo tanto, se estiman con
base en supuestos que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada fecha de reporte.

La salida de un modelo siempre es una estimacién o aproximacion de un valor que no puede
determinarse con certeza y las técnicas de valoracién empleadas pueden no reflejar plenamente
todos los factores pertinentes a las posiciones del Banco. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan, en
caso de ser necesario, para permitir factores adicionales, incluidos riesgos del modelo, riesgos de
liquidez y riesgos de contraparte.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles

e Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

® |as entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

@ |as entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.
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El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro de! cual la medicién del valor razonable se clasifica
en su totalidad se determina con base en la entrada de nivel mas bajo que sea significativa para la
medicion del valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalla con
relacion a la medicidn del valor razonable en su totalidad. Si una medicidén del valor razonable utiliza
entradas observables que requieren ajustes significativos con base en insumos no observables, dicha
medicién es una medicién de Nivel 3. La evaluacion de la importancia de un insumo particular en la
medicién del valor razonable en su totalidad requiere juicio profesional, teniendo en cuenta factores
especificos del activo o del pasivo. Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se
consideran activos, pero que se valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones
de proveedores de precios o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se
clasifican en el Nivel 2.

El Fondo considera datos observables aquellos datos del mercado que ya estan disponibles, que son
distribuidos o actualizados regularmente por el proveedor de precios, que son confiables y
verificables, que no tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado en referencia.

Mediciones de valor razonable sobre base recurrente - Son aquellas mediciones que las normas
contables NIIF requieren o permiten en el estado de situacion financiera al final de cada periodo
contable.

Ei detalle de los activos y pasivos al 31 de diciembre 2018 y 2017 a valor razonable clasificados por
niveles de jerarquia se detalla en [a nota 30 '

JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS
CONTABLES

La gerencia del Fondo hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los
estados financieros y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los
juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las
circunstancias. La gerencia también hace ciertos juicios aparte de aqueilos que involucran
estimaciones en el proceso de aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen los efectos mas
importantes en los montos reconocidos en los estados financieros consolidados y los estimados que
pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos y pasivos en el siguiente afio
incluyen los siguientes:

Negocio en marcha - La gerencia del Fondo prepara los estados financieros sobre la base de un
negocio en marcha. En la realizacion de este juicio la gerencia considera la posicién financiera, sus
intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el
mercado y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras del Fondo.

A la fecha de este informe la gerencia no tiene conocimiento de ninguna situacién que le haga creer
que el Fondo no tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha durante el afio.

Algunas de las estimaciones mas comunes son:
a. Las cuentas por cobrar de dudosa recuperacion

b. El valor razonable de activos o pasivos financieros

- 56 -




c. La vida Util o las pautas de consumo esperadas de los beneficios econdmicos futuros
incorporados en los activos depreciables

Identificacién y reconocimiento - Si se producen cambios en las circunstancias en que se basa su
estimacion, es posible que ésta pueda necesitar ser revisada, como consecuencia de nueva
informacién o de poseer mas experiencia, por lo tanto, no se encuentra relacionada con periodos
anteriores o con la correccion de errores.

Si los criterios de medicién aplicados a la elaboracion de la estimacién cambian se trata de un cambio
en las politicas contables.

El efecto de un cambio en una estimacién contable se incluye en el estado de resultados del periodo
en el que se produce el cambio, y en los periodos futuros que afecte.

En la medida que un cambio en una estimacion contable de lugar a cambios en activos y pasivos, o
se refiera a una partida de patrimonio, debera ser reconocido ajustando ef valor en libros de la
correspondiente partida de activo, pasivo o patrimonio en el periodo en que tiene lugar el cambio.

Los cambios en las estimaciones contables no demandan demasiadas implicaciones operativas. Sin
embargo, estos cambios pueden tener un impacto significativo en la posicidn financiera y los
rendimientos de Fogafin, dado que pueden afectar los resultados del periodo de forma material. Por
esta razon, deben existir controles sobre:

a. Las bases de preparacion de las estimaciones, asi como procesos de revision de las fuentes de
informacion tomadas.

b. Instancias de revisién y aprobacién de las estimaciones contables, asi como de los cambios
realizados a las mismas.

Ei uso de estimaciones contables es una parte esencial de la preparacion de los estados financieros,
lo que implica la utilizacién de suposiciones basadas en la mejor informacion disponible. Las
estimaciones contables llevan implicitos procesos de analisis y juicio profesional referentes a la
incertidumbre de la ocurrencia de un evento o sobre el monto por el que se debe registrar una
estimacion. -

Los estimados y presunciones se revisan regularmente. Las revisiones a los estimados contables se
reconocen en el periodo de la revision si la revision sélo afecta ese periodo, o en periodos futuros si
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Fogafin cambiard una politica contable sélo si tal cambio:

a. Se requiere por una NIIF; o

b. Lleva a que los estados financieros suministren informacién mas fiable y relevante sobre los
efectos de las transacciones, otros eventos o condiciones que afecten a la situacion financiera, el
rendimiento financiero o los flujos de efectivo de Fogafin.

Para la aplicacién de los cambios en las politicas contables, Fogafin tendra en cuenta los siguientes
criterios:

a. Sila aplicacién de un cambio en la politica contable proviene de la aplicacion inicial de una NIIF,
se aplicaran las disposiciones transitorias especificas de la NIIF aplicada.
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b. Si la aplicacién proviene de un cambio voluntario adoptado porque ia NIIF no incluye las
disposiciones transitorias, se aplicara el cambio en la politica de forma retroactiva.

Sin embargo, la aplicacion de un cambio en una politica contable voluntaria demanda importantes
esfuerzos operativos y financieros para la aplicacion retrospectiva de la misma, debido a:

a. El desarrollo en los cambios en los sistemas contables y de operacién del negocio para la
configuracion de la nueva politica en los sistemas, incluidos los costos por los desarrollos
realizados, las pruebas y la puesta en produccion.

b. La adecuacidon de los controles implementados en los procesos, con el propdsito de ofrecer
seguridad razonable de la fiabilidad de la informacién financiera.

¢. La reconstruccién y basqueda de la informacion necesaria de los periodos precedentes para la
aplicacién retrospectiva de la politica tanto como sea practicable.

Los anteriores criterios, sumados al analisis de costo/beneficio y materialidad, deben ser
considerados por Fogafin, antes de considerar el cambio de una politica contable existente.

Pasivos por seguro de depdsito: La estimacion de los pasivos finales que surgen de los reclamos
hechos por los depositantes de las entidades financieras afiliadas al Fondo que entran en insolvencia
financiera bajo el contrato de seguros de depdsito, es el estimado contable més critico. Hay varias
fuentes de incertidumbre que necesitan ser consideradas en el estimado del pasivo que el Fondo
pagara finalmente por tales reclamos.

Como caracter general las estimaciones e hipotesis utilizadas son revisadas de forma periédica y
estan basadas en la experiencia historica y en otros factores que hayan podido considerarse mas
razonables en cada momento. Si como consecuencia de estas revisiones se produjese un cambio de
estimacion en un periodo determinado, su efecto se aplicard en ese periodo en forma prospectiva.

Las principales hipdtesis estan basadas en el comportamiento de los factores macroecondmicos del
Pals y el comportamiento financiero del sector financiero y de las diferentes entidades que lo
conforman.

Andlisis técnico para estimar el pasivo por Seguro de Depésitos - La Subdireccion de
Inversiones, Riesgos y Mecanismos de Resolucion de Fogafin, la cual pasé a ser la Subdireccion de
Mecanismos de Resolucidn a partir del 1ero de diciembre de 2016, elabord una metodologia que
determina el pasivo a titulo de provisién estimada de la reserva del seguro de depdsitos y que se
presenta a continuacion:

I.  Introduccidén
El propédsito de este documento es definir la politica para determinar el pasivo esperado de la
reserva del seguro de depdsitos. Dicho pasivo se calcula con base en la probabilidad de tener que
desembolsar recursos y la exposicién que tiene el Fondo a las entidades inscritas al programa del

seguro de depdsitos.

II. Descripcién de la metodologia desarrollada para el célculo de provision

La metodologia se basa en un ejercicio de pérdida esperada, en el cual se cuantifica el valor
esperado de la distribucion de pérdidas del Fondo bajo ciertos supuestos. En particular, el modelo
cuantifica el valor de la pérdida esperada (provision) asi:

|
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n
Pérdida Esperada = Z E; - P(Ciper < 21Cyz) - PDI;

i=1

Cada uno de los pardmetros, variables y supuestos del modelo se explica a continuacion, asi como la
forma en la que son calculados.

Definicién del estado en que se materializa el evento asegurado - A partir de la calificacion empleada
por el Fondo para el calculo de las primas diferenciadas por riesgo (Resolucién 003 de 2018), se
supone que se materializa un evento de pago del seguro de depdsitos cuando una entidad obtiene
una calificaciéon inferior o igual a 2.

Este supuesto impacta directamente la estimacién de las probabilidades de transicion, explicadas en
el inciso 3, mas adelante.

Calculo de la exposicién E; - El calculo de la exposicién para cada una de las entidades corresponde al
valor de los depositos asegurados de la entidad a la fecha de corte en la que se realiza el calculo.

Célculo de la probabilidad condicional de migracion P(C;z.s < 2|C;) - El célculo de la probabilidad
condicional de migracién requiere de varios insumos, a saber:

a. Calificacién promedio para el momento del célculo de la provision - E! primero de ellos es
determinar la calificacion al momento de la estimacién de la provision para cada una de las
entidades aseguradas C;,. Para cada entidad, se toma el promedio simple de las calificaciones de
los Ultimos 4 afios, contados a partir de la fecha de célculo de la provisidn. Esta calificacion se
redondea a la unidad o media unidad mas cercana, teniendo como puntos de corte 0.25y 0.75.
Ejemplo: si la calificacién promedio de la entidad es 3.71, ésta sera redondeada a 3.5. Si la
calificacion es 3.78, serd redondeada a 4. La misma ldgica aplica para calificaciones alrededor
del corte 0.25.

b. Matriz de probabilidades de transicién - Para determinar la probabilidad de migracion
P(Ciry1 <2]C) de cada entidad, es necesario estimar las probabilidades empiricas de que una
entidad migre de una calificacién a otra en un lapso de un afio. Para esto, se hace uso de la
informacion histérica de calificaciones de las entidades aseguradas en el Fondo y se estiman las
frecuencias de transicion de un afio a otro. Esta base de datos y sus supuestos, asi como los
resultados del modelo, se encuentran disponibles.

c. Probabilidad de transicién a un evento de materializacién de riesgo P(Cipyy < 2{C;;) - Una vez se
estima la matriz de probabilidades de transicién, es posible determinar empiricamente qué tan
probable es pasar de una calificacion dada a una calificacién igual o inferior a 2, la cual es el
criterio usado en esta metodologia para definir un evento de materializacion de riesgo.
Finalmente, con la calificacién promedio redondeada (inciso “a” de esta seccion) que se ha
obtenido para cada entidad, se estima la probabilidad de un evento de materializacion de riesgo
para cada institucién.

Pérdida dado el incumplimiento PDI; - Para el célculo de la provision, se supone que la PDI; para cada
entidad es igual a 100%.

Operatividad de cédlculo y reporte en los estados financieros -

1. Responsables del céiculo - El calculo del pasivo estimado es responsabilidad del Departamento de
Andlisis de Entidades Financieras y Simulacros, el cual suministrara los resultados al
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Departamento de Informacién Financiera de acuerdo con las fechas programadas de cierre
contable establecidas por este departamento.

2. Frecuencia del cdiculo - El calculo del pasivo estimado sera anual.

3. Revelacidn del calculo en los estados financieros - En linea con lo requerido por las normas
contables vigentes, la revelacidn de la provision del pasive del Fondo se hara bajo los siguientes
términos: “El pasivo contingente de la reserva del seguro de depdsitos a fecha de revelacion es
de monto estimado. Este valor corresponde a un estimado estadistico de la exposicidn que tiene
el Fondo a las entidades que asegura”.

Estimacién para otras contingencias - E|l Fondo estima y registra una estimacion para otras
contingencias, con el fin de cubrir las posibles pérdidas por los casos laborales, juicios civiles y
mercantiles, y reparos fiscales u otros segln las circunstancias que, con base en la opinién de los
asesores legales externos y/o abogados internos, se consideran probables de pérdida y pueden ser
razonablemente cuantificados. Dada la naturaleza de muchos de los reclamos, casos y/o procesos, .
no es posible en algunas oportunidades hacer un prondstico certero o cuantificar un monto de
pérdida de manera razonable, por lo cual el monto real de los desembolsos efectivamente realizados
por los reclamos, casos y/o procesos es constantemente diferente de los montos estimados y
provisionados inicialmente, y tales diferencias son reconocidas en ef afio en el que son identificadas.

Politica para el reconocimiento de provisiones de los procesos en contra de Fogafin - El
valor reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion, al final del periodo sobre el que se
informa, del desemboiso necesario para cancelar la obligacion presente. Los eventos futuros que
podrian afectar el valor requerido para liquidar una obligacion serdn reflejados en ef valor de una
provisién cuando existe suficiente evidencia objetiva que ocurrird.

Las estimaciones de cada uno de los desenlaces posibles, asi como de su efecto financiero, se
determinaran por el juicio de la gerencia del Fondo, complementado por la experiencia que se tenga
en operaciones similares y, en algunos casos, por informes de expertos. La evidencia a considerar
incluye, asimismo, cualquier tipo de informacién adicional derivada de hechos ocurridos después del
periodo sobre el que se informa.

Por lo anterior, el valor estimado de la provision sera medido de acuerdo a los posibles efectos y
situaciones futuras por lo cual, se tendrd en cuenta el célculo de valor futuro de la cuantia, usando el
IPC o una tasa de interés de mora de acuerdo con el analisis del tipo de proceso.

La tasa o tasas de descuento deben ser consideradas antes de impuestos, y deben reflejar las
evaluaciones actuales de mercado del valor temporal del dinero y de los riesgos especificos del
pasivo.

La tasa o tasas de descuento no deben reflejar los riesgos que hayan sido ya objeto de ajuste, al.
hacer las estimaciones de los flujos de efectivo futuros relacionados con la provision.

La mejor estimacién se basara en el valor esperado teniendo en cuenta las incertidumbres de la
misma.

La cuantia del proceso se establece asi: (i) Proceso Nuevo: Corresponde a la cuantia de la demanda,

(ii) Cuando exista acto administrativo que imponga una sancién y (iii) Cuando exista una sentencia
condenatoria, las provisiones se liquidaran sobre el valor determinado en tales decisiones.
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En caso de haberse proferido fallo o sancidn, se deberd tomar el monto de la condena impuesta en
dicho fallo estimando la totalidad de condenas efectuadas, tales como intereses, indexacidn o
cualquier otro monto decretado en la sentencia.

El Fondo considera que un suceso pasado ha dado lugar a una obligacion presente si, teniendo en
cuenta toda la evidencia disponible a la fecha sobre la que se informa, es probable que exista una
obligacién presente, independiente de los hechos futuros. Se entiende que la ocurrencia de un evento
es mas probable que improbable cuando la probabilidad de ocurrencia sea superior a 50%, en cuyo
caso se registra la provision. Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya
existencia serd confirmada solamente por la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos
futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control del Fondo, no se reconocen en el estado
de situacion financiera, pero se revelan como pasivos contingentes; la ocurrencia o no ocurrencia de
hechos que se estimen como remotos no se registran ni se revelan.

Para efectos de provisionar se deben tener en cuenta las siguientes calificaciones:

(i) Probable y Estimable, cuando existan buenas razones para creer que se dard una condena y es
posible estimar el valor que se pagaria, ya sea porque la demanda, las decisiones
administrativas y/o las sentencias fijan un valor ¢ porque Fogafin cuenta con elementos para
estimarla.

(i) Probable No Estimable, cuando existan buenas razones para creer que se dard una condena; sin
embargo, no es posible de ninguna manera estimar el valor que se pagaria.

(iii) Posible (Eventual), cuando las expectativas de resultado favorable o adverso no se puedan
predecir.

(iv) Remota, cuando exista poca probabilidad de que se profiera una condena.

Para la valoracién se requieren tres columnas, a saber: (i) contingencia anterior, es decir, el valor
reportado para la vigencia anterior. (ii} contingencias nuevas, corresponde al valor en que la
contingencia anterior ha variado con respecto a la nueva vigencia y puede ser un valor positivo o
negativo. (iii) contingencia final, corresponde al valor actual de la respectiva contingencia.

En los procesos que no tengan actualizaciones durante el afio a reportar, se requiere hacer una
estimacion del valor presente de la pretensidn asociada. Dicha estimacion se ejecuta en dos etapas.

J En la primera etapa se proyecta el valor futuro de la Gltima estimacion de la pretension hasta la
fecha prevista de terminacion del proceso. Para esta proyeccion se utiliza la tasa de ajuste que
se considere apropiada (IPC o Tasa de Mora), con base en los valores mensuales observados y
estimados de dichas variables.3 Cuando sea necesario, las tasas de ajuste se estimaran
promediando los 36 datos mensuales anteriores al periodo para el cual se necesita la proyeccién
de la variable.

. En la segunda etapa se descuenta el valor futuro de la pretension hasta la fecha de corte que se
va a reportar, usando la tasa cero cupones correspondientes al plazo en que se prevé la
terminacion del proceso

3 por (ltima estimacién de la pretension se entenderd el ltimo valor que haya sido incluido bien sea en la demanda o
en los pronunciamientos judiciales posteriores o en la estimacidn del periodo anterior.
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La informacién correspondiente a la calificacién se encuentra dividida en cuatro columnas, asi: (i)
Argumentos de Derecho, es decir un resumen del sustento juridico expuesto por la parte
demandante, o de quien solicite la vinculacién de Fogafin. (ii) Estado Procesal, una sintesis de los
aspectos que permiten establecer la calificacion tales como el estado procesal, es decir, en qué etapa
se encuentra o que actuacidn se esta surtiendo, si hay recursos pendientes de resolver o si existen
falios favorables o desfavorables, entre otros aspectos. (iii) No. de calificacion, la cual se divide en 1,
2, 3y 4 segln se trate de calificacidn Probable y Estimable, Probable y No Estimable, Posible
(eventual) y Remota, respectivamente. (iv) Calificacion, se indica la categoria en la que se calificé la
contingencia, con base en los hechos, pretensiones y estado procesal, que corresponde a Probable y
Estimable, Probable y No Estimable, Posible (eventual) y Remota, respectivamente, para lo cual se
tuvieron en cuenta las razones de indole factico, probatorio v jurisprudencial, etc., por las que la
entidad califica la contingencia como Probable y Estimable, Probable y No Estimable, Posible
(eventual) y Remota, respectivamente.

Porcentajes de provisién - Una vez realizada la calificacién de cada uno de los procesos, el Asesor
Juridico del Departamento Juridico designado establecera el porcentaje de provisidn para cada caso,
de acuerdo con el concepto del apoderado que representa a Fogafin, y con base en los siguientes
criterios:

1. Contingencias civiles, laborales y comerciales
o Calificacion REMOTA y provision del 0% en los siguientes eventos:
(i) Sentencia de primera instancia favorable
(i) Sentencias de primera y segunda instancia favorables
(iii) Sentencia de primera instancia desfavorable y sentencia de segunda instancia favorable
(iv) Casacién, con sentencias de primera y segunda instancia favorables

(v) Casacién, con sentencia de primera instancia desfavorable y sentencia de segunda
instancia favorable

e Calificacién POSIBLE (EVENTUAL), y provision del 0%, cuando las expectativas de resultado
favorable o adverso no se puedan predecir. Para ello se solicitard al apoderado judicial de
Fogafin diligencie un cuadro respondiendo SI o NO (en el que se le presentaran tinicamente
las opciones de la columna A y B del cuadro que contiene los criterios), con las respuestas
que se emitan, Fogafin efectuard la correspondiente ponderacién de acuerdo con la
puntuacién indicada en la columna C del cuadro que contiene los criterios.

Cuando se obtenga un resultado igual o superior a 51 puntos, la contingencia debera
calificarse como probable y estimable y provisionarse en un 100% o probable y no estimable

sin provisidn, segln sea el caso.

Cuadro de criterios
Criterios Peso porcentual

¢Conoce Jurisprudencia condenatoria para casos similares al

evaluado? ; 20%

¢Conoce decisiones adversas condenatorias adoptadas en

casos similares en procesos donde Fogafin ha sido parte? 30%
-62 -




Cuadro de criterios
Criterios Peso porcentual

éLa etapa probatoria en el proceso ya concluyé? 10%
¢Cree usted que en el proceso existen elementos que den
lugar a una sentencia condenatoria? Criterio del experto -

apoderado del proceso- 20%
¢En el proceso existe dictamen pericial desfavorable a los

intereses de Fogafin? 20%
Total 100%

e Calificacién PROBABLE y NO ESTIMABLE, provision 0%.

e Calificacion PROBABLE y ESTIMABLE, provisién del 100% en los siguientes eventos:

(i) Sentencia de primera instancia desfavorable
(ii) Sentencias de primera y segunda instancia desfavorables.

(iii) Sentencia de primera instancia favorable y sentencia de segunda instancia
desfavorable.

(iv) Sentencia de Unica instancia desfavorable.
(v) Casacibn, con sentencias de primera y segunda instancia desfavorables

(vi) Casacidn, con sentencia de primera instancia favorable y segunda instancia
desfavorable.

(vii) Casacion desfavorable, con sentencias de primera y segunda instancia favorables.

(viii) Casacion desfavorable, con sentencia de primera instancia favorable y segunda
instancia desfavorable. -

(ix) Casacion desfavorable, con sentencia de primera instancia desfavorable y segunda
instancia favorable.

Cuando se trate de contingencias estimables, el valor de la misma debera estar indicado en la
columna denominada contingencia final del archivo Excel que contiene las provisiones.

Procesos administrativos

Las actuaciones administrativas que impongan sanciones a Fogafin, se consideran Probables y
Estimables y se provisionan en un 100% del valor de ia contingencia, aun cuando no se hayan
agotado las instancias administrativas pertinentes.

Asi mismo, cuando Fogafin haya dado inicio a una accion ante la jurisdiccion de lo contencioso

administrativo con ocasién de una sancidén que le haya sido impuesta, la contingencia se seguira
considerando Probable y Estimable y se provisiona en un 100% del valor de la sancidn.

- 63 -




Posteriormente, cuando se decida el asunto mediante sentencia de primera instancia se
procederd a calificar y graduar la contingencia de acuerdo con los porcentajes correspondientes.

e  Calculo provisién - Para efectuar el célculo de la provision existen tres columnas, asi: {i).

Provision Anterior. El valor de la provisidn existente en la vigencia anterior y del cual se
parte para efectos del calculo de la provisidn correspondiente a la vigencia actual. (ii).
Provisiones. En estas columnas se indican las provisiones a constituir durante la respectiva
vigencia por procesos nuevos o para el caso de procesos vigentes: (a) Provision nueva por
procesos nuevos o sanciones, (b) aumentos de la provisidn respecto de la constituida en la
vigencia anterior y, (c) disminucién de la provision respecto de la constituida en la vigencia
anterior, (iii). Provisidn Final. Es el valor de la provisién correspondiente a la vigencia
actual.

s - Concepto del apoderado - Para todos los efectos de calificacion de las contingencias y
calculo de la provision, se tendra en cuenta la calificacion emitida por el apoderado de
Fogafin en el proceso. .

Politica para la elaboracién de provisiones de los contratos de contingencias pasivas -
El valor estimado de la provision sera medido de acuerdo a los posibles efectos y situaciones
futuras por lo cual, se tendra en cuenta el calculo de valor futuro de la cuantia, usando el IPC o
una tasa de interés de mora de acuerdo con el anélisis del tipo de proceso.

La tasa o tasas de descuento deben ser consideradas antes de impuestos, y deben reflejar las
evaluaciones actuales de mercado del valor temporal del dinero y de los riesgos especificos del
pasivo. La tasa o tasas de descuento no deben reflejar los riesgos que hayan sido ya objeto de
ajuste, al hacer las estimaciones de los flujos de efectivo futuros relacionados con la provision.

La mejor estimacion se basard en el valor esperado teniendo en cuenta las incertidumbres de la
misma '

Para la valoracidén se requieren tres columnas, a saber: (i) valor inicial contingencia y/o
pretensién, es decir, el valor reportado para la vigencia anterior. (ii) fecha de actualizacion del
valor de la pretensién bajo NIIF, (iii) valor presente de la pretensidén bajo NIIF, corresponde al
valor actual de la respectiva contingencia. -

En los procesos que no tengan actualizaciones durante el afio a reportar, se requiere hacer una
estimacién del valor presente de la pretension asociada. Dicha estimacion se ejecuta en dos
etapas.

- Enla primera etapa se proyecta el valor futuro de la Gitima estimacién de la pretensidn
hasta la fecha prevista de terminacién del proceso. Para esta proyeccion se utiliza la tasa de
ajuste que se considere apropiada (IPC o Tasa de Mora), con base en los valores mensuales
observados y estimados de dichas variables. Cuando sea necesario, las tasas de ajuste se
estimaran promediando los 36 datos mensuales anteriores al periodo para el cual se
necesita la proyeccién de la variable.

- En la segunda etapa se descuenta el valor futuro de la pretension hasta la fecha de corte
que se va a reportar, usando la tasa cero cupdn correspondiente al plazo en que se prevé la

terminacidon del proceso.

A continuacién, se presenta un esquema de como se estimara el valor presente de la pretension
para cada proceso:
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La informacidn correspondiente a la calificacién se encuentra dividida en cuatro columnas, asi:
(i) Argumentos de Derecho, es decir un resumen del sustento juridico expuesto por la parte
demandante. (ii) Estado Procesal, una sintesis de los aspectos que permiten establecer la
calificacion tales como el estado procesal, es decir, en qué etapa se encuentra o que actuacion
se esta surtiendo, si hay recursos pendientes de resolver o si existen fallos favorables o
desfavorables, entre otros aspectos. (iii) No. de calificacion, la cual se divideen 1, 2,3y 4
seglin se trate de calificacion Probable y Estimable, Probable y No Estimable, Posible (eventual)
y Remota, respectivamente. (iv) Calificacidn, se indica la categoria en la que se calificé la
contingencia, con base en los hechos, pretensiones y estado procesal, que corresponde a
Probable y Estimable, Probable y No Estimable, Posible (eventual) y Remota, respectivamente,
para lo cual se tuvieron en cuenta las razones de indole factico, probatorio y jurisprudencial,
etc., por las que la entidad califica la contingencia como Probable y Estimable, Probable y No
Estimable, Posible (eventual) y Remota, respectivamente.

1. Probable y Estimable, cuando existan buenas razones para creer que se dara una condena y
es posible estimar el valor que se pagaria, ya sea porque la demanda, las decisiones .
administrativas y/o las sentencias fijan un valor o porque la entidad garantizada cuenta con
elementos para estimarla.

2. Probable No Estimable, cuando existan buenas razones para creer que se dard una condena;
sin embargo, no es posible de ninguna manera estimar el valor que se pagaria.

3. Posible (Eventual), cuando las expectativas de resultado favorable o adverso no se puedan
predecir.

4. Remota, cuando exista poca probabilidad de que se profiera una condena.
Contingencias civiles, laborales y comerciales
e Calificacion REMOTA vy provisidn del 0% en los siguientes eventos:
(i) Sentencia de primera instancia favorable
(ii) Sentencias de primera y segunda instancia favorables
(iii) Sentencia de primera instancia desfavorable y sentencia de segunda instancia favorable
(iv) Casacion, con sentencias de primera y segunda instancia favorables

(v) Casacion, con sentencia de primera instancia desfavorable y sentencia de segunda
instancia favorable.

e Calificacién POSIBLE (EVENTUAL), y provision del 0%, cuando las expectativas de resultado
favorable o adverso no se puedan predecir. Para ello se solicitara a la entidad garantizada
que diligencie un cuadro respondiendo SI o NO (en el que se le presentaran Unicamente las
opciones de la columna A y B del cuadro que contiene los criterios), con las respuestas que
se emitan, Fogafin efectuara la correspondiente ponderacién de acuerdo con la puntuacion
indicada en la columna C del cuadro que contiene los criterics.

Cuando se obtenga un resultado igual o superior a 51 puntos, la contingencia debera

calificarse como probable y estimable y provisionarse en un 100% o probable y no estimable
sin provisidn, seglin sea el caso.
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Criterios Peso porcentual

éConoce Jurisprudencia condenatoria para casos similares al

evaluado? 20%
¢Conoce decisiones adversas condenatorias adoptadas en

casos similares en procesos donde la entidad garantizada ha

sido parte? 30%
éLa etapa probatoria en el proceso ya concluyd? 10%
éCree usted que en el proceso existen elementos que den

lugar a una sentencia condenatoria? Criterio del experto -

apoderado del proceso- 20%
¢En el proceso existe dictamen pericial desfavorable a los

intereses de la entidad garantizada? 20%
Total 100%

¢ Calificacion PROBABLE y NO ESTIMABLE, provision 0%.

e Calificacion PROBABLE y ESTIMABLE, provisidén del 100% en los siguientes eventos:
(i) Sentencia de primera instancia desfavorable
(i Sentencias de primera y segunda instancia desfavorables

(iii) Sentencia de primera instancia favorable y sentencia de segunda instancia
desfavorable

(iv) Sentencia de Unica instancia desfavorable
(vi) Casacion, con sentencias de primera y segunda instancia desfavorables

(vii) Casacion, con sentencia de primera instancia favorable y segunda instancia
desfavorable

(vill) Casacion desfavorable, con sentencias de primera y segunda instancia favorables

(ix) Casacion desfavorable, con sentencia de primera instancia favorable y segunda
instancia desfavorable.

(x) Casacién desfavorable, con sentencia de primera instancia desfavorable y segunda
instancia favorable.

Cuando se trate de contingencias estimables, el valor de la misma debera estar indicado en
la columna denominada contingencia final del archivo Excel que contiene las provisiones.

Procesos administrativos
Las actuaciones administrativas que impongan sanciones a la Entidad Garantizada, se

consideran Probables y Estimables y se provisionan en un 100% del valor de la contingencia,
aun cuando no se hayan agotado las instancias administrativas pertinentes.
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Asi mismo, cuando la Entidad Garantizada haya dado inicio a una accién ante la jurisdiccién de
lo contencioso administrativo con ocasién de una sancion que le haya sido impuesta, la
contingencia se seguira considerando Probable y Estimable y se provisiona en un 100% del valor

de la sancion.

Posteriormente, cuando se decida el asunto mediante sentencia de primera instancia se
procederd a calificar y graduar la contingencia de acuerdo al “Porcentajes de Provisién”, en lo
correspondiente.

El valor de la provision se determina teniendo en cuenta el porcentaje de cobertura establecido
en los respectivos contratos de contingencias celebrados con las entidades garantizadas, en ese
sentido, al valor de la provisién segun la-calificacion asignada, se aplica el porcentaje de la
cobertura que corresponda.

A continuacidén, se incluyen los porcentajes de cobertura de cada uno de los contratos de
contingencias:

Porcentaje de

No. Entidad garantizada cobertura
1 Banco Popular 90%(*)
2 Granbanco 85%
3 Megabanco 80%
4 BBVA 85%
5 Aliadas 90%
6 Accién Fiduciaria 75,08346247%
7 Tequendama 99,90%

(*) Para el caso del Banco Popular tener en cuenta la existencia de la provisiéon del Banco para
cada uno de los procesos.

Para efecto de calcular la provision final el asesor juridico debera tener en cuenta el
procedimiento establecido en el respectivo contrato de contingencias para efectos de descontar
de los valores a reembolsar por parte de Fogafin, las provisiones constituidas por el Banco a la
fecha de venta.

Cuando se trate de contratos de contingencias en los cuales se haya establecido una cuenta de
contingencias (suma de las provisiones constituidas por la entidad garantizada a la fecha de
venta), una vez cuantificada por el Departamento Juridico la totalidad de las provisiones
requeridas para la vigencia actual, el Departamento de Contabilidad compara el saido disponible
de la cuenta de contingencias frente a la totalidad de las provisiones cuantificadas por el
Departamento Juridico. En el evento en que el saldo de la cuenta de contingencias sea igual o
superior a la totalidad de las provisiones no se realiza provision para la respectiva entidad
garantizada. En caso contrario, se realiza la provision por el valor de la diferencia afectando los
estados financieros de Fogafin.

NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NO VIGENTES

5.1 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2019 - Decretos 2496 de 2015y
2170 de 2017 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de 2019 entraran a regir las siguientes
normas en el marco técnico normativo que contiene algunas enmiendas emitidas por el IASB en el
segundo semeste de 2016, permitiendo su aplicacién anticipada:
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de Operaciones de
Pagos basados en  Pago Basadas en

Acciones Acciones

NMorma de
Informacidn Tema de la
Financiera enmienda Detalle
NIIF 2 - Clasificaciéon y Medicién  La NIIF 2 no contenia ninguna orientacion sobre la

forma en que las condiciones de consolidacién de
beneficios afectan al valor razonable de los pasivos por
pagos basados en acciones liquidados en efectivo. El
IASB ha agregado una guia gue introduce los
requisitos contables para pagos basados en acciones
basados en efectivo que siguen el mismo enfoque
utilizado para los pagos basados en acciones basados
en acciones.

Entrada en vigencia Enero de 2018

NIIF 4 - Contrato Solucionar las

Ofrece dos opciones para las entidades que emiten
contratos de seguros dentro del alcance de la NIIF 4:

»  Una opcién que permite a las entidades
reclasificar, de la utilidad o pérdida a otro
resultade integral, parte de los ingresos o gastos
derivados de activos financieros designados;
llamado enfoque de superposicion,

«  Una exencién temporal facultativa de la aplicacion
de la NIIF 9 para las entidades cuya actividad
predominante es la emision de contratos dentro
del alcance de la NIIF 4; llamado enfoque de
diferimiento.

La aplicacién de ambos enfoques es opcional y se
permite a una entidad dejar de aplicarlos antes de que

se apliqgue la nueva norma de contratos de seguro.

Entrada en vigencia Enero de 2018

de Seguro diferentes fechas de
vigencias

NIIF 9 -

Instrumentos

Financieros

NIIF 16 - Emisidon nueva norma

Arrendamientos

Establece principios para el reconocimiento, medicién,
presentacién y revelacién de los arrendamientos, con
el objetivo de asegurar que los arrendatarios y los
arrendadores proporcionen informacién relevante que
represente fielmente dichas transacciones.

La NIIF 16 reemplaza las siguientes normas e
interpretaciones:

. NIC 17 Arrendamientos

o CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo contiene
un Arrendamiento

- SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos
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Norma de
Informacion Tema de la
Financiera enmienda Detalle
+  SIC-27 Evaluacion de la sustancia de las
transacciones que implican la forma juridica de un
contrato de arrendamiento
Entrada en vigencia Enero de 2019
NIC 40 - Las enmiendas aclaran que una transferencia hacia o

Propiedades de
Inversion

desde propiedades de inversién requiere una
evaluacién de si una propiedad cumple, o ha dejado de
cumplir, la definicidn de propiedad de inversién,
respaldada por evidencia observable de que se ha
producido un cambio en el uso. Adicionalmente, las
modificaciones aclaran que las situaciones enumeradas
en la NIC 40 no son exhaustivas y que el cambio de
uso es posible para las propiedades en construccion
(es decir, que un cambio en el uso no se limita a las
propiedades terminadas)

Entrada en vigencia Enero de 2018

Mejoras Anuales
Ciclo 2014 - 2016

Las modificaciones a la NIIF 1 “Adopcién por Primera
Vez” eliminan ciertas exenciones a corto plazo en la
NIIF 1 porque el periodo de presentacidn de informes
al que se aplicaron las exenciones ya ha pasado. Como
tal, estas exenciones ya no son aplicables.

Las enmiendas a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas
y Negocios Conjuntos” aclaran que la opcion para
medir inversiones en asociadas y negocios conjuntos a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas, esta
disponible por separado para cada asociado 0 negocio
conjunto, y esa eleccién debe hacerse al
reconocimiento inicial del asociado 0 empresa
conjunta, es aplicable para una organizacion de capital
de riesgo v otras entidades similares.

El Fondo anticipa que la adopcién de estos estandares e interpretaciones emitidas por el IASB ain no
vigentes en Colombia, mencionados anteriormente, no tendria un impacto material sobre los Estados

Financieros.

5.2 Emitidas por el IASB no Incorporadas en Colombia - Las siguientes normas han sido
emitidas por el IASB pero alin no han sido incorporadas por Decreto en Colombia:

- 69 -



Norma de
Informacidn Tema de la
Financiera enmienda Detalle
NIIF 9 - Prepage con Enmienda los requisitos existentes en la NIIF 9 con
Instrumentos caracteristicas de respecto a los derechos de terminacion de un contrato,
Financieros compensacidén negativa para permitir la medicion a costo amortizado (o,

dependiendo del modelo comercial, a valor razonable a
través de otro resultado integral) incluso en el caso de
pagos de compensacion negativos.

Adicionalmente, incluyen una aclaracién con respecto
a la contabilizacién de una modificacién o canje de un
pasivo financiero medido al costo amortizado que no
da como resuitado la baja en cuentas del pasivo
financiero.

Entrada en vigencia Enero de 2019

NIIF 17 Contratos Emisidn nueva norma
de Seguro

Establece los principios para el reconocimiento,
medicién, presentacién y revelacidén de los contratos
de seguro dentro del alcance de la Norma.

Su objetivo es asegurar que una entidad proporcione
informacién relevante que represente fielmente los
contratos de seguros. Esta informacién proporciona
una base para que los usuarios de los estados
financieros evaltien el efecto que los contratos de
seguro tienen sobre la situacién financiera, e}
rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la
entidad.

Entrada en vigencia Enero de 2021

CINIIF 22 -

Transacciones en
Moneda
Extranjera y
Contraprestacione
s Anticipadas

Esta Interpretacion aborda la forma de determinar la
fecha de la transaccién a efectos de establecer la tasa
de cambio a usar en el reconocimiento inicial del
activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos
que corresponda), en la baja en cuentas de un activeo
no monetario 0 pasivo no monetario que surge del
pago o cobro de la contraprestacion anticipada en
moneda extranjera.

Entrada en vigencia Enero de 2018

CINIF 23 -

Incertidumbres
frente a los
Tratamientos del
Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cdmo aplicar los
requerimientos de reconocimiento y medicién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una-entidad reconocera y medird su
activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes
aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la
base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases
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o liguidacién del plan
Beneficios a los
empleados

Norma de
Informacion Tema de la
Financiera enmienda Detalle
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacién.
Entrada en vigencia Enero de 2019
NIC 1 - Enmienda definicion de  La informacion es material si se puede esperar
material razonablemente que la omisidn, la desviacién o el
Presentacién de ocultamiento de la misma influyen en las decisiones
Estados que los usuarios primarios de los estados financieros
Financieros de propdsito general toman sobre esos estados
financieros, los cuales proporcionan informacion
financiera sobre una entidad especifica de reporte,
Entrada en vigencia Enero de 2020
NIC 19 - Modificacién, reduccién  En los casos en los que se produce una enmienda,

reduccién o liquidacion del plan, es obligatorio que el
costo del servicio actual y el interés neto para el
periodo posterior a la nueva medicién se determinen
utilizando los supuestos utilizados para la nueva
medicién.

Ademds, se han incluido enmiendas para aclarar el
efecto de una enmienda, reduccidn o liquidacién del

plan en los requisitos con respecto al techo de activos.

Entrada en vigencia Enero de 2019

NIIF 3 - Definicién de Negocio

Combinaciones de
Negocios

Las modificaciones se encuentran en el Apéndice A
Términos definidos, la guia de aplicacién y los
ejemplos ilustrativos de la NIIF 3 Gnicamente, que:

e aclara que para ser considerado un negocio, un
conjunto adquirido de actividades y activos debe
incluir, como minimo, una aporte y un proceso
sustantivo donde estos contribuyan
significativamente a la capacidad de crear
productos;

e restringe las definiciones de un negocio y de los
productos al centrarse en los bienes y servicios
proporcionados a los clientes y al eliminar la
referencia a la capacidad de reducir costos;

e agrega orientacidn y ejemplos ilustrativos para
ayudar a las entidades a evaluar si se ha adquirido
un proceso sustantivo;
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Norma de
Informacion Tema de la
Financiera enmienda Detalle
o elimina la evaluacién de si los participantes del
mercado son capaces de reemplazar cualquier
insumo o proceso faltante y continuar produciendo
productos; y
e agrega una prueba de concentracidén opcional que
permite una evaluacion simplificada de si un
conjunto adquirido de actividades y activos no es
un negocio.
Entrada en vigencia Enero de 2020
Marco Conceptual Enmienda general Contiene las definiciones de conceptos relacionados
2018 con:

+ Maedicién: incluyendo los factores considerados
cuando se seleccionan bases de medicion.

e Presentacion y revelacién: incluyendo cuando
clasificar un ingreso o gasto en el otro resultado
integral.

¢ No reconocimiento: incluye la guia de cuando los
activos o pasivos deben ser removidos de los
estados financieros.

Adicionalmente, actualiza las definiciones de activo y
pasivo y los criterios para incluirlos en los estados
financieros. De igual forma, clarifica el significado de
algunos conceptos, -

Entrada en vigencia Enero de 2020

El Fondo realizara la cuantificacién de! impacto sobre los estados financieros, una vez sea emitido el
Decreto que las incorpore en el Marco Técnico Normativo Colombiano.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propdsitos del estado individual de flujo de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
incluye efectivo y bancos. E! efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo sobre el que se
informa como se muestra en el estado individual de flujo de efectivo puede ser conciliado con las
partidas relacionadas en el estado consolidado de situacion financiera de la siguiente manera:

2018 2017

Caja menor $ 4 3 4
Banco de La Republica 2.734 2.541
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2018 2017
Bancos cuentas administrativas 1.219 391
Efectivo restringido 5.170 5.160
Bancos del exterior 2.547 5.145
Efectivo $ 11,674 % 13.241

Los saldos en el Banco Davivienda devengan intereses a tasas variables sobre la base de las tasas
diarias de depdsitos bancarios. Las colocaciones a corto plazo se realizan por periodos variables de
entre un dia y tres meses, segln las necesidades de efectivo inmediatas del Fondo, y devengan
intereses a las tasas de colocaciones a corto plazo respectivas.

La calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo independientes de las
principales instituciones financieras en las cuales el Fondo mantiene fondos en efectivo estd
determinada asi:

Calidad crediticia

Banco de la Republica $ 2734 % 2.541
Davivienda y Bancolombia (Agencia Fitch Colombia:

Calificacidn largo plazo AAA, Calificaciéon Corto Plazo

F1+, Agencia BRC Investor: Calificacion largo

plazo:AAA, Calificacién Corto plazo: BRC1+) 6.279 5.454
Citibank (Agencia Fitch Colombia: Calificacidn largo

plazo: AAA, calificacion corto plazo: F1+) 2.581 5.166
Banco de Bogotd (Agencia BRC Investor: Calificacidn

largo plazo AAA, Calificacion corto plazo: BRC1+ 76 76
Sin calificacion o no disponible 4 4
Total $ 11.674 $ 13.241

POSICIONES ACTIVAS EN OPERACIONES DE MERCADO

Operaciones efectivo y Overnight FED-FUNDS es 2,5%-
Calidad creditica Superior o igual AA-segun S&P
o Fitch o Aa3 seglin Moody 's ) $ 368.735 $ 203.081

No existian restricciones sobre las posiciones activas de mercado monetario.

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Inversiones a valor razonable con cambio en resultados
titulos de deuda:

En moneda nacional titulos de tesoreria TES $ 150.627 $ 127.881

Otros titulos emitidos por el Gobierno Nacional 5.655 5.206

Total emisores nacionales 156.282 133.087
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:

En moneda extranjera:
Titulos emitidos avalados o garantizados por
Gobiernos extranjeros

Total emisores extranjeros

Subtotal inversiones a valor razonable con cambio en
resultados titulos de deuda

Total inversiones (Titulos de Deuda) a valor razonable
con cambio en resuitados

Inversiones a valor razonable con cambio en ORI
En moneda nacional titulos de tesoreria TES

En moneda extranjera
Emisores extranjeros
Titulos emitidos, avalados o garantizados por
Gobiernos extranjeros
Titulos emitidos, avalados o garantizados por bancos
del exterior
Titulos emitidos, avalados o garantizados por
organismos multilaterales de crédito

Titulos entregados en garantia

Entregadas en garantia de operaciones con
instrumentos derivados- instrumentos
representativos de deuda
Emisores extranjeros

Total Titulos entregados en garantia

Total Inversiones con cambios en el ORI

2018 2017

274 229
274 229

156.556 133.316

$ 156.556 $ 133.316
$ 2.688.080 $ 2.565.379
16.156.472 13.496.054
10.863.835 9.697.737
2.180.630 1.933.409
3.112.007 1.864.908

2.442 2.499

3.535 5.710

5.977 8.209

$ 18.850.529 § ~ 16.069.642

Las inversiones registradas a valor razonable con cambio en resultados estan representadas por
Titulos adquiridos de acuerdo con las politicas de inversidn del Fondo. Los custodios de las
inversiones emitidas en el exterior son State Street Bank & Trust Company y JP Morgan. Las
inversiones a 31 de diciembre 2018 y 2017 cumplen con los lineamientos establecidos por la Junta

Directiva del Fondo.
Titulos participativos con cambios en ORI

Entidades de economia mixta
La Previsora SA Cia de Seguros

Inversiones patrimoniales entidades en liquidacién(1)
Urbanizacion las Sierras del Chico (1)
Chico Oriental numero 2 (1)

Subtotal
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