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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los miembros de Ig Junta Directiva del
FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS:

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de FONDO DE GARANTIAS DE
INSTITUCIONES FINANCIERAS, los cuales comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados integral, de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y un resumen de las politicas contables significativas, asi como otras notas
explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con el marco contable
dispuesto por la Contaduria General de la Nacién en la resolucion 037 de 2017, e
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Fundamento de la Opinidén

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria aceptadas en Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relaciéon con la auditoria de los estados financieros de mi informe. Soy
independiente del Fondo de acuerdo con los requerimientos de ética aplicables a
mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Considero que
la evidencia de auditoria obtenida me proporciona una base razonable para
expresar mi opinion.

Deloitte se refiere a una o mas firmas de Deloittc Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), y su red global de firmas mi v de enti lacionadas. DTTL
denominada “Deloitte Global”) y cada una de sus firmas miembro son entidades legal das e independi DTTL no presta servicios a clientes. Por favor revise
www.deloitte.com/about para conocer mas.




Responsabilidad de la Administracion y de los Responsables del Gobierno
en relacion con los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y correcta presentacion de
estos estados financieros de conformidad con el marco contable dispuesto por la
Contaduria General de la Nacién en la resolucién 037 de 2017, e instrucciones de
la Superintendencia Financiera de Colombia, y por el control interno que la
gerencia considere relevante para la administracion de riesgos, la preparacién y
correcta presentacion de los estados financieros libres de errores significativos,
bien sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de supervisar el
proceso de la informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene mi opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, se podria esperar razonablemente que influyan
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria aceptadas en Colombia, aplique mi juicio profesional y mantengo una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

e Identifiqué y valoré los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefié y apliqué procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es més elevado que en el caso de un error
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusioén, falsificacion,
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omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

e Obtuve un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la entidad.

e Evalué lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas hechas por la
Administracion.

e Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basado en la evidencia de auditoria
obtenida, conclui sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
conclui que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la
atencion en mi informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Me comuniqué con los encargados de gobierno de la entidad en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y momento de la auditoria planeada y los resultados
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el
control interno, si la hubiere, identificada durante la auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, se incluyen para propdsitos
comparativos Unicamente, fueron auditados por mi y sobre los mismos expresé mi
opinién sin salvedades el 20 de febrero de 2019.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
De acuerdo con el alcance de mi auditoria, informo que el Fondo ha llevado su
contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones
registradas en los libros de contabilidad, la correspondencia, los comprobantes de
las cuentas y los libros de actas se llevan y se conservan debidamente; se ha
dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia relacionadas con la implementacién e impacto en el estado de
situacién financiera y en el estado de resultados integral de los Sistemas de
Administracion de Riesgos aplicables al Fondo y con la contabilizacién de
provisiones para bienes recibidos en pago; el informe de gestién de los
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administradores guarda la debida concordancia con los estados financieros basicos
e incluye la constancia por parte de la Administracion sobre no haber entorpecido
la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores: y la
informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al
Sistema de Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a
sus ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes
contables. Al 31 de diciembre de 2019, el Fondo no se encuentra en mora por
concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

Segun el articulo 1.2.1.4 del Decreto 2420 de 2015 el revisor fiscal aplicara las
ISAE, en desarrollo de las responsabilidades contenidas en el articulo 209 del
Codigo de Comercio, relacionadas con la evaluacién del cumplimiento de las
disposiciones estatutarias y de la junta directiva y con la evaluacién del control
interno. Asimismo, segln el Articulo 1.2.1.5 de dicho Decreto, para efectos de la
aplicacion del articulo 1.2.1.4, no sera necesario que el revisor fiscal prepare
informes separados, pero si que exprese una opinién o concepto sobre cada uno
de los temas contenidos en ellos. El Consejo Técnico de la Contaduria Publica
expedira las orientaciones técnicas necesarias para estos fines.

Con base en las instrucciones emitidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y la evidencia obtenida en desarrollo de mi revisoria fiscal, durante el
afio 2019, en mi concepto, nada ha llamado mi atencién que me haga pensar que:
a) los actos de los administradores del Fondo no se ajustan a los estatutos y/o a
las decisiones de la junta directiva y b) no existen o no son adecuadas las medidas
de control interno contable, de conservacién y custodia de los bienes del Fondo o
de terceros que estén en su poder. Asimismo, mis recomendaciones sobre control
interno y otros asuntos han sido comunicadas a la Administracién del Fondo en
informes separados, las cuales, a la fecha de este informe, con base en una
ponderacién, se han implementado en un 98% y para el 2% restante, el Fondo
tiene planes de accion en curso.

AL
ARLOS SANCHEZ NINO

evisor Fiscal

T.P. 142182-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.

24 de febrero de 2020.



FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(En millones de pesos Colombianos)

ACTIVOS Nota 2019 2018
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 $ 15.383 $ 11.674
Posiciones activas en operaciones de mercado 7 539.547 368.735
Activos financieros a valor razonable: 8
Titulos de deuda con cambios en resultados 8 156.094 156.556
Titulos de deuda con cambios en ORI 8 21.016.651 18.850.529
Titulos participativos con cambios en ORI 243 222
Instrumentos derivativos a valor razonable 9 22.989 75.172
Subtotal activos financieros a valor razonable 21,195.977 19.082.479
Cuentas por cobrar 10 631.886 . 576.207
Inversiones en compafiias asociadas, neto 12 29.663 30.149
Inversiones en derechos fiduciarios, neto 8 5.496 5.255
Activos no corrientes mantenidos para la venta, neto 11 - -
Propiedades y equipo, neto 13 14.728 10.668
Activos intangibles y otros 14 7.939 4,159
Total de activos $ 22.440.619 $ 20.089.326
PASIVO Y PATRIMONIO
Instrumentos derivados a valor razonable 9 $ 94.057 $ 32.651
Pasivos por cuentas por pagar 15 3.982 3.833
Otras provisiones 20 9.986 9.685
Provisiones por Seguro de depdsito 16 1.523.506 1.485.062
Beneficios a los empleados 17 959 893
Impuestos sobre la renta por pagar 18 1.936 445
Otros pasivos 19 78.379 79.711
Total de los pasivos 1.712.805 1.612.280
PATRIMONIO: 21
Reserva Seguro de depdsito 17.034.292 15.393.838
Resultados acumulados no asignados 50.296 37.349
Excedente, neto del ejercicio 21 2.920.621 1.653.401
Resultados Integrales
Revalorizacion de activos 13 4,331 . -
Ajustes en la aplicacion por primera vez 27 95.905 95.905
Valoracién instrumentos financieros medidos al ORI ’ 28 303.170 47.093
Diferencia en cambio Seguro de depésito 28 297.396 1.228.005
Otros resultados integrales 21.803 21.455
Total del patrimonio 20.727.814 18.477.046
Total de patrimonio y pasivos $ 22.440.619 $ 20.089.326

Las notas adJun on parge integral de los estados financieros.

ﬁm\ ety (e,

GERMAN EDUAR 0JAS MARIA ELIZABETH QUERRA GARCIA
sentante Legal Contador Publico

Tarjeta profesional No. 15399-T
—
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N CARLOS SANCHEZ

Revisor Fiscal

Tafjeta profesional No. 142082-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.
(Ver mi informe adjunto)




FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(En millones de pesos Colombianos)

INGRESOS:
Valoracién y utilidad en venta de activos financieros en titulos de deuda, neto
Valoracién de instrumentos derivativos, neto
Intereses de préstamos interbancarios, neto
Valoracion por el metodo de participacion patrimonial en asociadas
Ajustes por diferencia en cambio realizada, neto
Ingreso por Seguro de depdsitos
Dividendos
Otros ingresos

Total ingresos

GASTOS:
Ajuste a la provision de seguro de depésito

Deterioro de cuentas por cobrar y activos no corrientes mantenidos para la venta, neto
Beneficios a empleados

Honorarios

Depreciaciones y amortizaciones
Utros gastos generales

Total gastos

Excedentes antes de impuesto sobre la renta
Gasto de impuesto sobre la renta

Excedentes netos del periodo

Otros resultados integrales:

Ajuste a los instrumentos financieros medidos con cambio en ORI, diferencia en cambio del
portafolio del seguro de depdsito

RESULTADO INTEGR ETO DEL PERIODO

arte infegral de los estados financieros.

Notas

22

16

23

24

18

2019 2018
736.636 $ 388.116
11.186 322.377
5.703 3.752
362 2.111
1.127.221 322.794
1.124.299 1.091.988
2.474 2.330
38.859 47.230
3.046.740 2.180.698
38.444 435.673
60 661
14.783 13.985
2.373 2.040
1.825 1.437
65.390 71.471
122.875 525.267
2.923.865 1.655.431
3.244 2.030
2.920.621 1.653.401
(669.853) 743.737
2.250.768 $ 2.397.138

Qolnabillry (o

- Tarjeta profesional No. 15399-T

GERMA ED%&NWOJAS MARIA ELIZABETH GUERRA GARCIA
Rep takte Legal Contador Publico

_—

Designadd por Deloitte & Touche Ltda.
(Ver mi informe adjunto)
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FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(En millones de pesos Colombianos)

Excedente neto del afio

Ajustes para conciliar los excedentes del afio con los flujos
de efectivo provisto por las actividades de operacién:

Depreciacidn de propiedades, planta y equipo

Deterioro bienes recibidos en pago

Amortizacién y deterioro del valor de activos intangibles
Provision impuesto de renta

Utilidad en valoracién de instrumentos financieros en titulos de deuda con cambio en resultados

Resuitado no realizada en valoracion de instrumentos financieros en titulos de deuda con cambio en ORI
Utilidad no realizada en valoracion de instrumentos financieros derivativos
Ajuste por diferencia en cambio activos y pasivos diferentes al portafolio Seguro de Depdsito

Ajuste a la provision de seguro de depdsito
Inversiones en asociadas - Metodo de Participacion Patrimonial

Ajuste a provision de contingencias
Ganancia o pérdida neta en inversiones en asociadas, en liquidacién y derechos fiduciarios

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Incremento o disminucién en:

Disminucion (Incremento) en cuentas por cobrar
Aumento en cuentas por pagar

Aumento en beneficios a i0s empleados
(Disminucién) Aumento en impuestos por pagar
Aumento en otros activos

(Disminucién) Aumento en otros pasivos

Flujo neto de efectivo provisto por las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Instrumentos derivados de valor razonable
Aumento en operaciones activas de mercado abierto
Adquisicién de activos financieros en instrumentos de deuda
Valoracién inversiones

Redencién o venta de activos financieros en instrumentos de deuda
Adauisicién de propiedad, v equipo
Adquisicion de activos intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversidn

INCREMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas adjuntas son e mtegral de los estados financieros.

2019 2018

2.920.621 1.653.401

807 747

. 25

1.017 689

3.244 2.030

(992.712) (388.116)

- (21.047)

(14.022) (322.377)

(185.751) (322.794)

38.444 435,673

3.444 (2.330)

301 86.926

- (5.555)

(55.679) 209.981

136 672

66 10

(1.740) 435

- (2)

(1.332) 10.888

1.716.844 1.339.255

61.406 (14.835)

(171.516) (165.654)

(29.728.531) (24.406.,626)
(670.155) -

28.805.326 23.250.376

(4.867) S (807)

(4.798) (3.276)

(1.713.135) (1.340.822)

3.709 (1.567)

11.674 13.241

$ 15.383 11.674

<o -

GER NEDUAR o] ROJAS
Rep Tante Legal

——
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MARIA ELIZABETH GUERRA GARCIA
Contador Publico
Tarjeta profesional No. 15399-T

Designddo por Deloitte & Touche Ltda.
(Ver mi informe adjunto)



FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

1. INFORMACION GENERAL

El Fondo de Garantias de Instituciones Financieras (en adelante “el Fondo” o “Fogafin”), fue creado
mediante la Ley 117 de 1985 como una persona juridica auténoma, de derecho publico, y de
naturaleza Unica del orden nacional, es una autoridad especial de intervencion del Sistema Financiero
adscrita al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

La organizacién y el funcionamiento de Fogafin se establecen en las disposiciones contenidas en el
articulo 318 del Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero.

Por su naturaleza Unica, a Fogafin no le es aplicable el régimen legal de las entidades del sector
publico del orden nacional. Fogafin tiene duracién indefinida.

El objeto general del Fondo consiste en la proteccién de los recursos de los ahorradores en Colombia,
mediante el pago oportuno del Seguro de Depésitos, la administracion eficiente de mecanismos de
resolucidon para instituciones financieras insolventes vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y la divulgacion de los beneficios, caracteristicas y limitaciones del Seguro de Depdsitos,
con el fin de generar confianza y estabilidad en el Sistema Financiero, de conformidad con el numeral
2 del articulo 316 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

Los estatutos del Fondo estan incorporados en el Decreto 2757 de 1991 modificado parcialmente por
el Decreto 1509 de 2002 y por el Decreto 1596 de 2016.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la planta de personal aprobada de Fogafin era de 105 personas
existiendo 4 vacantes, y de 105 personas existiendo 4 vacantes, respectivamente.

El domicilio de Fogafin es la ciudad de Bogota en la Carrera 7 No. 35-40.

2. BASES DE PREPARACION

2.1 Normas contables aplicadas ~ El Fondo, de conformidad con las disposiciones vigentes
emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada, compilada y actualizada por el Decreto 2483 de
2018 y anteriores, prepara sus estados financieros de conformidad con normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia - NCIF, las cuales se basan en las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas al
espafiol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en
inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2017.

La Contaduria General de la Nacién (en adelante "CGN") expidid la Resolucion 37 de 2017 (que
derog6 la Resolucidn No. 743 de 2013) y sus modificaciones, la Resolucién 414 de 2014 y sus
modificaciones. La Resolucién 533 de 2015 y sus modificaciones y la Resolucion 461 de 2017, por las
cuales se incorporal, al Régimen de Contabilidad Publica los marcos normativos para las empresas de
propiedad estatal, para las entidades de gobierno y para las entidades en liquidacion, y se incorporan
a dicho marco normativo el marco conceptual y las normas. La Resolucion 037 de 2017 (que derogé



las resoluciones 117 de 2015y 467 de 2016) y las resoluciones 139 y 620 de 2015, y sus
modificaciones y 611 de 2017, por las cuales se incorporan al RCP, los Catdlogos Generales de
Cuentas que utilizaran las empresas de propiedad estatal, las entidades de gobierno y las entidades
en liquidacion, la Resoluciéon 192 de 2016, por la cual se incorporan al régimen de contabilidad
publica, los procedimientos, la Resolucion 525 de 2016, por la cual se incorpora al Régimen de
Contabilidad Publica, la Norma de Proceso Contable y Sistema Documental Contable.

Adicionalmente, el Fondo en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas vigentes, aplica los
siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas por el IASB:

Decreto 2420 del 14 de diciembre de 2015 - Mediante el cual los preparadores de informacion que se
clasifican como entidades de interés publico, que captan, manejan o administran recursos del
publico, no deben aplicar la NIC 39 - Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion; y la NIIF
9 -Instrumentos Financieros, en lo relativo al tratamiento de la cartera de crédito y deterioro, vy la
clasificacidn y valoraciéon de las inversiones.

Por lo tanto, de acuerdo con la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia, las inversiones son clasificadas como: inversiones negociables, inversiones
para mantener hasta el vencimiento e inversiones disponibles para la venta y, son valoradas a su
valor de mercado o precio justo de intercambio.

Circular Externa No. 36 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia - Establece que la
forma para registrar los bienes en dacién de pago o restituidos debe realizarse conforme al Sistema
de Administracion de Pagos de los Bienes Recibidos en Dacidon en Pago establecido por la Circular
Bdsica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995).

Pronunciamiento realizado por la Superintendencia Financiera de Colombia el 24 de noviembre de
2016, mediante el cual manifestd que encontré pertinente la clasificacion de las inversiones de la
reserva al valor razonable con cambio en Otros Resultados Integrales (ORI) y que se puede
contabilizar en el ORI el valor del ajuste por la diferencia en cambio de dichas inversiones ocasionado
por las fluctuaciones de la tasa de cambio del peso con respecto a las monedas en que se encuentran
representadas.

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros que se acompafian se presentan teniendo en
cuenta los siguientes aspectos:

Fogafin tiene definido un corte de sus cuentas, preparar y difundir estados financieros de propdsito
general una vez al afio, el 31 de diciembre. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros
principales son los estados financieros individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos, por
ser la moneda de presentacién o reporte para todos los efectos. La moneda funcional es peso, que
corresponde a la moneda del entorno econdmico principal en el que opera el Fondo.

El estado de situacidn financiera se presenta mostrando las diferentes cuentas de activos y pasivos
ordenados atendiendo su liquidez, en caso de venta o su exigibilidad, respectivamente, por
considerar que para Fogafin teniendo su naturaleza especial en el cual los fondos obtenidos del
seguro de depésito deben ser mantenidos en portafolios de alta liquidez, esta forma de presentacion
proporciona una informacién fiable mas relevante. Debido a lo anterior, en el desarrollo de cada una
de las notas de activos y pasivos financieros se revela el importe esperado a recuperar o pagar
dentro de doce meses y después de doce meses, de acuerdo con la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.



El estado de resultados integrales se presenta en un solo estado como lo prescribe la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Asi mismo, los resultados se presentan segln la naturaleza de
los gastos, modelo que proporciona informacion mas apropiada y relevante de acuerdo con la
naturaleza del Fondo.

El estado de flujos de efectivo se presenta por el método indirecto, en el cual el flujo neto por
actividades de operacion se determina corrigiendo los excedentes del afio por los efectos de las
partidas que no generan flujos de caja, los cambios netos en los activos y pasivos derivados de las
actividades de operacion, y por cualquier otra partida cuyos efectos monetarios se consideren flujos
de efectivo de inversidn o financiacion. Los ingresos y gastos por intereses recibidos y pagados
forman parte de las actividades de operacion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

3.1 Moneda Funcional y de presentacién - La actividad primaria del Fondo, es la obtencién de
recursos a través de las primas del seguro de depdsitos de parte de las entidades financieras
inscritas en el Fondo, el cual se cobra y se recauda en pesos colombianos. Los recursos obtenidos del
seguro de depdsitos son colocados en diversos portafolios de inversiones, principalmente en titulos
emitidos por el Gobierno Nacional, y otra parte en portafolios de inversiones en el exterior en varias
monedas; los pagos que deben efectuarse con cargo a los recursos del seguro de depdsitos y en
general los gastos del Fondo se efectiian en pesos colombianos. El desempefio del Fondo se mide y
es reportado a la Junta Directiva y al publico en general en pesos colombianos. Debido a lo anterior,
la administracién del Fondo considera que el peso colombiano es la moneda que representa con
mayor fidelidad los efectos econémicos de las transacciones, eventos y condiciones subyacentes del
Fondo y por esta razon sus estados financieros son presentados en pesos colombianos como su
moneda funcional, y por consiguiente la moneda funcional definida para su presentacion.

3.2 Transacciones en moneda extranjera - Las transacciones en moneda extranjera son
convertidas a pesos colombianos usando la tasa de cambio prevaleciente en la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional usando la tasa de cambio prevaleciente en la fecha de corte del estado de situacion
financiera y los activos no monetarios en moneda extranjera son medidos a tipo de cambio histérico.
Las ganancias o pérdidas que resulten en el proceso de conversién son incluidas en el estado de
resultados, para los activos del Fondo Administrador. Para el portafolio de Seguro de Depdsitos se
registran en otro resultado integral de acuerdo con la viabilidad dada por la Superintendencia
Financiera de Colombia en comunicacién de noviembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la tasa de cambio de las principales monedas en las que invierte
el Fondo y su valor frente al peso colombiano fue la siguiente:

Moneda TRM 31/12/2019 TRM 31/12/2018
Dolar Australiano (AUD) $2.292,89 $2.295,57
Doélar Canadiense (CAD) 2.507,89 2.385,76
Franco Suizo (CHF) 3.373,00 3.315,46
Euro (EUR) 3.666,79 3.722,26
Libra (GBP) 4.303,34 4.123,48
Yen (JPY) 30,01 29,45
Corona Noruega (NOK) 372,41 373,20
Dolar de Nueva Zelanda (NZD) 2.203.,87 2.181,87
Corona Sueca (SEK) 351,22 362,19
Dolar (USD) 3.277,14 3.249,75
Peso colombiano (COP) 1.00 1,00
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3.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y sus equivalentes incluyen el efectivo en
caja y los depésitos en bancos.

El Fondo determiné la metodologia para abordar los flujos de efectivo de las actividades de operacién
de acuerdo al método Indirecto que plantea la NIC 7, para que los usuarios de la informacién puedan
comprender cada uno de los flujos y las caracteristicas de estos, con el fin de poder evaluar futuros
flujos de efectivo de acuerdo a sus actividades.

3.4 Activos financieros - Un activo financiero es cualquier activo que sea efectivo, un instrumento
de patrimonio, un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad o a
intercambiar activos financieros en condiciones favorables, o un contrato que pueda ser liquidado
utilizando instrumentos propios de patrimonio propio de la entidad.

Fogafin reconocerd un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacion financiera
cuando, y sélo cuando, se convierta en parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

Se reconocerd en su estado de situacion financiera todos sus derechos y obligaciones contractuales
por derivados como activos y pasivos. Si una transferencia de activos financieros no cumple los
requisitos para la baja en cuentas, el receptor de la transferencia no debe reconocer el activo
transferido como un activo.

. Operaciones del mercado monetario: Son operaciones del mercado monetario las operaciones
repo, las operaciones simultdneas, las operaciones de transferencia temporal de valores, las
operaciones de fondos interbancarios y las operaciones de fondos Inter asociados.

. Operaciones de reporto o repo, operaciones simultaneas y operaciones de transferencia
temporal de valores: Son las operaciones a que hace referencia el Decreto 4432 de 2006 o
demas normas que lo sustituyan, modifiquen o subroguen.

+ . Son aquellas en las que una parte (el "Enajenante”), transfiere la propiedad a la otra (el
“Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma de dinero (el "Monto Inicial”) y en
las que el Adquirente al mismo tiempo se compromete a transferir al Enajenante valores de la
misma especie y caracteristicas a cambio del pago de una suma de dinero (“Monto Final”) en la
misma fecha o en una fecha posterior previamente acordada.

. Posicién activa: La posicion activa en una operacion repo se presenta cuando una persona
" adquiere valores, a cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho mismo
acto y momento el compromiso de transferir nuevamente la propiedad al “enajenante” el mismo
dia o en una fecha posterior y a un precio determinado, de valores de la misma especie y
caracteristicas. A este participante en la operacién se le denominara: “adquiriente”.

Después del reconocimiento inicial, se medird las posiciones activas en operaciones de mercado
- asi:

- Las operaciones activas tales como los repos son medidos a costo amortizado porque se
miden una cuenta por cobrar y cuenta por pagar.

- Los overnight son medidos a valor razonable.

Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado debera
reconocerse en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas,
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haya sufrido un deterioro de valor o se reclasifique, asi como mediante el proceso de
amortizacion.

3.5 Activos financieros de inversién

a)

Clasificacidon de las inversiones - De acuerdo con las Normas de la Superintendencia Financiera
de Colombia, especialmente indicadas en el Capitulo I - 1 de la Circular Basica Contable y
Financiera, para propdsitos de contabilizacion de las inversiones, diferentes de compafiias
asociadas, activos no corrientes disponibles para la venta, e instrumentos derivativos, que se
tratan por separado en esta nota de politicas contables, se clasifican al momento de su registro
inicial en tres categorias, asi:

. Negociables: un activo financiero es clasificado como negociable si es adquirido para
venderlo en un cercano futuro o es parte de un portafolio de activos financieros creado para
generar utilidades a corto plazo. Esta politica aplica para las inversiones del Fondo
Administrador

. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: son titulos de deuda con pagos fijos o
determinados con vencimientos en fechas fijas para los cuales el Fondo tiene la intencién
positiva y la habilidad para mantenerlas hasta el vencimiento. En la actualidad el Fondo no
tiene inversiones para mantener hasta el vencimiento.

. Disponibles para la venta: son activos financieros que son designados al momento inicial
como disponibles para la venta y no son clasificados como préstamos y cuentas por cobrar,
0 como inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Para el portafolio de inversiones del Seguro de Depésito y teniendo en cuenta el
pronunciamiento realizado por la Superintendencia Financiera de Colombia el pasado 24 de
noviembre de 2016, mediante el cual manifiesta que encuentra pertinente la clasificacion de las
inversiones de la reserva de seguro de depdsitos al valor razonable con cambio en Otros
Resultados Integrales (ORI), y que se podra contabilizar en el ORI el valor del ajuste por la
diferencia en cambio de dichas inversiones ocasionado por las fluctuaciones de la tasa de cambio
del peso con respecto a las monedas en que se encuentran representadas, Fogafin realizé el
cambio en la politica de Instrumentos Financieros.

En este sentido, a partir de enero de 2017 y de conformidad con la aprobacién impartida por la
Junta Directiva en la sesién celebrada en el mes de diciembre de 2016, en caso de darse tales
circunstancias las reclasificaciones se contabilizan de la siguiente manera:

. De negociables a otras categorias: se contabilizan por su valor razonable.

. De disponibles para la venta a negociables: el valor acumulado en ORI se traslada a
resultados.

. De disponibles para la venta a inversiones hasta el vencimiento: el valor acumulado en ORI
se amortiza con cargo o abono a resultados, segun el caso, con base en el método de tasa
de interés efectivo.

. De hasta su vencimiento a negociables, la diferencia entre el costo amortizado y el valor
razonable se registra en resultados.
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b)

9

. De hasta su vencimiento a disponibles para la venta: la diferencia entre el costo amortizado
y el valor razonable se registra en la cuenta de ORI.

Estimacién del valor razonable de activos financieros - De acuerdo con la NIIF13 “Medicion del
valor razonable”, el valor razonable es el precio que seria recibido por la venta de un activo o
pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
en la fecha de medicidén.

Con base en lo anterior, las valoraciones a valor razonable de los activos financieros se efecttan

. de la siguiente manera:

. Para inversiones de alta liquidez se utiliza precios sucios suministrados por un proveedor de
precios oficialmente autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia (Ver Nota
30)

. El valor razonable de los activos financieros que no se cotizan en un mercado activo se

determina utilizando técnicas de valoracion. El Fondo utiliza una variedad de métodos de
valoracion y asume supuestos que se basan en las condiciones del mercado existentes en
cada fecha de reporte. Las técnicas de valoracidn utilizadas incluyen el uso de transacciones
recientes comparables y en iguales condiciones, referencia a otros instrumentos que son
sustancialmente iguales, andlisis de flujos de caja descontados, modelos de precios de
opciones y otras técnicas de valoracion cominmente empleadas por los participantes del
mercado, haciendo maximo uso de los datos del mercado. (Ver Nota 30)

Provisién por deterioro - El precio de los titulos de deuda de las inversiones negociables,
disponibles para la venta y mantenidos hasta el vencimiento, asi como también los titulos
participativos que se valoran a variacién patrimonial se ajustan en cada fecha de valoracién con
fundamento en:

. La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

. La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurriren una pérdida por
deterioro del valor en estos activos.

. El importe de la pérdida por deterioro se reconoce siempre en el resultado del periodo, con

independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algin monto en Otros
Resultados Integrales ORI.

Titulos de emisiones que cuenten con calificaciones externas a la entidad - Los titulos y/o
valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la SFC, o los titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que se
encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los
siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha
de valoracién:

Calificacién
largo plazo

' BB+, BB, BB-

B+, B, B-
CCC
DD, EE

Valor maximo
%

Noventa (90)
Setenta (70)
Cincuenta (50)
Cero (0)

calificacién
corto plazo

3
4

5y6

13 -

Valor maximo
%0

Noventa (90)
Cincuenta (50)

Cero (0)



Titulos valores de emisiones o emisores no calificados - El Fondo se sujeta a lo siguiente para
determinar las provisiones:

Categoria "A" Inversidn con riesgo normal: Corresponde a emisiones que se encuentran
cumpliendo con los términos pactados en el valor y cuentan con una adecuada capacidad de
pago de capital e intereses, asi como aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus
estados financieros y demas informacion disponible, reflejan una adecuada situacién financiera.

Para los titulos y/o valores que se encuentren en esta categoria no procede el registro de
provisiones.

Categorfa "B" Inversién con riesgo aceptable superior al normal: Corresponde a emisiones que
presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo
adecuadamente con el servicio de la deuda. Asi mismo, comprende aquellas inversiones de
emisores que, de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible,
presentan debilidades que pueden afectar su situacidn financiera.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no
puede ser superior al ochenta por ciento (80%) de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracién.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al ochenta por
ciento (80%) del valor de la inversion por el método de variacion patrimonial en la fecha de la
valoracion.

Categoria "C" Inversion con riesgo apreciable: Corresponde a emisiones que presentan alta o
media probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. De igual
forma, comprende aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros
y demas informacién disponible, presentan deficiencias en su situacién financiera que
comprometen la recuperaciéon de la inversion.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no
puede ser superior al sesenta por ciento (60%) de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros menos provisién) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior
al sesenta por ciento (60%) del valor de la inversién por el método de variacidon patrimonial en
la fecha de la valoracion.

Categoria "D" Inversion con riesgo significativo: Corresponde a aquellas emisiones que
presentan incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi como las inversiones en
emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacién disponible presentan
deficiencias acentuadas en su situacién financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la
inversién es alta.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no

puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracion.
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En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros menos provision) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior
al cuarenta por ciento (40%) del valor de la inversién por el método de variacidn patrimonial en

" la fecha de la valoracion.

Categoria "E" Inversion incobrable: Corresponde a aquellas inversiones de emisores que de
acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible se estima que es
incobrable.

- El valor de estas inversiones debe estar totalmente provisionado.

Cuando una entidad vigilada califique en esta categoria cualquiera de las inversiones, debe
llevar a la misma categoria todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que demuestre a la
SFC la existencia de razones valederas para su calificacion en una categoria distinta.

3.6 Cuentas por cobrar

a)

b)

c)

Registro inicial - Los préstamos y cuentas por cobrar se registran por su valor nominal el cual es
similar a su valor razonable, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a su
adquisicidn u otorgamiento, menos las comisiones recibidas.

Reconocimiento posterior - Los préstamos y cuentas por cobrar son medidos posteriormente por

" el sistema de costo amortizado calculado con base en el método de interés efectivo con abono a

resultados, menos los pagos o abonos recibidos de los deudores.

Provisién por deterioro - El Fondo aplicara lo siguientes criterios para el deterioro de las cuentas
por cobrar, excepto para la cartera de créditos:

. Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacion de la probabilidad ponderada de las

pérdidas crediticias a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero. Una insuficiencia
de efectivo es la diferencia entre los flujos de efectivo que se deben a una entidad de acuerdo
con el contrato y los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

Adicionalmente, las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo se
esperan generalmente que se reconozcan antes de que un instrumento financiero pase a estar

" en mora. Habitualmente, se observan incrementos del riesgo crediticio de forma significativa

antes de que un instrumento financiero pase a estar en mora u otros factores especificos del
prestatario que se retrasa (por ejemplo, una modificacidon o reestructuracion). Por consiguiente,
cuando haya informacién razonable y sustentable que se refiera mas al futuro que la
informacion sobre morosidad, y ademas esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado,
debe utilizarse para evaluar los cambios en el riesgo crediticio.

Sin embargo, dependiendo de la naturaleza de los instrumentos financieros y la informacion
sobre el riesgo crediticio disponible para grupos concretos de instrumentos financieros, una
entidad puede no ser capaz de identificar cambios significativos en el riesgo crediticio para
instrumentos financieros individuales antes de que el instrumento financiero pase a estar en
mora. :

Cuando exista evidencia de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del valor de activos

financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida se medird como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en que no se hayan incurrido),
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descontados con la tasa de interés efectiva original del activo financiero (es decir, la tasa de
interés efectiva computada en el momento del reconocimiento inicial). El\importe de la pérdida
se reconocera en el resultado del periodo.

Fogafin evaluard primero, si existe evidencia individual de deterioro del valor para activos
financieros que sean individualmente significativos, e individual o colectivamente para activos
financieros que no sean particularmente significativos. Si una entidad determina que no existe
evidencia de deterioro del valor para un activo financiero que haya evaluado individualmente, ya
sea significativo o no, incluird al activo en un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo de crédito, y evaluara su deterioro de valor de forma colectiva.

Los activos que hayan sido individualmente evaluados por deterioro y para los cuales se haya
reconocido o se continde reconociendo una pérdida por deterioro, no se incluirdn en la
evaluacion colectiva del deterioro.

o Definicién de incumplimiento: Para determinar si el riesgo crediticio de un instrumento
financiero se ha incrementado significativamente, una entidad considerard el cambio en el
riesgo de que ocurra un incumplimiento desde el reconocimiento inicial.

3.7 Baja de activos financieros - Los activos financieros son retirados del Balance Unicamente
cuando los derechos del Fondo sobre los flujos de caja remanente en el activo se han extinguido
legalmente o cuando sustancialmente todos los riesgos y retornos inherentes al activo se han
transferido a terceras partes. ‘

3.8 Operaciones con instrumentos financieros derivados - De acuerdo con la NIIF 9
“Instrumentos Financieros”, un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia en el tiempo
en respuesta a los cambios en una variable denominada subyacente (una tasa de interés
especificada, el precio de un instrumento financiero, el de una materia prima cotizada, una tasa de
cambio de la moneda extranjera, etc.), no requiere una inversion inicial neta o requiere una
inversion inferior a la que se requeriria para otro tipo de contratos en relacién con el activo
subyacente y se liquida en una fecha futura.

En el desarrollo de su objeto y de acuerdo con las politicas de inversion aprobadas por la Junta
Directiva, el Fondo realiza operaciones en instrumentos derivados con fines de cobertura para la
indexacién de los portafolios, y de manera activa para la generacidon de excesos de retorno frente al
portafolio de referencia. En este contexto se realizan operaciones en instrumentos tales como
contratos forward, contratos de futuros y operaciones de contado. En el marco de derivados de
negociacién y no llevan contabilidad de cobertura.

Las operaciones de derivados son registradas en el momento inicial por su valor razonable. Los
cambios posteriores en el valor razonable son ajustados con cargo o abono a resultados, segun el
caso. '

Los activos y pasivos financieros por operaciones en derivados no son compensados en el estado de
situacién financiera; sin embargo, cuando existe el derecho legal y ejercible de compensar los
valores reconocidos y existe la intencién de liquidar sobre una base neta o realizar el activo y liquidar
el pasivo simultdneamente se presentan netos en el estado de situacidn financiera.

3.9 Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y los grupos de
activos para su disposicién que estan clasificados como mantenidos para la venta se miden al menor
valor de su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta. Los activos no

corrientes y los grupos de activos para su disposicién se clasifican como mantenidos para la venta si
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su importe en libros se recuperara principalmente a través de una transaccién de venta, en lugar de
por su uso continuado. Esta condicidn se considera cumplida solamente cuando la venta es altamente
probable y el activo o El Fondo de activos para su disposicidn se encuentran disponibles, en sus
condiciones actuales, para su venta inmediata. La Administracion debe estar comprometida con la
venta, y se debe esperar que la venta cumpla con los requisitos necesarios para su reconocimiento
como tal, dentro del afio siguiente a la fecha de la clasificacion.

Las propiedades y equipo, y los activos intangibles, una vez que son clasificados como mantenidos
para la venta, no se someten a depreciacién ni amortizacion.

El Fondo aplica lo expuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia respecto al tratamiento
del deterioro de estos activos reconocida bajo las excepciones establecidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Para el reconocimiento inicial y posterior se aplica la norma internacional
IFRS 5.

“Para efectos de velar por el cumplimiento de lo dispuesto en los numerales 6 y 7 del articulo 110 del
EOSF, los preparadores de informacién financiera sujetos a la vigilancia de esta Superintendencia
deberdn provisionar los bienes recibidos en dacién en pago o restituidos, independientemente de su
clasificacién contable, de conformidad con las instrucciones establecidas en el Capitulo III de la
Circular Basica Contable y Financiera.”

3.10 Inversiones en asociadas - Una asociada es una entidad sobre la que e! Fondo posee
influencia significativa. Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacion de la participada, sin llegar a tener el control absoluto ni el control conjunto
de la misma.

Las inversiones en asociadas son incorporadas a los estados financieros utilizando el método del
costo. '

En caso de la venta de estos activos, El Fondo s6lo reconoce la porcidon de resultado que es atribuible
a los otros asociados. El Fondo no reconoce su participacion de ganancias o pérdidas que generen las
asociadas o negocios conjuntos sino hasta la venta de los activos a terceros. Las pérdidas que se
originan en las transacciones con las asociadas se reconocen si las perdidas evidencian una reduccion
en el valor neto realizable de los activos transferidos.

- Influencia significativa
Se tiene influencia significativa si se posee, directa o indirectamente (por ejemplo, a través de
subsidiarias), una participacion igual o superior al 20% del poder de voto en la participada pero
menor que 50%.
" Por otra parte, se presumira que no se ejerce influencia significativa si se posee, directa o
indirectamente (por ejemplo, a través de subsidiarias), una participacion inferior al 20% del

poder de voto en la participada.

Lo anterior, serd una presuncién inicial, por lo que se deberd evaluar para cada inversidn la
existencia de otros factores que indiquen influencia significativa.

La existencia de otro inversor, que posea una participacién mayoritaria o sustancial, no impide
necesariamente que se ejerza influencia significativa.

Se debera evaluar si existe influencia significativa, teniendo en cuenta los siguientes aspectos:
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a. Representaciéon en el consejo de administracién, u érgano equivalente de direccién de la
entidad participada.

b.  Participacion en los procesos de fijacién de politicas, entre los que se incluyen las decisiones
sobre dividendos y otras distribuciones.

¢. Transacciones de importancia relativa entre la entidad y la participada.
d. Intercambio de personal directivo.

e. Suministro de informacidn técnica esencial.

Método de participacién

En su reconocimiento inicial la inversion en una asociada se registrara al costo, y el valor en
libros se incrementara o disminuira, para reconocer la parte del inversor en el resultado del
periodo de la participada, después de la fecha de adquisicién.

El Fondo reconocerd en el resultado del periodo, la porcién que le corresponda en los resultados
de la participada, y las distribuciones recibidas de la participada reducirén el valor en libros de la
inversién.

Adicionalmente, el Fondo reconocera los cambios que sufra la entidad participada, como
consecuencia de variaciones en “Otros Resultados Integrales” de ésta, derivados, por ejemplo,
de la revaluacion de las propiedades y equipo. La porcién que corresponda al inversor en esos
cambios, se reconocerd en “Otros Resultados Integrales” de éste.

Cuando existan derechos de votos potenciales, las proporciones en el resultado del periodo y en
el patrimonio de la participada, se determinaran a partir de la participacion que exista en ese
momento.

3.11 Propiedad y equipo - Las propiedades y equipo incluyen los activos que el Fondo mantiene
para su uso actual o futuro y que espera utilizar durante mas de un ejercicio.

Las propiedades y equipo se registran inicialmente por su costo de adquisicion y posteriormente se
registran asi:

Los terrenos y edificios se reconocen por su costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las demas propiedades y equipo se mantienen posteriormente por su costo de adquisicién inicial, y
se deprecian por el método de linea recta como se indica a continuacién.

Rango vida util Segin

Grupo Elemento Avalto
Terrenos Terrenos N/A
Edificios Edificios 50 afios
Vehiculos Vehiculos 5 afos 10 afios
Enseres' Y Enseres y Accesorios 12 afios 17 afios
accesorios
Equipo de Equipo de oficina 12 afios 17 afios
oficina Equipo de comunicacion telefénica 8 afios 10 afios
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Rango vida atil Segiin

~Grupo Elemento Avallo

Teléfonos 8 aflos 10 afios
Celulares 1 afios 2 afios

Equipo de Equipos de comunicacion y Seguridad LAN 8 afos 9 afos

redes y Equipos de comunicacion y Seguridad WAN 5 afios 6 afios

comunicaciéon  Otros equipos de redes y comunicacién 10 afios 12 afios
Servidores 8 afios 12 afios
Equ_ipos de almécenamiento masivo y de 8 afios 9 afios
copias de Seguridad
Equipos de Seguridad fisica 8 afios 9 afios
Equipos de escritorio y periféricos 5 afios 6 afios

. Portdtiles 3 afios 4 afios

Equo, ) Escaneres 5 afios 6 afios

informatico o .
Impresoras 7 anos 9 anos
Video Beam vy televisores 5 afios 6 afios
Monitores industriales 10 afios 12 afios
Rack 25 afos 26 afos
Otros equipos informaticos 4 afios 8 afos
UPS y ATS 10 afios 12 afios

En cada cierre contable, el Fondo analiza si existen indicios, tanto externos como internos, de que un
activo material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, el Fondo analiza si
efectivamente existe tal deterioro, comparando el valor neto en libros del activo con su valor
recuperable (el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor
en uso). Cuando el valor en libros excede al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su
valor recuperable, modificando los cargos futuros por depreciacién, de acuerdo con su nuevo valor
recuperable y la vida util remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, el
Fondo estima el valor recuperable del activo y lo reconoce en la cuenta de resultados del periodo,
registrando la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, y ajusta en
consecuencia los cargos futuros por depreciacién. En ningln caso, la reversion de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que
tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacidon y mantenimiento de las propiedades se reconocen como gasto en el
ejercicio en que se incurren, como “Gastos de administracion”.

Evaluacién del estado y condiciones de uso del activo. - Teniendo en cuenta lo descrito en el
paragrafo 51 de la NIC 16, se hardn revisiones anuales para evaluar el estado y las condiciones de
uso de los activos de Propiedad Planta y Equipo. Lo anterior con el objetivo de evaluar si hay
componentes que tengan un uso que difiera de las expectativas y estimaciones generales, en este
caso se revaluara la vida Util de estos activos en particular.

Activos adquiridos mediante contratos de arrendamiento - De acuerdo con la politica de
arrendamientos, se deberd evaluar si los activos subyacentes adquiridos mediante contratos de
arrendamientos son susceptibles de ser registrados como Propiedad Planta y Equipo, para los casos
en que deban ser reconocidos como activos de Propiedad Planta y Equipo, la vida Util serd la vigencia
del contrato mediante el cual se adquirieron dichos activos.
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Activos Totalmente Depreciados - De acuerdo al estado de los activos y las necesidades del Fondo,
los activos totalmente depreciados se mantendran por un periodo adicional que permita operar
normalmente mientras se adquieren nuevos activos conforme al plan de reposicién de los mismos
que programe la administracién. De igual forma en cumplimiento a requisitos legales, los activos que
estén totalmente depreciados podran mantenerse en uso o almacenados

3.12 Activos intangibles

3.12.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles con vida Util
definida adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de
linea recta sobre su vida Util estimada. La vida (til estimada y método de depreciacion son revisados
al final de cada periodo sobre el que se informa, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida util indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Corresponden principalmente a programas de computador y licencias, los cuales se miden
inicialmente por su costo incurrido en la adquisicién o en su fase de desarrollo interno. Los costos
incurridos en la fase de investigacion son llevados directamente a resultados.

La naturaleza de los activos intangibles es tal que, en muchos casos, no existe la posibilidad de
realizar adiciones al activo en cuestidn o sustituciones de partes del mismo. Por consiguiente, la
mayoria de los desembolsos posteriores se hacen, para mantener los futuros beneficios econémicos
esperados incorporados a un activo intangible existente, pero no satisfacen la definiciéon de activo
intangible ni los criterios de reconocimiento contenidos en esta norma, por lo que estos desembolsos
afectaran directamente los resultados del periodo.

El limite de materialidad que se usard para determinar si se reconoce una licencia o software como
un activo intangible corresponde al tope establecido en el manual de contratacion en relacién con la
posibilidad de realizar compras sin necesidad de la expedicion de pdlizas por parte del vendedor que
asciende a 10 SMMLYV incluido IVA. Las compras de licencias y/o software adquiridas por un monto
inferior a los 10 SMMLV se reconoceran como gastos del periodo.

Posterior a su reconocimiento inicial, dichos activos se miden al costo menos amortizacion, la cual se
realiza durante su vida util estimada; en el caso de programas de computador de 3 a 10 afios y para
licencias de 10 afios. La amortizacidn es reconocida sobre una base de linea recta, de acuerdo con
las vidas Utiles estimadas. En cada cierre contable, el Fondo analiza si existen indicios, tanto
externos como internos que evidencien el deterioro de un activo intangible, en estos casos, se sigue
la misma politica contable para el deterioro de propiedades y equipo. Cualquier pérdida de deterioro
o reversiones posteriores se reconoce en los resultados del ejercicio, dicho deterioro se determina
por el exceso del valor en libros del activo sobre su valor recuperable.

El Fondo reconocera costos posteriores que incrementen los beneficios econémicos futuros el activo,
siempre y cuando se evalué que dichos costos incrementan en un 40% la vida util del activo.

3.12.2 Activos intangibles combinados con tangibles - Algunos activos intangibles pueden contener
un soporte de naturaleza o apariencia fisica, como es el caso de programas informaticos o una
licencia. Al determinar si un activo, que incluye elementos tangibles e intangibles, se tratara segun la
NIC 16 Propiedades y Equipo, o como un activo intangible segtin la presente NIIF, el Fondo
reconocerd este tipo de bienes como un activo tangible y aplicara la NIC 16 Propiedad y equipo,
Fogafin realizara el oportuno juicio para evaluar cudl de los dos elementos tiene un peso mas
significativo. Por ejemplo, los programas informaticos para un ordenador que no pueda funcionar sin
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un programa especifico, son una parte integrante del equipo y seran tratados como elementos de las
propiedades y equipo. Lo mismo se aplica al sistema operativo de un ordenador. Cuando los
programas informaticos no constituyan parte integrante del equipo, serén tratados como activos
intangibles. (Ver politica de Propiedad y equipo).

En caso contrario se reconocerd independiente el activo intangible y el activo tangible.

3.12.3 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicidn,
o cuando no se esperan beneficios econéomicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o
pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en ganancias o
pérdidas al momento en que el activo es dado de baja.

3.12.4 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir el crédito mercantil - Al
final de cada periodo sobre el cual se informa, El Fondo evalla los importes en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro.

Al evaluar si existe algun indicio de que pueda haberse deteriorado el valor de un activo, se
considerara, como minimo, los siguientes indicios:

Fuentes externas de informacion:

. Existen indicios observables de que el valor del activo ha disminuido durante el periodo
significativamente mas que lo que cabria esperar como consecuencia del paso del tiempo o de
su uso normal.

«  Durante el periodo han tenido lugar, o van a tener lugar en un futuro inmediato, cambios
significativos con una incidencia adversa sobre la entidad, referentes al entorno legal,
economico, tecnoldgico o de mercado en los que ésta opera, o bien en el mercado al que estd
destinado el activo. ~

Fuentes internas de informacién:

. Durante el periodo han tenido lugar, o se espera que tengan lugar en un futuro inmediato,
cambios significativos en el alcance o manera en que se usa o se espera usar el activo, que
afectaran desfavorablemente a la entidad.

. Estos cambios incluyen el hecho de que el activo esté ocioso, planes de discontinuacion o
restructuracién de la operacion a la que pertenece el activo, planes para disponer del activo
antes de la fecha prevista, y la reconsideracion como finita de la vida Util de un activo como
finita, en lugar de indefinida.

. Se dispone de evidencia procedente de informes internos, que indican que el rendimiento
econdémico del activo es, o va a ser, peor que el esperado.

La evidencia obtenida a través de informes internos, que indique un deterioro del valor del activo,
incluye la existencia de:

. Flujos de efectivo para adquirir el activo, o necesidades posteriores de efectivo para operar con
él o mantenerlo, que son significativamente mayores a los presupuestados inicialmente;
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. Flujos netos de efectivo reales, o resultados, derivados de la operacién del activo, que son
significativamente peores a los presupuestados;

. Una disminucion significativa de los flujos de efectivo netos o de la ganancia de operacién
presupuestada, o un incremento significativo de las pérdidas originalmente presupuestadas
procedentes del activo; o

. Pérdidas de operacién o flujos netos negativos de efectivo para el activo, cuando las cifras del
periodo corriente se suman a las presupuestadas para el futuro.

3.13 Pasivos financieros - Un pasivo financiero es cualquier obligacién contractual del Fondo para
entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad o persona, o para intercambiar activos
financieros o pasivos financieros en condiciones que sean potencialmente desfavorables para el
Fondo o un contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propios de
la entidad. Los pasivos financieros son registrados inicialmente por su valor de transaccion, el cual a
menos que se determine lo contrario, es similar a su valor razonable, menos los costos de
transaccidén que sean directamente atribuibles a su emisidon. Posteriormente dichos pasivos
financieros son medidos a su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
determinada en el momento inicial con cargo a resultados como gastos financieros.

Los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance consolidado cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo.

Se clasificara todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

. Una ganancia o pérdida en un pasivo financiero que se mida al costo amortizado debera
reconocerse en el resultado del periodo cuando el pasivo financiero se dé de baja en cuentas, asi
como mediante el proceso de amortizacion.

Fondos interbancarios - Dentro de esta categoria se cuenta con:
. Operaciones Overnight
. Operaciones Repo

3.13.1 Contratos y pasivos por seguro de depdsitos - Como se indica en la Nota 1, el seguro de
depdsito fue creado por el Estado Colombiano con el objeto de preservar la confianza de los
ahorradores en el sistema financiero colombiano. Para tal propésito las entidades financieras
adscritas al Fondo deben pagar una prima trimestral al Fondo para cubrir los riesgos asociados al
incumplimiento de sus obligaciones con los ahorradores; dicha obligacién se constituye en un
contrato de seguro de acuerdo con NIIF 4, la cual define un contrato de seguro como aquel en el que
una de las partes (la aseguradora) acepta un riesgo de seguro significativo de la otra parte (el
tenedor de la péliza), acordando compensar al tenedor o a terceros si ocurre un evento futuro
incierto que afecta de forma adversa al tenedor del seguro.

De acuerdo con sus estatutos y leyes aplicables, el Fondo solo tendria “contrato de seguros”

Unicamente en el “ramo” de seguro de depdsitos, mediante el cual las entidades financieras inscritas
al Fondo le transfieren parte del riesgo de insolvencia e incumplimiento con sus depositantes.
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Los ingresos por concepto de primas de seguros de depdsitos se causan mes vencido en su totalidad
con abono a resultados.

Adicionalmente se constituye un pasivo estimado por reserva de seguro de depdsitos por los posibles
reclamos en los que se podria incurrir con posterioridad al cierre del ejercicio, ocasionados por
posibles deficiencias en la estructura financiera de las entidades inscritas. Para tal propdsito el Fondo
efectla estudios individuales de la situacién financiera de cada entidad financiera inscrita, y con base
en dichos estudios, determina el pasivo correspondiente con cargo a resultados. Dichos estudios son
realizados por funcionarios internos del Fondo especialistas en este tema.

Cuando una entidad financiera entra en liquidacidn por insolvencia o cualquier otra razén, el Fondo
inmediatamente utiliza el pasivo estimado inicialmente constituido, de acuerdo con las metodologias
establecidas por el Fondo, y lo ajusta anualmente de ser insuficiente, afectando los resultados del
ejercicio, donde la obligacidn de Fogafin es hasta el monto de la reserva del seguro de depdsito, en
caso de ser superior el valor a desembolsar y que no lo pueda cubrir la reserva del seguro de
deposito de Fogafin es asumida por el estado.

Posteriormente se realizan los pagos a los depositantes con abono a las cuentas bancarias de la
reserva de seguro de depositos. Los ahorros estdn cubiertos hasta por $50 millones.

El Fondo podra reconocer una cuenta por cobrar (derecho) y un ingreso cuando se tenga la
probabilidad de obtener beneficios econdmicos futuros.

3.13.2 Pasivo financiero dado de baja - El Fondo dard de baja en cuentas un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del Fondo. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en
ganancias o pérdidas.

3.14 Impuestos

3.14.1 Reconocimiento de pasivos y activos por impuestos corrientes - El impuesto corriente,
correspondiente al periodo presente y a los anteriores, debe ser reconocido como un pasivo en la
medida en que no haya sido liquidado. Si la cantidad ya pagada, que corresponda al periodo
presente y a los anteriores, excede el importe a pagar por esos periodos, el exceso debe ser
reconocido como un activo.

El importe a cobrar que corresponda a una pérdida fiscal, si ésta puede ser retrotraida para
recuperar las cuotas corrientes satisfechas en periodos anteriores, debe ser reconocido como un
activo. '

Fogafin incluird todos los impuestos, ya sean nacionales o extranjeros, que se relacionan con las
ganancias sujetas a imposicion dentro de las cuales bajo normatividad local estdn contemplados
(renta).

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente en Colombia el Fondo estd sujeto al pago de
impuesto sobre la renta; sin embargo, dichas normas contemplan una excepcién para el Fondo, que
consiste en la deduccidn de la renta gravable de los incrementos de la reserva técnica de seguros
que debe constituir el Fondo para efectos fiscales, de tal forma que no existe un escenario en el cudl
el Fondo deba pagar impuesto sobre la renta, diferente al impuesto calculado por el sistema de renta
presuntiva, que se calcula con base en el patrimonio fiscal del Fondo y no con base en su renta
gravable normal.
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Con base en los analisis realizados la administracion del Fondo considera que Fogafin no esta sujeto
al registro de impuesto sobre la renta corriente y diferido de acuerdo con lo establecido en la NIC 12;
sin embargo, atendiendo la norma de causacion el Fondo registra el pasivo corriente por el impuesto
que debe pagar por el sistema de renta presuntiva, descrito anteriormente.

En Fogafin, considerando la situacion particular que ha generado pérdidas fiscales en los Ultimos
aflos y que de acuerdo con la normatividad actual (Art. 19-3 del Estatuto Tributario) para el
tratamiento de la Reserva Técnica que se acepta como deduccién adicional en la depuracidn de la
renta, originando asi pérdidas fiscales anuales, no hay forma de aplicar en renta estas diferencias,
por o que Fogafin tributa su renta (y el CREE hasta el 2016) bajo la modalidad de Presuntiva.

Si la situacion cambiara, se podrian presentar diferencias importantes entre las disposiciones bajo
NIIF y las fiscales, por lo cual, se requeriria efectuar la aplicacién de las normas referidas para NIIF
ya mencionadas y determinar el calculo del impuesto diferido, asi como el ajuste de reconciliacidn
correspondiente.

3.14.2 Reconocimiento de pasivos y activos por impuestos diferidos - Considerando la legislacion
tributaria actual aplicable a Fogafin consagrada en el Art. 19-3 del Estatuto Tributario sobre el
tratamiento de la reserva de seguro de depésitos como una deduccion adicional, que generara
siempre pérdidas fiscales y por ende una tributacién por renta presuntiva no se reconoceran activos
pot impuestos diferidos.

Si cambiara la legislacién Fogafin:

Reconoceria un pasivo de naturaleza fiscal por causa de cualquier diferencia temporaria imponible, a
menos que la diferencia haya surgido por:

. El reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que:
a) No es una combinacién de negocios

b) En el momento en que fue realizada no afecto ni a la ganancia contable ni a la ganancia
(pérdida) fiscal

Sin embargo, debe ser reconocido un pasivo diferido de caracter fiscal, con las precauciones
establecidas, por diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en entidades
subsidiarias, sucursales y asociadas, o con participaciones en negocios conjuntos.

3.15. Provisiones y pasivos contingentes - Las provisiones se reconocen cuando el Fondo tiene
una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, cuando es
probable que el Fondo tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos
para cancelar la obligacién, y pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento y se
reconocen en el Estado de Situacion Financiera si:

. El Fondo tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) que puede ser estimada en
forma fiable.

. Es el resultado de un suceso pasado.
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. Es probable que sea necesario desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econdmicos
para cancelar tal obligacion.

El importe de la provisién se determina mediante la mejor estimacion; en los casos en que se espera
su liquidacién sea en el largo plazo, se descuenta a su valor presente, siempre que el descuento sea
significativo y los costos de proporcionar esta estimacién no sean superiores a los beneficios.

Cada provision deberd ser utilizada sélo para afrontar los desembolsos para los cuales fue
originalmente reconocida.

Si la entidad tiene un contrato de caracter oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del
mismo deben ser reconocidas y medidas, en los estados financieros, como provisiones.

Un pasivo contingente es toda obligacion posible, surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sdlo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control
del Fondo. Los pasivos contingentes seran objeto de revelacion y en la medida en que se conviertan
en obligaciones probables se reconoceran como provision.

Las provisiones se actualizan periddicamente al menos a la fecha de cierre de cada periodo y son
ajustadas para reflejar en cada momento la mejor estimacion disponible. La actualizacién de las
provisiones para reflejar el paso del tiempo se reconoce en los resultados del periodo como gastos
financieros. En el caso que ya no sea probable la salida de recursos, para cancelar la obligacion
correspondiente, se reversa la provisidn y se revela el pasivo contingente, segin corresponda. En
caso de existir cambio a las estimaciones, éstos se contabilizan en forma prospectiva como cambios
en la estimacién contable, de acuerdo a la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacidén presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC-37, denominada Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes, un pasivo contingente es:

. Una obligacion posible, surgida a raiz de hechos pasados y cuya existencia debe ser confirmada
solo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o-mas eventos inciertos en el futuro, los cuales no
estén bajo el control de la entidad.

. Una obligacién presente, surgida a raiz de hechos pasados, que no ha sido reconocida
contablemente porque no es probable la salida de recursos o el monto de la obligacidn no puede
ser medido con la suficiente factibilidad.

Se concluye de lo anterior, que tanto los procesos propios de Fogafin como las contingencias de las

entidades garantizadas son pasivos contingentes, dado que existe incertidumbre sobre una posible
ganancia o pérdida de los mismos y de su pago.
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Por lo anterior, los pasivos contingentes de Fogafin deberan reconocerse como provisién cuando es
probable que la entidad tenga que realizar pagos.

El pasivo estimado de la reserva del seguro de depdsitos a fecha de revelaciéon es de monto
estimado. Este valor corresponde a un estimado estadistico de la exposicion que tiene el Fondo a las
entidades que asegura. :

3.16 Otros pasivos - En la cuenta de otros pasivos se incluye principalmente ingresos recibidos
para terceros y ciertos pasivos que tiene el Fondo en el proceso de liquidacidén de entidades adscritas
al Fondo en procesos de liquidacion en afios anteriores.

3.17 Beneficios a empleados - De acuerdo con la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”, para su
reconocimiento contable todas las formas de contraprestacién concedidas por el Fondo a cambio de
los servicios prestados por los empleados son divididas en tres clases: beneficios de corto plazo,
beneficios post-empleo y beneficios de largo plazo. El Fondo solo tiene beneficios a los empleados de
corto plazo, pues los beneficios post-empleo son asumidos por los fondos de pensiones a los cuales
estd afiliado el empleado para lo cual tanto el Fondo como el empleado efectian aportes mensuales
de acuerdo con la legislacion vigente.

a) El Fondo reconocera y medird sus beneficios a corto plazo como:

. Un pasivo después de deducir cualquier importe ya satisfecho
. Un gasto por el concepto que haya generado el beneficio al empleado

Los beneficios que el Fondo concede a sus empleados son:

Para empleados de régimen privado:
. Salarios
. Vacaciones
. Prima de servicios - Articulo 306 del C.S.T.
. Cesantia - Articulo 249 del C.S.T.
. Intereses sobre cesantia - Articulo 99 Ley 50/90
. Prima de vacaciones
. Licencia remunerada de maternidad - Articulo 236 del C.S.T.
. Licencia remunerada de paternidad - Ley 755 de 2002
. Descanso remunerado durante lactancia - Articulo 238 del C.S.T.
. Permisos
Celular - Para Subdirectores

Para empleados de régimen publico:
. Asignacion Baésica - Decreto (Disposicion especial anual para el Director de Fogafin)
. Prima Técnica - Decreto 1016, 1624 y 1661 Art. 4 de 1991
Vacaciones - Dec 1045 de 1978
. Prima de vacaciones - Dec 1045 de 1978
Cesantias - Ley 48 de 1981
Bonificacién por Recreacién - Dec 451 de 1984
Prima de servicios (Julio) - Dec 1042 de 1978
Prima de navidad (diciembre) - Dec 1045 de 1978
. Bonificacion por Servicios - Dec 1042 de 1978, modificado por los decretos anuales
salariales
. Permiso remunerado hasta por 3 dias — Dec 2400 de 1968
. Licencia Ordinaria - Dec 2400 de 1968
. Licencia por Luto ~ Ley 1635 de 2013
. Licencias por enfermedad y maternidad - Dec 2400 de 1968
Celular - Para el Director
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b)

Comunes:

. Programa de capacitacion

. Programa de Bienestar y Seguridad y Salud en el Trabajo
. Péliza colectiva de salud

Beneficios de terminacién

Fogafin reconocera un pasivo y un gasto por beneficios por terminacion del contrato sin justa
causa.

De conformidad con el articulo 64 del C.S.T. modificado por el articulo 28 de la Ley 789 de
2002. En todo contrato de trabajo va envuelta la condicién resolutoria por incumplimiento de lo

- pactado, con indemnizacion de perjuicios a cargo de la parte responsable. Esta indemnizacién

comprende el lucro cesante y el dafio emergente. En caso de terminacidon unilateral del contrato
de trabajo sin justa causa comprobada, por parte del empleador o si éste da lugar a la
terminacion unilateral por parte del trabajador por alguna de las justas causas contempladas en
la ley, el primero deberd al segundo una indemnizacién en los términos que a continuacion se
sefialan: :

. En los contratos a término fijo, el valor de los salarios correspondientes al tiempo que

faltare para cumplir el plazo estipulado del contrato; o el del lapso determinado por la
duracion de la obra o la labor contratada, caso en el cual la indemnizacion no sera inferior a
quince (15) dias.

. En los contratos a término indefinido la indemnizacién se pagara asi:

- Para trabajadores que devenguen un salario inferior a diez (10) salarios minimos
mensuales legales: 1. Treinta (30) dias de salario cuando el trabajador tuviere un
tiempo de servicio no mayor de un (1) afio. 2. Si el trabajador tuviere més de un (1)
afio de servicio continuo se le pagaran veinte (20) dias adicionales de salario sobre los
treinta (30) basicos del numeral 1, por cada uno de los afios de servicio subsiguientes
al primero y proporcionalmente por fraccién;

- Para trabajadores que devenguen un salario igual o superior a diez (10), salarios
minimos legales mensuales. 1. Veinte (20) dias de salario cuando el trabajador tuviere
un tiempo de servicio no mayor de un (1) afo. 2. Si el trabajador tuviere mas de un
(1) afio de servicio continuo, se le pagaran quince (15) dias adicionales de salario
sobre los veinte (20) dias basicos del numeral 1 anterior, por cada uno de los afios de
servicio subsiguientes al primero y proporcionalmente por fraccion.

- Los trabajadores que al momento de entrar en vigencia la Ley 789 de 2002, tuvieren
diez (10) o mas afios al servicio continuo del empleador, se les aplicara la tabla de
indemnizacién establecida en los literales b), c) y d) del articulo 60. de la Ley 50 de
1990, exceptuando el paragrafo transitorio, el cual se aplica Ginicamente para los
trabajadores que tenian diez (10) o mas afios el primero de enero de 1991,

3.18 Reconocimiento de ingresos - La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes fue emitida a finales de mayo 2014 y reemplaza todas aquellas normas y
guias explicativas de reconocimiento de ingresos y las une en una sola norma.

La fecha de aplicacion en Colombia se incorpord en el Decreto 2131 del 22 de diciembre de 2016, y
su aplicacion sera obligatoria a partir del 1 de enero de 2018,
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El contexto de la norma se centra en la identificacion de las distintas obligaciones de desempefio que
pueden existir en un contrato y en la asignacién del precio de la transaccion, el cual puede ser
distinto al precio de lista o unitario, el cual finalmente serd asignado a cada una de las obligaciones
por desempefio.

Por otro lado, la NIIF 15 " Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes"
aplicable a todos los contratos con clientes establece los principios que aplicard una entidad para
presentar informacion Gtil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe,
calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen
de un contrato con un cliente.

Teniendo en cuenta la actividad econémica de la Entidad y su politica actual, los ingresos de
actividades ordinarias surgen por los siguientes conceptos:

a) Instrumentos Financieros que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 9 Instrumentos
financieros

Ingreso Financiero operaciones de mercado y otros
Valorizacién de inversiones a valor razonable
Venta de inversiones

Valoracion de operaciones de contado

Valoracién de derivados de negocio

b) Primas de depdsito de Seguro
¢c) Otros Ingresos

Venta de propiedad, planta y equipo
Cambios

Dividendos y participaciones

Método de participacién patrimonial
Inscripcion de entidades

Diversos

° Los dividendos y participaciones se reconoceran de acuerdo a lo indicado en la NIIF 9 de
Instrumentos Financieros y se reconoceran en los resultados del periodo, solo cuando:

(a) se establezca el derecho de la entidad a recibir el pago del dividendo;
(b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con el dividendo; y
(c) el importe del dividendo pueda ser medido de forma fiable.

o Los ingresos provenientes del método de participacion se reconoceran de acuerdo a lo indicado
en la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

° Los ingresos por cambios corresponden a las transacciones en moneda extranjera convertidas a
pesos colombianos usando la tasa de cambio prevaleciente en la fecha de la transaccion. Los
activos y pasivos monetarios en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional
usando la tasa de cambio prevaleciente en la fecha de corte del estado de situacion financiera y
los activos no monetarios en moneda extranjera son medidos a tipo de cambio histoérico. Las
ganancias o pérdidas que resulten en el proceso de conversion son incluidas en el estado de
resultados, para los activos del Fondo Administrador, de acuerdo a lo indicado en la NIC 21
Efecto de las variaciones en las tasas de cambio en moneda extranjera. Para el portafolio de
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‘ Seguro de Depdsitos se registran en otro resultado integral de acuerdo con la viabilidad dada
por la Superintendencia Financiera de Colombia en comunicacién de noviembre de 2016.

° El ingreso por Prima de Seguros de Dep0sito el ingreso por la prima se reconocerd de acuerdo a
lo indicado en la NIIF 15, ya que el Fondo se encuentra cubriendo un riesgo financiero, el objeto
del Fondo es cubrir el riesgo cuando una entidad financiera entra en liquidacidén por insolvencia o
cualquier otra razon y el Fondo utilizard el pasivo estimado, lo cual no da lugar a ser manejado
como un contrato de seguro bajo la NIIF 17. Por lo tanto, se manejara como un contrato de
garantia financiera.

De acuerdo a las operaciones de la Entidad se identifican las siguientes obligaciones de desempefio:

+ . La unica obligacion de desempefio de las Primas de Sequro de Depoésito, es preservar la reserva
que protege a los ahorradores colombianos frente a la eventual liquidacion de una entidad
inscrita en Fogafin y garantizar a los depositantes la recuperacion total o parcial de sus ahorros
hasta por 50 millones de pesos.

. En la venta de bienes recibidos en dacidén en pago el ingreso se reconoce cuéndo se realiza la
entrega del bien al comprador al cumplimiento de los requisitos legales de entrega.

. Los establecimientos bancarios, las corporaciones financieras, las compafiias de financiamiento,
se deben inscribir a Fogafin conforme a lo dispuesto por la Superintendencia Financiera, por lo
tanto, esta inscripcion se considera una Unica obligacién de desempefio, ya que da el derecho a
la Entidad de continuar con el seguro de depdsito.

« - El articulo 319 del Estatuto Organico del Sistema Financiero establece que el Fondo cobrard en
razéon de su labor administrativa y con cargo a las reservas, la suma que indique su junta
directiva, la cual consistird en un porcentaje del monto de los activos de las reservas o de los
ingresos de las mismas. Fogafin cobra a la reserva de seguro de depdsitos para el pago de sus
gastos administrativos. (Es ingreso para el Fondo administrador y gasto para el seguro de
depdsitos).

La determinacidon del precio del contrato estd basada en lo acordado en la Resolucién 003 del 2019
para establecimientos de crédito y la 1 del 2018 para Sedpes o la que la modifique o sustituya. El
precio de la transaccion por cada obligaciéon de desempefio se determina de la siguiente manera:

. Prima de seguros de depdsito - De acuerdo a lo establecido en el capitulo II -Primas de la
Resolucion N°001 de 2019 se indica que las entidades inscritas deberdn pagar una prima anual
" por Seguro de Depdsito, correspondiente al 0,3% anual del monto de los pasivos. Para el célculo
de la prima las instituciones inscritas excluiran del célculo los valores reportados en las cuentas
del pasivo indicadas en la Circular Externa 026 del 28 de julio del 2016 de la SFC, en relacion
con las cuentas abandonadas de la ley 1777 de 2016 y Decreto 953 de 2016.

Las primas establecidas se liquidan con base en el promedio simple de las cifras del balance de

. cierre de los meses, que comprenden el trimestre calendario objeto de pago. La forma de pago
es por trimestre calendario vencido y son entregadas a la Entidad dentro de los 3 ultimos dias
hdbiles de los meses de junio, septiembre, enero y marzo.

Para el cdlculo de los indicadores que conforman la base para la liquidacidén de la devolucién o

cobro de prima adicional, el Fondo toma el Ultimo trimestre cerrado en el Sistema Unificado de
Informacion Financiera. La causacién de la devolucion o cobro del trimestre es ajustado en el
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mes en que se realiza el pago para los dos primeros trimestres momento en el cual ya se cuenta
con la informacién de los meses que conforman el trimestre objeto de pago de la prima.

Prima a cargo de las SEDPES- De acuerdo con lo estipulado en la Resolucién No. 001 de 2018,
deberan pagar una prima anual por Seguro de Depdsitos correspondiente al cero punto quince
por ciento (0.15%) anual del monto de los depdsitos electrénicos amparados.

las primas de las SEDPES se liquidaran con base en el promedio simple de los saldos diarios de
los depésitos electronicos, para cada uno de los trimestres objeto de pago. La forma de pago
serd por trimestre calendario vencido y deberan ser entregadas al Fondo dentro de los tres
ultimos dias habiles de los meses de junio, septiembre, enero y marzo

Venta de bienes - El precio de la venta es determinado por la Entidad.

Inscripcidn al seguro de depdsito - Equivale al 0,115 por mil de capital suscrito que tenga la
institucion al momento de la constitucion, de acuerdo a lo indicado por la SFC, y se reconoce en
el momento de la inscripcion al Fondo.

Labor administrativa - Corresponde a la suma que indique la junta directiva, como se indico
anteriormente.

Prima de Seguros de Depdsito - De acuerdo con el andlisis se evidencio que los ingresos por
Prima del Seguro de Depésito de Fogafin, es una obligacién de desempefio que se hace a lo
largo del tiempo, donde las entidades financieras y los clientes de las entidades financieras
reciben el beneficio a medida que la Fogafin realiza el desempefio, por lo tanto, este ingreso se
debe reconocer a medida que se va cumpliendo con la obligacién de desempefo.

De igual manera, los ingresos provenientes de primas por concepto del seguro de depésito, el
producto de préstamos internos y externos que se realicen con cargo a la reserva, asi como
aquellos otros ingresos que se reciban por reembolsos, recuperaciones y otros derivados de sus
actividades frente a las entidades inscritas realizados con recursos de la reserva, se destinaran a
la formacion de una reserva para atender los diversos riesgos asociados a la actividad de las
entidades inscritas. No obstante, la Junta Directiva del Fondo, podrd disponer la formacidn de
reservas especiales para atender los distintos riesgos asociados a la actividad financiera.

Labores administrativas - La Entidad reconocerd los ingresos por labores administrativas en un
momento del tiempo, es decir anualmente de acuerdo a lo establecido por la junta, dado que
estos ingresos se utilizardn para los gastos del Fondo Administrador.

Reintegros o Recuperaciones - Cuando se tengan reintegros por primas adicionales, estas se
reconoceran a lo largo del tiempo en la medida que se va cumpliendo la obligacién de
desempeiio.

Por otra parte, los reintegros de gastos de viaje y personal se reconoceran disminuyendo el gasto en
la medida que exista la posibilidad de disminuir el gasto hasta que llegue a cero y posteriormente se
reconocera como un ingreso.

3.19 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Reconocimiento inicial de los activos financieros y pasivos financieros - Fogafin debe reconocer un
activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando,
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se convierta en parte de las cldusulas contractuales del instrumento todos los derechos y
obligaciones contractuales por derivados como activos y pasivos, respectivamente, excepto los

derivados que impiden que una transferencia de activos financieros sea contabilizada como una
venta.

Las. partidas por cobrar o por pagar de forma incondicional se reconocen como activos o pasivos
cuando exista un pacto contractual y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo o la obligacion legal de pagarlo.

Una compra o venta convencional de activos financieros se reconocera y dara de baja, segun
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacién.

3.19.1 Instrumentos de Deuda - El Fondo ha decidido clasificar los instrumentos de deuda
distribuidos en portafolios asociados a cada una de las contabilidades teniendo en cuenta su modelo
de negocio: para el portafolio de seguro de depdsitos como inversiones al valor razonable con efecto
en Otros Resultados Integrales -ORI, igualmente como autoridad especial de intervencion del
Sistema Financiero, contabiliza en Otros Resultados Integrales-ORI el valor del ajuste de la diferencia
en cambio de estos portafolios. Para el portafolio del Fondo administrador estas inversiones serdn
negociables y su efecto tanto en valoracién como en diferencia en cambio se reconocera en los
resultados.

A continuacidn, se resumen las principales politicas de inversién que enmarcan el modelo de
negocios.

Marco normativo - El Estatuto Orgénico del Sistema Financiero (EOSF), en su parte Décimo Tercera,
Capitulo I, determina el marco legal que le permite a Fogafin fijar su politica de inversiones. Mas
especificamente, el articulo 320 de dicho Estatuto determina que, con el propésito de desarrollar su
objeto, el Fondo podra realizar, entre otras las siguientes actividades: “Invertir sus recursos en los
activos que sefiale la Junta Directiva. Cuando se trate de inversion en titulos de deuda publica o
emitidos por entidades oficiales distintas de las del sector financiero, tales operaciones deberan
realizarse con sujecién a los objetivos propios del Fondo y con el propésito especifico de distribuirlas
de acuerdo con criterios de rentabilidad y eficiencia.” Asi mismo, se prevé en el articulo 321 que
Fogafin podra destinar los recursos que excedan los requerimientos que tenga para el desempefio de
sus funciones, a inversiones en titulos emitidos por el Banco de la Republica o por el Gaobierno
Nacional con sujecion a los objetivos propios del Fondo y bajo criterios similares.

a) Fondos administrados

. Seguro de Depdsitos - Los seguros de depdsitos tienen como propdsito contribuir con la
estabilidad de los sistemas financieros nacionales, buscando reducir la probabilidad de
corridas bancarias. Para cumplir con este proposito, Fogafin constituye una reserva que se
alimenta con las primas pagadas por las entidades financieras inscritas. Este fondo se usa
para cubrir, hasta por 50 millones de pesos, las acreencias amparadas de los depositantes
de eventuales liquidaciones de entidades financieras.

. Otros portafolios administrados - Desde el punto de administracién de portafolios, la labor
principal de Fogafin es la de gestionar la reserva del seguro de depdsitos (la reserva). Sin
embargo, el Fondo administra otros portafolios de inversidon, con destinacion especifica,
entre los cuales se encuentran el portafolio para atender sus gastos de administracion y
funcionamiento y los portafolios constituidos con recursos entregados bajo mandato
especifico por parte del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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b) Riesgos en la administracion de los recursos - La administracion de los recursos debe realizarse
en un marco de administracion de riesgo controlado, de acuerdo con la tolerancia al riesgo del
Fondo. A continuacién, se describen los principales riesgos a los que estan expuestos los
recursos:

. Riesgo de mercado: se entiende por riesgo de mercado la incertidumbre en torno al valor
de las inversiones derivado de los movimientos en las variables de mercado (tasa de
interés, etc.).

. Riesgo de crédito: se define como la pérdida potencial en la cual puede incurrir el Fondo por
el no pago de las acreencias a favor del mismo, derivado de un deterioro en la solvencia del
emisor.

. Riesgo de liquidez: se define como “la contingencia de no poder cumplir de manera plena y
oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la
insuficiencia de recursos liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo”.

. Riesgo cambiario: (Riesgo de tasa de cambio) se define como el riesgo de diferencias en la
valoracién de los instrumentos debido a movimientos en las tasas de cambio de inversiones
denominadas en monedas distintas al peso colombiano.

. Riesgo de contraparte: (Riesgo de incumplimiento) se define como la pérdida potencial en
la cual puede incurrir el Fondo por el no pago de las acreencias a favor de éste por parte de
la entidad con la cual se realiza la transaccion.

. Riesgos operacionales: se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones en el recurso humano, los procesos, la tecnologia o en
la infraestructura, o por acontecimientos externos (incluye el riesgo legal, riesgo de fraude
y reputacional).

Sin embargo, se presenta una excepcién en el tratamiento y medicién de las inversiones como lo
establece la Resolucién 598 de 2014 expedida por la Contaduria General de la Nacién la cual indica:

Para la preparacion de los estados financieros separados o individuales, los establecimientos
bancarios, las entidades aseguradoras, las sociedades fiduciarias, los fondos de garantias, las
entidades financieras con regimenes especiales y los negocios fiduciarios enunciados en los literales
d) y e) de este articulo, aplicaran el marco normativo dispuesto en el Anexo del Decreto niumero
2784 de 2012 y sus modificaciones, salvo lo dispuesto respecto de:

1. El tratamiento de la cartera de crédito y su deterioro,

2. La clasificacion y valoracion de las inversiones en la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas en dicho
anexo.

3.19.2 Instrumentos pasivos financieros - Adicionalmente, los pasivos financieros diferentes de
derivados, de acuerdo con su modelo de negocio son clasificados como medidos posteriormente al
costo amortizado tal como lo prevé la norma.

. Los pasivos financieros derivados, son medidos posteriormente al valor razonable con cambios
en resultados.
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. Los pasivos financieros determinados en la politica las obligaciones financieras y las cuentas por
pagar se medirdn a costo amortizado.

3.19.3 Instrumentos de patrimonio - Asi mismo, el Fondo determind el modelo de negocio para los
instrumentos de patrimonio a Valor razonable a través de otro resultado integral teniendo en cuenta
que cumplan con los siguientes requisitos:

. El instrumento es mantenido como una inversién de largo plazo.

. Por lo tanto, el Fondo clasificard este portafolio de acuerdo a su medicidén posterior al valor
razonable a través de otros resultados integrales.

3.19.4 Instrumentos financieros derivados - El Fondo suscribe una variedad de instrumentos
financieros para manejar su exposicion a los riesgos de la tasa de interés y cambio en moneda
extranjera, incluyendo contratos de cobertura de riesgo de cambio, intercambio de tasas de interés y
permutas de divisas. En la nota 9 se incluye una explicacién més detallada sobre los instrumentos
financieros derivados.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se suscribe el contrato
del derivado y posteriormente son medidos nuevamente a su valor razonable al final del periodo
sobre el cual se informa. La ganancia o pérdida resultante se reconoce en ganancias o pérdidas
inmediatamente a menos que el derivado sea designado y efectivo como un instrumento de
cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en ganancias o pérdidas dependerd de la
naturaleza de la relacidon de cobertura.

Medicién valor razonable instrumentos derivados - La valoracion a valor razonable de los
instrumentos financieros (incluidos los derivados) supone tomar en consideracién todos los supuestos
que los participantes del mercado tomarfan en cuenta para su determinacion, incluyendo el riesgo de
crédito tanto de la contraparte (CVA - Credit Valuation Adjustment) como de la propia entidad (DVA-
Debit Valuation Adjustment). )

La determinacion tanto del CVA como del DVA en estas operaciones implica la inclusién de juicios por
parte de la administracion de la entidad.

De acuerdo con lo estipulado en la Circular Externa 041 del 7 de diciembre de 2015, la cual Modifica
el Capitulo XVIII “Instrumentos Financieros Derivados y Productos Estructurados” de la Circular
Basica Contable y Financiera, todas las entidades deberan utilizar la metodologia de célculo de CVA
provista por el proveedor de precios oficial cuando este cuente con una metodologia no impugnada
por la Superintendencia Financiera.

El DVA o Debit Value Adjustment, es el ajuste a la valoracion del derivado por el hecho de que éste
pueda terminar con valor negativo y la propia entidad no cumpla con su obligacién por razones de
riesgo de crédito. Es un ajuste positivo en la valoracion, esto es, desde un punto de vista contable un
aumento del DVA es un ingreso para la entidad.

El CVA o Credit Value Adjustment es el ajuste en la valoracién de un derivado para reflejar el hecho
de que éste pueda terminar con valor positivo y la contraparte pueda no cumplir con su obligacion
por razones de crédito. El CVA es un ajuste negativo en la valoracién, esto es, desde un punto de
vista contable un aumento del CVA es una pérdida para la entidad.
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La aplicacién del CVA y DVA se evaluara para cada flujo de manera separada. Si la exposicidon neta
del derivado representa un derecho, el ajuste serd realizado por CVA, mientras que si representa una
obligacidn sera realizado por DVA.

3.20. Reserva de Seguro de Depésitos - La Reserva de Seguro de Depdsito administrada vy
controlada por el Fondo es constituida con el propdsito de garantizar las acreencias a cargo de las
instituciones financieras inscritas en el Fondo, que sean objeto de liquidacion forzosa administrativa.

El registro contable de las primas recibidas procede a titulo de ingresos, la valoracién de inversiones,
afectaran los resultados.

Fogafin hard la estimacion fiable del importe de la obligacién basado en analisis técnico de nuestra
Subdireccién de Inversiones, Riesgos y Mecanismo de Resolucion para establecer si hay lugar a
reconocer como un pasivo a titulo de provisidn la porcién de la reserva de seguro de depdsito que se
convierta en una obligacién presente y que sea probable que Fogafin tenga que desprenderse de
recursos.

El saldo la reserva constituida al inicio del balance de apertura se reconoce en el patrimonio de
Fogafin.

3.21 Segmentos de operacién - El Fondo revela por separado la informacién sobre cada uno de
los segmentos de operacion que haya identificado y exceda los umbrales cuantitativos fijados de un
segmento de acuerdo con la NIIF 8:

Se ha definido como segmento de operacion:

e £/ Fondo Administrador

o La Reserva de Seguro de Depésitos

Se revelan la situacion financiera y el estado de resultados de cada uno de los segmentos definidos

3.22 Administracién y gestién de riesgos - E| Fondo tiene establecida su funcion de
administracién y gestién de riesgos de acuerdo con las normas legales colombianas establecidas para
tal propdsito que le aplican y las mejores practicas internacionales en el manejo de portafolio de
inversiones:

Objetivo y guias generales del manejo del riesgo - La administracion de la reserva se realiza en un
marco de administracién de riesgo controlado, de acuerdo con la tolerancia al riesgo del Fondo,
definida por la Junta Directiva. A continuacién, se describen los principales riesgos a los que estan
expuestos los recursos:

o Riesgo de mercado: se entiende por riesgo de mercado la incertidumbre en torno al valor de las
inversiones derivado de los movimientos en las variables de mercado (tasa de interés, precios,
etc.).

° Riesgo de crédito: se define como la pérdida potencial en la cual puede incurrir el Fondo por el

no pago de las acreencias a favor del mismo, derivado de un deterioro en la solvencia del
emisor. i
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. Riesgo de liquidez: se define como “la contingencia de no poder cumplir de manera plena y
oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia
de recursos liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo” !.

° Riesgo cambiario: se define como el riesgo de diferencias en la valoracién de los instrumentos
debido a movimientos en las tasas de cambio de inversiones denominadas en monedas distintas
al peso colombiano.

° Riesgo de contraparte: se define como la pérdida potencial en la cual puede incurrir el Fondo por
el no pago de las acreencias a favor de éste por parte de la entidad con la cual se realiza la
transaccion.

° Riesgos operacionales: se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias,
fallas o inadecuaciones en el recurso humano, los procesos, la tecnologia o en la infraestructura,
o por acontecimientos externos (incluye el riesgo legal, riesgo de fraude y reputacional).

Politica de las inversiones y cultura del riesgo - La politica de inversiones del Fondo, se enmarca
dentro de las disposiciones legales, en particular los Articulos 320 y 321 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero, el cual establece que, con el propésito de desarrollar su objeto, el Fondo podra
realizar, entre otras las siguientes actividades: “Invertir sus recursos en los activos que sefiale la
Junta Directiva. Cuando se trate de inversidn en titulos de deuda publica o emitidos por entidades
oficiales distintas de las del sector financiero, tales operaciones deberan realizarse con sujecién a los
objetivos propios del fondo y con el propdsito especifico de distribuirlas de acuerdo con criterios de
rentabilidad y eficiencia.” Asi mismo, se prevé que los recursos que excedan los requerimientos que
tenga en el desempefio de sus funciones podrédn ser destinados a inversiones en titulos emitidos por
el Gobierno Nacional, el Banco de la Republica o cualquier otro emisor autorizado expresamente por
la Junta Directiva del Fondo.

La administracion de los recursos se realiza de acuerdo con los siguientes principios:
e - Seguridad: Los recursos deben invertirse en activos con alta calidad crediticia
° Liquidez: los recursos deben invertirse en activos que presenten una alta liquidez.

° Rentabilidad bajo un marco prudente de riesgo: los recursos deben invertirse buscando una
relacion adecuada entre retorno y riesgo.

o Correlacién negativa con riesgos asegurados: los recursos deben invertirse propendiendo porque
el portafolio no pierda valor cuando aumenta la probabilidad de que se requieran los recursos.

° “Estructura del Fondo de Ia funcién de riesgo - Junta Directiva - Comités de
inversiones y riesgos

" Esquema organizacional - El Fondo cuenta con un esquema organizacional donde se segreguen
las funciones de las diferentes dreas que intervienen en el proceso de inversion (middle, back y
front office). El esquema actual se presenta en el siguiente Diagrama, donde se destacan las
areas funcionales de front office (Departamento de Gestion de Inversiones), middle office
(Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva) y back office (Departamento de

1 Circular Bésica Contable y Financiera, Capitulo VI (Circular Externa 042 de 2009), Superintendencia Financiera de
Colombia.
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Operaciones de Tesoreria). Los departamentos de Tecnologias de la Informacién y de
Informacién Financiera constituyen areas soporte para la gestién.

Cabe resaltar que, pese a que el front y middle office pertenecen a la misma subdireccién, son
areas independientes, no subordinadas entre si.

Diagrama: Estructura de areas involucradas en la gestién de tesoreria.
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El Comité de Inversiones y Riesgos del Fondo es un érgano técnico interno que tiene como objeto
principal, con respecto a los portafolios de inversién gestionados internamente y por terceros,
evaluar el cumplimiento de los lineamientos de inversidn; analizar los riesgos financieros, el
desempefio y sus estrategias; realizar seguimiento al panorama macroeconémico; y revisar temas
que se deban presentar a la Junta Directiva.

De igual forma, la toma de decisiones de inversidn al interior del Fondo sigue el esquema
presentado, comenzando con el Departamento de Gestién de Inversiones y siendo la Junta Directiva
el érgano de mayor jerarquia.

Funcién de riesgos dentro del Fondo - Procesos administrativos de gestion de los riesgos
Otras politicas con respecto a la administracién de riesgos

Riesgo de mercado - El Fondo cumple con el marco normativo dispuesto por la Superintendencia
Financiera de Colombia en términos de riesgo de mercado (Sistema de Administracion de Riesgo de
Mercado - SARM).

Riesgo de liquidez - La Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo VI de la Circular
Bésica Contable y Financiera sefiala que Fogafin “deberd contar con indicadores para la gestion de

riesgo de liquidez, y correspondera a la Junta Directiva o al érgano que haga sus veces hacer
seguimiento periddico a dichos indicadores”.
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Riesgo de contraparte - El Fondo cuenta con metodologias para la seleccion de las contrapartes y
para la definicién de cupos de exposicion por entidad para los fondos administrados. El
Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva define el listado de contrapartes teniendo en
cuenta que tan activo es en el mercado y el perfil de riesgo. Una vez se han definido las contrapartes
aprobadas para operaciones de tesoreria en cada mercado, es también funcién de éste departamento
asignar los cupos especificos a cada una de ellas.

Riesgo Operacional- El Fondo cuenta con un Sistema de Gestion de Riesgos basado en la Norma ISO
31000. Los lineamientos y procedimientos para su funcionamiento se encuentran establecidos en el
Manual de Gestion de Riesgo. '

Mecanismo de control - El Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva, dentro de las labores
de seguimiento de los riesgos a los que estan expuestos los portafolios de inversién, realiza una
validacién de los lineamientos de inversion y de limites aprobados por la Junta Directiva. Cualquier
incumplimiento, que se llegara a presentar, es informado al Comité de Inversiones y Riesgos y a la
Junta Directiva.

Descripcién procesos para la gestién de riesgos -

Gestién de riesgos de mercado - La gestion de riesgos de mercado se enmarca dentro del SARM, el
cual consta de cuatro etapas: Identificacion, medicidn, control y monitoreo. A continuacion, se hace
una descripcion de cada una de estas etapas.

a. Identificacién de riesgos - el Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva identifica los
riesgos a los que estdn expuestos los portafolios bajo administracion de Fogafin y determina el
conjunto de instrumentos elegibles consistentes con los riesgos identificados y la tolerancia al
riesgo del Fondo. El Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva, ademas de realizar
revisiones periddicas a los lineamientos de inversidn, evalla los riesgos financieros de cualquier
nuevo mercado o instrumento adicional que se vaya a incluir dentro de los elegibles.

b. Medicién de riesgos: - El Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva es el responsable
de realizar la medicion del riesgo de mercado. La metodologia adoptada por Fogafin para la
medicion del riesgo de mercado estd basada en la metodologia estandar, consignada en la
Circular Basica Contable (Capitulo XXI- “Reglas relativas al sistema de administracion de riesgo
de mercado”) y las que la modifiquen o deroguen. Los resultados de la medicion se encuentran

~ completamente documentadas y a disposicion de la SFC en caso de ser requerida. El calculo del
VaR corresponde a los estandares cuantitativos de la reglamentacidon de la SFC, segun la cual
debe calcularse con un intervalo de confianza de 99% vy utilizando un periodo de diez dias
habiles. El VaR se mide diariamente.

Ademas de la medicién del VaR, dentro de los lineamientos de inversién se contemplan limites
de duracidn, error de réplica y desviaciones cambiarias para los portafolios.

c.  Control de los riesgos - La Junta Directiva definio que el VaR por tasa de interés no debe
exceder el 5% del valor total del portafolio. Adicionalmente, en los lineamientos de inversion se
establecen limites a las desviaciones en duracidén, cambiarias y al error de réplica maximo. Los
controles de estos limites se hacen de forma individual por administrador y de manera
agregada.

d. Monitoreo de los riesgos - El Departamento de Riesgos Financieros de la Reserva es responsable

de realizar un monitoreo diario sobre el riesgo de mercado de los portafolios administrados por
el Departamento de Gestion de Inversiones y por los administradores externos. Este
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departamento presenta mensualmente al Comité de Inversiones y Riesgos y a la Junta Directiva
los resultados de la medicion del riesgo de mercado.

Gestion de riesgos de tipo de cambio - Teniendo en cuenta el principio de inversidn correlacién
negativa con riesgos asegurados, la politica de inversion de fondos contempla que el portafolio del
seguro de depdsitos se invierta un 85% +2% en activos denominados en délares y un 15%=+2% en
activos del mercado local. Esta es una decisidén de inversion estructural, la cual busca que el valor del
portafolio aumente cuando se incrementa la probabilidad de intervencién por parte de Fogafin. Dada
esta composicién por monedas, el efecto resultante es que cuando la tasa de cambio se devalta el
valor del portafolio aumenta y cuando la tasa de cambio se aprecia el valor disminuye.

La Junta directiva en julio de 2006 autorizé la eliminacién del VaR de tasa de cambio, teniendo en
cuenta la posicion estratégica en moneda extranjera de largo plazo asumida por el Fondo.

Gestidn del riesgo de crédito

Criterios de calificacidon crediticia - Los lineamientos de inversion contemplan el conjunto de
instrumentos que son elegibles y los criterios de calificacién de riesgo crediticio. La exposicion
del riesgo de crédito esta acotada por los requerimientos de calificacién crediticia de los
lineamientos de inversién. El portafolio de la administracién externa esta conformado por titulos
con una calificacion superior o igual a AA- seglin S&P o Fitch o Aa3 segln Moody’s, tomando
siempre la inferior de las calificaciones dadas por cada agencia. En el mercado local la totalidad
de los titulos corresponden a TES emitidos por la nacion.

Politicas para prevenir concentraciones excesivas de riesgo de crédito - Dentro de los
lineamientos de inversion aprobados por la Junta Directiva, se definen limites maximos de
exposicion, los cuales buscan una mayor diversificacion del portafolio en términos de emisores,
emision y sectores, entre otros. A continuacion, se listan los lineamientos mas relevantes en
términos de diversificacion:

e«  El méximo nivel de exposicidon a un emisor sera de 15% del valor de mercado del portafolio
cuando dicho emisor sea un gobierno soberano que haga parte del portafolio de referencia.
Para otros gobiernos, emisores supranacionales y emisores garantizados por un gobierno el
limite maximo sera del 10% del valor de mercado del portafolio. Estos limites no aplican al
gobierno de los Estados Unidos para el cual no hay limite maximo.

o El maximo nivel de exposicién a un emisor sera de 5% del valor de mercado del portafolio
para los siguientes emisores: patrocinados por un gobierno, con participaciéon del gobierno
y autoridades locales.

D El méximo nivel de exposicién a una emision es de 5% del valor de mercado del portafolio
con excepcion de las emisiones del gobierno de los Estados Unidos, para el cual no hay
limite maximo.

o El maximo nivel de exposicién a una emision es el 10% de su monto en circulacién.

° El méximo nivel de exposicién a un fondo de inversion del mercado monetario es de 10%
del valor de mercado del portafolio.

Procesamiento de otorgamiento de cupos de contraparte - Como se mencion6 anteriormente, el

proceso de seleccion de contrapartes tiene en cuenta dos elementos: 1. qué tan activa es la
contraparte en el mercado y 2. el perfil de riesgo de la entidad (de acuerdo con las metodologias
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internas definidas por el Departamento de Anélisis de Entidades Financieras y Simulacros), para
el caso de contrapartes locales. Una vez se han designado las contrapartes aprobadas para
operaciones de tesoreria en cada mercado, es responsabilidad del Departamento de Riesgos

- Financieros de la Reserva asignar cupos especificos a cada una de ellas.

Para las operaciones en el mercado local, el cupo asignado a cada contraparte se define como el
valor minimo entre $150.000 millones y el valor del patrimonio técnico de la entidad. Para
operaciones de compra y venta de titulos con contrapartes internacionales el cupo diario es de
USD 100 millones. El cupo diario para operaciones de divisa es de USD 50 millones.

d. Proceso de monitoreo del riesgo de crédito - El Departamento de Riesgos Financieros de la
Reserva realiza una validacion de todas las directrices de inversidn. Dentro de esta validacién se
comprueba que los instrumentos que conforman el portafolio cumplan con los criterios de
calificacién establecidos en los lineamientos de inversién y se valida el cumplimiento de los
criterios para ser contraparte.

Gestion del riesgo de liquidez - Teniendo en cuenta la naturaleza Unica de Fogafin y sus
caracteristicas de inversién, en mayo de 2012, la Superfinanciera excluyé al Fondo de realizar la
transmision mensual de los indicadores de liquidez.

El marco normativo que rige al Fondo sefiala que se deberan contar con indicadores para la gestién
del riesgo de liquidez. Para estos efectos debera definir las necesidades de liquidez de acuerdo con el
tipa de negocio que desarrolle, y correspondera a la Junta Directiva o al érgano que haga sus veces
hacer seguimiento periddico a dichos indicadores.

Métodos utilizados para medir el riesgo - Teniendo en cuenta el principio de inversién de liquidez,
sefialado anteriormente, los lineamientos de inversidn contemplan dentro de los activos elegibles,
los mercados financieros mas profundos tanto a nivel internacional como local. Los titulos que
conforman los portafolios bajo administracién son extremadamente liquidos. En el mercado local
la totalidad del portafolio estad constituido por TES y en el mercado internacional corresponde en
su totalidad a titulos de gobiernos con niveles de capitalizaciéon importante.

Gestidn de riesgo operativo - El objetivo del Sistema de Gestiéon de Riesgos es identificar, medir,
controlar y monitorear eficazmente el riesgo operativo asociado a los diferentes procesos al interior
de Fogafin con el fin de prevenir su ocurrencia y mitigar sus pérdidas en caso de presentarse.
Informacién cuantitativa de riesgos

Posicién de inversiones en moneda legal - Las inversiones en moneda legal se encuentran
representadas en su totalidad por titulos de deuda emitidos por el Gobierno Nacional. Al 31 de

diciembre de 2019 y 2018 se encontraban los siguientes instrumentos en dicho portafolio:

Inversiones negociables en titulos de deuda a tasa fija (Portafolios Fogafin) — Fondo Administrador

2019 2018
TES B- Medidos a valor razonable con cambio en
resultados $ 148.912 $ 150.627
TES B- Medidos a valor razonable con cambios en ORI 3.372.293 2.688.080
Total $ 3,521.205 & 2.838.707
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Los valores maximos, minimos y promedio de los portafolios en moneda local administrados por el

Fondo son los siguientes:

2019 2018
Saldo promedio Enero-Diciembre 3.276.221 Enero-Diciembre 2.698.264
Saldo Maximo Diciembre 3.546.228 Diciembre 2.838.707
Saldo Minimo Enero 3.003.382 Enero 2.612.442

Estas inversiones se ajustan a los lineamientos generales de inversién que ha dispuesto la Junta
Directiva para este tipo de portafolios que se resumen en el siguiente cuadro:

a. Lineamientos de inversion para portafolios en moneda legal

Concepto

Lineamiento

Monedas Elegibles

Peso colombiano (COP) y Unidad de Valor Real (UVR).

Emisores Elegibles

Republica de Colombia.
Banco de la Republica.
Direccion Nacional de Crédito Pubico y del Tesoro Nacional

Instrumentos Elegibles

Titulos de deuda a tasa fija o flotante (TES).

Operaciones repo y simultaneas activas.

Futuros sobre TES y Bono Nocional de TES.

Depositos remunerados de la DGCPTN.

Operaciones monetarias autorizadas para Fogafin como agente
colocador de OMAs del Banco de la Republica.

Desviacion de duracion

Limite inferior: 0 pbs.
Limite superior: Duracion efectiva del portafolio de referencia més
50 pbs.

Riesgo de contraparte

Los cupos de contraparte deberan asignarse de conformidad con
la metodologia aprobada por la Junta Directiva.

Otras consideraciones

Todos los lineamientos aplican en el momento de compra de una
inversién. En caso de desviaciones temporales de los limites como
consecuencia de movimientos de mercado o modificaciones en las
calificaciones crediticias de inversiones (sobrepasos pasivos),
estas deben ser informadas y corregidas en un plazo maximo de
10 dias habiles después del evento.

Ante un requerimiento de liquidez significativo debido al pago del
seguro de depdsito o a la implementacién de alglin mecanismo de
resolucién, aprobado por la Junta Directiva, la aplicacién del
lineamiento de inversion relacionado con la duracién podré
suspenderse temporalmente.

Inversiones en moneda extranjera - En noviembre de 2010, la Junta aprob6 que las inversiones
denominadas en moneda extranjera representaran el 85% del total del portafolio del seguro de
depésitos. Asi mismo, en noviembre de 2017, la Junta Directiva aprobé que el portafolio se
gestionara de forma que la participacidon del portafolio en moneda extranjera sea de 85%= 2%
del total de las reservas en todo momento. A lo largo del afio, el Departamento de Gestion de
Inversiones realizd el rebalanceo necesario del portafolio para mantener la proporcuon
establecida por la Junta Directiva.

A lo largo del afio 2018 y 2019, se continud con el programa de administracion externa, el cual
conté con la participacién de cinco entidades externas. Al 31 de diciembre se encontraban los
siguientes instrumentos en dicho portafolio (denominados en millones de USD).
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2019 2018

Inversiones a valor razonable

Titulos emitidos o avalados por gobiernos

extranjeros 3.711 % 3.343

Titulos de deuda publica externa garantizados

por la Nacién 2 2

Titulos emitidos, avalados y garantizados por

bancos del exterior 663 731

Titulos emitidos, avalados o garantizados por

organismos multilaterales de crédito 1.009 1,043

Inversiones negociables en garantia 2 2
Total inversiones $ 5.387 $ 5.121

Los valores maximos, minimos y promedio de los portafolios en délares administrados por el
. Fondo y por terceros son los siguientes (cifras en millones de USD):

31 de diciembre de 2019

Saldo promedio Enero-Diciembre 6.410.73
Saldo maximo Diciembre 6.624.28
~ Saldo minimo Enero 5.137.37

31 de diciembre de 2018

Saldo promedio Enero-Diciembre 5.847.92
Saldo maximo Diciembre 5.983.41
~ Saldo minimo Febrero 5.669.13

Lineamientos de inversién para portafolio seguro de depdsitos en moneda extranjera - Las
inversiones denominadas en moneda extranjera se enmarcan en lo establecido en los
lineamientos de inversion que se resumen en el siguiente cuadro:

Concepto Lineamiento
Monedas elegibles e Ddlar americano.
e Los administradores externos podrdn invertir adicionalmente en las
siguientes monedas: Franco Suizo, Délar Australiano, Délar
Neozelandés, Euro, Libra Esterlina, Corona Sueca, Corona Noruega,
Délar Canadiense, Yen.
Emisores elegibles e Los gobiernos de todos los paises listados en el Benchmark y, todos

aquellos que no estén expresamente prohibidos dentro de los
lineamientos de inversion y que cumplan con los demas lineamientos
de inversion.

e Organizaciones supranacionales,

¢ Relacionados a gobiernos (Para la clasificacion se tomard como
referencia la clasificacion del Global Aggregate Bond Index de
Barclays).

¢ Emisores clasificados como garantizados por un gobierno.

o Emisores clasificados como patrocinados por un gobierno o con
participacion del gobierno.

e Emisores clasificados como autoridades locales.
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Concepto Lineamiento

Instrumentos elegibles e Titulos de deuda a tasa fija, flotante o indexada a la inflacion.
o Fondos de inversion del mercado monetario.
e Futuros sobre tasas de interés y bonos, siempre y cuando el
subyacente cumpla con los lineamientos de inversion.
o Cuentas sweep autorizadas (banco custodio) y en el caso del Fondo
también podra contar con recursos en el banco corresponsal.
o Adicionalmente, los administradores externos podran invertir en los
siguientes instrumentos:
Forward de monedas con plazo maximo de 3 meses.
Futuros en monedas.
MBS pass-throughs emitidos por agencias de Estados Unidos.
No se consideran instrumentos elegibles aquellos con opcionalidades
ni emisiones privadas.

Adicionalmente:

Todas las inversiones deben tener prioridad de pago senior (no
subordinadas).

Soélo son elegibles titulos con un tamafo de emision superior a:
e 250 millones para emisiones denominadas en USD

290 millones para emisiones denominadas en CAD

160 millones para emisiones denominadas en GBP

200 millones para emisiones denominadas en EUR

1750 millones para emisiones denominadas en NOK

1850 millones para emisiones denominadas en SEK

240 millones para emisiones denominadas en CHF

290 millones para emisiones denominadas en AUD

320 millones para emisiones denominadas en NZD

¢ 30000 millones para emisiones denominadas en JPY

Para los MBS pools pass-throughs, los pools agregados deben tener USD 1
billén de cantidad en circulacién.

Concepto Lineamiento

Desviacion de duracion o la duracién efectiva del portafolio podra fluctuar entre:
e Limite inferior: O pbs.
e  Limite superior: Duracién efectiva del portafolio de referencia mas
100 pbs.

¢ La convexidad del portafolio debe ser superior a -1
o ElVaR por tasa de interés del portafolio no podra superar el 5% del
valor de mercado del portafolio del Seguro de Depositos agregado,
Otras consideraciones medido usando la metodologia estandar de la Superintendencia
: Financiera de Colombia
e El error de réplica ex — ante debe ser inferior al 1% en un horizonte
de 1 afo.

Riesgo de liquidez - Mas del 80% de los activos denominados en moneda extranjera son
extremadamente liquidos; es decir tienen un Bid - Ask Spread menor a 5 puntos basicos o
menos de 90 dias al vencimiento. En el mercado local la totalidad del portafolio son TES (activo
mas liquido del mercado colombiano).

Riesgo de mercado - En cuanto al riesgo de mercado, el Fondo adoptd el modelo estandar de la
Superintendencia Financiera de Colombia aprobado para las instituciones oficiales especiales. El
siguiente cuadro comparativo muestra los valores en riesgo, por exposicion a tasa de interés,
para el 31 de diciembre de 2019 y el 31 de diciembre 2018 (cifras en millones de pesos) esto
incluye todos los portafolios de Fogafin y los fondos administrados:
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Valor del Valor en riesgo

portafolio en 10 dias
Portafolio 31 de diciembre 2019 22.170.602 584.095
Portafolio 31 de diciembre 2018 19.932.968 493,270

La duracién del portafolio en délares ascendia a 2,8 y el de pesos a 3,9 en ambos casos dentro
de los limites contemplados en los lineamientos.

" Periodicamente se corren ejercicios de estrés en donde se evalla los impactos de los portafolios
bajo diferentes escenarios de subida de tasas. Estos ejercicios cuantifican el impacto en el valor
de mercado de los portafolios y en la causacion de intereses. Al tomar los movimientos de tasas
internas y externas mas extremos en los Ultimos 15 afios, se ha obtenido un impacto negativo
inicial en la rentabilidad del portafolio que, en algunos escenarios, se recupera luego de
transcurridos seis meses y en un afio, para los escenarios mas extremos.

Riesgo de variacion en el tipo de cambio - El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el
valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los
cambios en las tasas de cambio. La exposicion del Fondo al riesgo de tasas de cambio se
relaciona, en primer lugar, con las actividades operativas del Fondo, (cuando los ingresos y
gastos se encuentran denominados en una moneda diferente de la moneda funcional de la
Compaiiia) y con la administracién de las inversiones segln el principio de inversién definido por
" la Junta Directiva de correlacién adecuada con el riesgo asegurado descrito en una de las
secciones anteriores.

Sensibilidad a las Tasas de Cambio - El efecto sobre la ganancia antes de impuestos es el
resultado de un cambio en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados no
designados como de cobertura y de los activos y pasivos no monetarios denominados en délares
estadounidenses, donde la moneda funcional del Fondo es una moneda diferente del délar
estadounidense. Aunque los instrumentos derivados no fueron designados como de cobertura,
estos actlan como una cobertura de tipo comercial, compensando las transacciones subyacentes
cuando ellas ocurran.

Como resultado de los ajustes a las tasas de cambio y su reexpresion en el portafolio se impacté
el estado de resultados del 2019 y 2018 en lo que se refiere al portafolio del Fondo
Administrador. La diferencia en cambio para el portafolio de la reserva de seguro de depdsitos
afectd el ORI y en el caso de las inversiones vendidas su efecto se reconocié en resultados.

El efecto total de la diferencia en cambio en estos anos fue:

Cambios 2019 2018

" Por reexpresion y realizacion de activos
Disponible $ 101 $ (303)

Operaciones del mercado monetario y
relacionadas 10.592 32.408
Cuentas por cobrar (387) (94)
Inversiones 186.455 1.052.067
Operaciones con derivados - (509)
Por reexpresién de pasivos (150) (811)
Total $ 196.612 $ 1,082,758
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Las operaciones en moneda extranjera se resumen de la siguiente manera:

Activos y pasivos denominados en moneda extranjera - (En miles de dolares americanos)

Activos

Efectivo y depositos en contratos de

futuros, operaciones de contado y derivados y
cuentas por cobrar

Bancos

Inversiones
Total activos

Pasivos

Cuentas por pagar comisiones

instrumentos derivados
Total pasivos

Posicidén activa neta

$ 192.239 $ 144.675
1.692 784

5.385.514 4.974.517
5.579.445 5.119.976

432 290

28.701 10.047

29.133 10.337

$ 5.550.312 % 5,109.639

El siguiente es el detalle de los activos, pasivos y posicion neta expresado en miles de dolares
americanos por cada uno de los administradores de portafolios de inversiones a 31 de diciembre
de 2019 y 2018 respectivamente:

31 de diciembre 2019

(En miles de ddlares americanos)

Concepto

Activos:

Bancos

Efectivo

Operaciones de
contado y derivados

Depositos en
contratos de futuros

Inversiones

Total activos

Pasivos:

Cuentas por pagar
comisiones

Aceptaciones e

instrumentos derivados

Total pasivos

Posicién neta
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UBS
Global
Asset Deutsche Western Goldma
Fogafin JPMorgan Mgmt. Asset Asset n Sach Total
1.692 - - - - - 1.692
34.330 10.221 38.741 1.200 59.002 21.146 164.640
221 4.038 122 351 749 1.532 7.015
507 2.278 6.227 8.164 3.418 20.585
796.733 812.839 1.081.594 1.128.277 1.055.993 510.076 5.385.514
833.483 829.377 1.126.685 1.129.819 1.123.908 536.173 5.579.445
166 117 64 56 - 29 432
1.975 11.597 4.869 3.882 2.106 4.273 28.701
2.140 11.714 4.933 3.938 2.106 4.302 29.133
_831.343 __817.663 1.121.752 1.125.881  1.121.802  531.871  5.550.312




31 de diciembre 2018

Concepto

Activos:

Bancos -

Operaciones de
mercado abierto
Operaciones de
contado y derivados
Depositos en contratos
de futuros

Cuentas por cobrar
Inversiones

Total activos

Pasivos:

Cuentas por pagar-
comisiones
Aceptaciones e
instrumentos derivados

Total pasivos

Posicion neta

Alrededor del 80% de los activos del Fondo estan representados en operaciones de renta fija y

UBS
Global Deutsche
Asset Asset Mgm Western Goldma
Fogafin JPMorgan Mgmt. t - cudder Asset n Sach Total

$ 784 $ - $ - $ - $ - $ - % 784
29.081 10.497 11.702 8.885 49,742 3.558 113.465
353 5.323 7.723 2.894 3655 3.184 23.132
244 1.888 1.301 (46) 3.930 761 8078
- - - 1 - - 1
550.957 667.049 1.049.528 1.020.492 1.012.352 674.139 _4.974.517
581.419 684.758 1.070.254 1.032.226 1.069.677 681.642 5.119.977
110 33 60 52 - 35 290
7 3.669 1.266 267 1.209 3.629 10.047
117 3.702 1.326 319 1.209 3.664 10.337
581.302 681.056 1.068.928 1.031.907 1.068.468 677.978 5.109.640

derivados en moneda extranjera susceptibles de presentar cambios importantes con la variacidn de
la tasa de cambio representativa del mercado.

Por su parte los pasivos en moneda extranjera tan solo estan representados en las comisiones por
pagar a los administradores externos y operaciones de derivados pasivos.

La Junta directiva en julio 2006 autorizé la eliminacion del VaR de tasa de cambio, teniendo en

cuenta la posicion estrategia en moneda extranjera de largo plazo asumida por el Fondo

Riesgos de lavado de activos y financiacién del terrorismo - Conforme con lo establecido en la

circular basica juridica expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, Fogafin se

encuentra exceptuado de la aplicacién de las instrucciones contenidas en la parte I instrucciones

generales aplicables a las entidades vigiladas titulo IV deberes y responsabilidades capitulo IV:

instrucciones relativas a la administracion del riesgo de lavado de activos y de la financiacion del

terrorismo, sin perjuicio del cumplimiento de los articulos 102 a 107 del Estatuto Orgdnico del

Sistema Financiero (EOSF) en lo que les resulte pertinente de acuerdo con su actividad.

En 2016, la Superintendencia expidié la Circular externa 055 por medio de la cual modificd las

instrucciones relativas a la administracién del riesgo de lavado de activos y financiacion del

terrorismo. Esta modificacién establecio la instruccidn a las entidades vigiladas exceptuadas la

obligacién de designar un funcionario, con su respectivo suplente, responsable de la administracion
de las medidas de control disefiadas para prevenir que en la realizacién de sus operaciones puedan
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ser utilizadas como instrumento para el ocultamiento, manejo, inversion o aprovechamiento en
cualquier forma de dinero u otros bienes provenientes de actividades delictivas o destinados a su
financiacion, o para dar apariencia de legalidad a las actividades delictivas o a las transacciones y
fondos vinculados con las mismas.

Teniendo en cuenta lo anterior, Fogafin ha designado como funcionario responsable al Subdirector
Financiero y Operativo y al Jefe del Departamento de Riesgo Operativo y Procesos, como su
suplente. El Fondo, ademas, cuenta con politicas establecidas y elementos de control orientados a
prevenir el Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo (LAFT) en las operaciones que
desarrolla, lo anterior en cumplimiento de lo previsto en los Articulos 102 a 107 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero; para lo cual, ha adoptado las medidas de control apropiadas y
suficientes, orientadas a evitar que la entidad pueda ser utilizada por las actividades delictivas.

Las operaciones de Fogafin se realizan principalmente con las entidades financieras inscritas, a las
cuales se han identificado como clientes, las cuales previo a la inscripcién en el Fondo, han sido
autorizadas para actuar en el mercado financiero.

En cuanto a los usuarios, Fogafin los ha identificado como aquellos con los cuales tiene relacién legal
o contractual, entre los cuales se encuentran contralores y liquidadores para el caso de entidades en
liquidacion, funcionarios, proveedores, asi como aquellos terceros con los que se efectte la venta de
activos del Fondo.

En virtud de ello, Fogafin cuenta con los siguientes documentos: Cédigo de Etica y Conducta, Cdigo
de Buen Gobierno y un documento de Politicas para la Prevencidén de Actividades Delictivas, los
cuales son de obligatorio conocimiento y observancia por parte de los representantes legales,
subdirectores y funcionarios.

En este ultimo documento, se establecen controles relacionados con los procesos de contratacion,
seleccién y vinculacién de funcionarios, nombramiento de liquidadores y contralores, seguimiento a
administradores externos, verificacién de contrapartes con las cuales el Fondo realiza operaciones de
inversion y venta de activos recibidos.

En 2019, se dio cumplimiento a los controles establecidos y se inform6 a la Junta Directiva sobre la
gestién adelantada para controlar el riesgo de LAFT.

Producto de las evaluaciones efectuadas a los mecanismos y procedimientos instrumentados para el
riesgo de prevenciéon y control del Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo (LAFT), el
Departamento de Auditoria Interna no ha detectado deficiencias en la aplicacién de los
procedimientos implementados que deban ser informadas a la Junta Directiva. Adicionalmente, de
manera mensual efectla el reporte de operaciones sospechosas, transacciones en efectivo y Clientes
Exonerados con destino a la Unidad de Informacién y Analisis Financiero, UIAF. Es importante
precisar que, si se llegase a presentar alguna situacion inusual o de riesgo dentro del desarrollo del
objeto social que realiza el Fondo, se informaréd de manera inmediata a las instancias respectivas.

Sistema de Gestion de Calidad -
El Fondo se sometid a una auditoria externa para verificar el cumplimiento de los requisitos de la
Norma ISO 9001 versidén 2015 y obtuvo la certificacion de su Sistema de Gestion de Calidad por los

préximos tres anos, con seguimiento anual.

De igual manera, adelanté el ciclo anual de auditoria interna al Sistema y trabajoé en las acciones de
mejora que surgieron de este ejercicio.
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Los resultados de las auditorias se presentaron en los comités de Coordinacidén de Control Interno y
de Auditoria. '

Sistema de Gestién de Riesgos -

El Fondo trabaja continuamente por fortalecer la gestion del riesgo no financiero y, en 2019
implementd una metodologia de riesgos integrada en todos sus procesos.

El estado general del Sistema y el seguimiento al perfil de riesgo fueron informados a la Alta
Direccion, al Comité de Auditoria y al Comité Institucional de Coordinacién de Control Interno.

El mapa de riesgos operativos cerré 2019 con 58 riesgos.

De igual manera, se llevaron a cabo las siguientes actividades que contribuyeron al fortalecimiento
del Sistema por incluir dentro de su desarrollo, le revision de la gestidn de riesgos:

Auditoria interna al Sistema de Gestién de Calidad.

Monitoreo al Sistema de Gestidn de Riesgos.

Medicion y analisis.

Capacitacion a todos los funcionarios con el fin de fortalecer los conceptos y la apropiacién de estos,
frente a la gestion de riesgos.

Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacion — Ciberseguridad

En 2019, el Fondo buscando mantener la certificacion de su Sistema bajo la Norma ISO 27001:2013
para el proceso del Pago del Seguro de Depdsitos, adelanto el ciclo de auditorias internas y externas.
El certificado fue mantenido conforme con los resultados.

Los elementos que componen el Sistema contribuyen al aseguramiento de la confidencialidad,
disponibilidad e integridad de la informacién que administra el Fondo para dar cumplimiento del
proceso del Pago del Seguro de Depdsitos.

Ademas, se dio continuidad a las actividades habituales de mantenimiento del Sistema; tales como,
presentacidén de resultados y desempefio a la direccidén del Sistema mediante el Comité Institucional
de Gestion y Desempeiio, valoracion de riesgos de seguridad de la informacién del Fondo y reporte
de indicadores que permiten la toma de decisiones en materia de proteger la informacidn.

De otra parte, se dio cumplimiento a los requisitos exigidos por la Superintendencia Financiera, en
materia de Ciberseguridad, en la Circular Externa 007 de 2018, implementando un Sistema de
Gestion de Ciberseguridad, fortaleciendo el Gobierno Corporativo de la seguridad y fortaleciendo los
controles en la materia. De otra parte, se presentaron los avances en el Comité de Tecnologias de la
Informacién, las Comunicaciones y la Ciberseguridad.

Sistema de Gestion de Continuidad del Negocio -

En 2019, Fogafin continué con el mantenimiento de este Sistema y adelanto las siguientes
actividades:

Inclusion del Ataque Cibernético como uno de los escenarios de interrupcion contemplados dentro del
Modelo.

Implementaciéon y mantenimiento de las estrategias fundamentales de continuidad.

Desarrollo de pruebas de procesos y herramientas tecnolodgicas criticos.
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Sensibilizacién sobre las estrategias implementadas.

Verificacién de operaciones ~ Los sistemas tecnoldgicos, procesos asociados, herramientas de
evaluacién y mecanismos de control establecidos a lo largo de las diferentes negociaciones permiten
constatar que las operaciones se efectian en las condiciones pactadas. Estos sistemas hacen mas
agil y transparente la gestion de riesgos y su control.

En la actualidad, se cuenta con diversos mecanismos de seguridad, tales como politicas de
seguridad, grabacién de llamadas telefdnicas, planes de contingencia, asistencia para fallas o
interrupcion en los sistemas, controles de acceso a los sistemas y gestién de incidentes; asi mismo,
los procedimientos establecidos para el cierre de operaciones permiten verificar la oportuna y
correcta contabilizacion de las operaciones.

Tanto el Reglamento Interno del Fondo como el Cédigo de Etica y Conducta y el Cédigo de Buen
Gobierno, contemplan disposiciones expresas sobre aspectos de seguridad a cumplir por parte de los
funcionarios.

Estructura organizacional - La estructura organizacional de Fogafin fue definida por la Junta Directiva
de la entidad, en la cual se contempla independencia entre las dreas de negociacién, control de
riesgos y de contabilizacién. Los funcionarios que tienen cada una de estas funciones pertenecen a
dreas funcionales diferentes.

Factores como la definicion del riesgo crediticio y los elementos que componen al SARC no varian de
una Circular a otra, en consecuencia, los principios que se tuvieron en cuenta para excluir al Fondo
de la aplicacién de la CE 054 de 2004 deberian ser los mismos que se toman en consideracidn para
aplicar la Circular 035 de 2006 (Capitulo II de la Circular Contable y Financiera).

Riesgos en el manejo del Seguro de Depésitos - La insuficiencia de recursos para atender el
pago, la inoportunidad en el acceso de la informacion de depositantes y la falta de recursos
tecnoldgicos y procedimentales constituyen los riesgos asociados al Seguro de Depésitos de Fogafin.
Para la mitigacién y tratamiento de los riesgos identificados, el Fondo ha avanzado en
implementacion de controles que permitan reducir la probabilidad de ocurrencia y el impacto de los
riesgos mencionados.

El Seguro de Dep0sitos es una herramienta con la que cuenta Fogafin para preservar la confianza de
los ahorradores en el Sistema Financiero Colombiano, al garantizarles la recuperacién total, o por lo
menos parcial de su dinero depositado en bancos, corporaciones financieras, compafiias de
financiamiento hasta por $50 millones ante la eventual liquidacién forzosa administrativa de
cualquiera de estas instituciones.

El Seguro de Depdsitos se financia con las primas que pagan las instituciones inscritas en Fogafin,
por tal razén, los ahorradores del Sistema Financiero Colombiano pueden gozar de esta proteccién de
manera automatica, por el simple hecho de adquirir un producto amparado.

Fogafin se encarga de Administrar el Seguro de Depdsitos y en caso de liquidacion de la entidad
financiera devolver al ahorrador su dinero, en forma parcial o total.

El valor méximo asegurado por concepto de Seguro de Depositos es de $50 millones

En caso de que el monto total de los depodsitos sea igual o inferior a $50 millones de pesos, el cliente
de la entidad financiera recuperara el valor exacto depositado en la entidad.
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