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INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Opinién

1.

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - Fogafin,
los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2024, el estado de
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, ademas de un resumen de las politicas contables significativas y revelaciones
explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, auditados por nosotros, y que fueron
fielmente tomados de los libros de contabilidad, presentan razonablemente en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — Fogafin al 31
de diciembre de 2024, asi como el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y
de Informacion Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio anterior.

Fundamento de la opinién

3.

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de auditoria aceptadas
en Colombia — NIAs. Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la
seccion “Responsabilidades del Revisor fiscal en la auditoria de los estados financieros” de este informe.
Somos independientes del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — Fogafin de conformidad
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
internacionales de ética para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y he cumplido las demas
responsabilidades eticas de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y de la Ley 43 de 1990.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida proporciona una base suficiente y adecuada para
expresar nuestra opinion.

Asuntos clave auditoria

5.

Forvis Mazars Audit SAS Beneficio e Interés Colectivo — BIC Rl Ve Certified
15022001
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Cortification -

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron abordados
en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinion al respecto, por lo tanto, no representan una opinién por separado:
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Provisién de la Reserva del Seguro de Deposito

Asunto clave de La provisién del seguro de depédsito es el pasivo esperado respecto
auditoria del seguro de depésito. Tal como se indica en la nota 5.4.1, dicho
pasivo se calcula con base en la probabilidad de tener que
desembolsar recursos y la exposicion que tiene el Fondo a las
entidades inscritas al programa del seguro de depdsitos.

La metodologia se basa en un ejercicio de pérdida esperada, en el
cual se cuantifica el valor esperado de la distribucién de pérdidas del
Fondo bajo ciertos supuestos la cual es calculada por el Departamento
de Analisis de Entidades Financieras y Simulacros.

Consideramos como un asunto clave de auditoria la estimacion de la
provision de seguro de depdsito, debido a las habilidades
especializadas necesarias para analizar y verificar las metodologias,
ya que, aunque su aplicacién se da sobre un modelo interno que
sustancialmente se basa en la metodologia de un ejercicio de perdida
esperada, la gerencia realiza juicios y estimaciones a partir de los
supuestos establecidos por Fogafin.

El saldo de la provisién de seguro de depositos al 31 de diciembre de
2024 asciende a $2.949.866 millones de pesos.

Revelaciones Nota 5.4 y Nota 18
relacionadas
Respuesta de auditoria | Los procedimientos de auditoria para abordar el asunto clave de
auditoria incluyeron entre otros:

» Entendimiento de la metodologia y de las variables usadas para
el modelo interno de la Provisién de la reserva del Seguro de
Depésito, y el proceso de validacién de la integridad de estos.

e Pruebas sobre los controles relevantes en el proceso.

¢ Validacion de las fuentes de informacion que integran el calculo
para una muestra de Instituciones Financieras.

e Con el involucramiento de profesionales actuariales de verifico:
i) la adecuada metodologia utilizada por la administracion
del Fondo para la determinacion de la provision de seguro
de depésito.
i) el recélculo de la provisidon de seguro de depésito para
corroborar la aplicacion del modelo y en consecuencia la
estimacién de esta provision.

Otros asuntos
6. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 se incluyen para propésitos comparativos

unicamente; dichos estados financieros fueron auditados por otro Revisor Fiscal quien expresoé una
opinién sin salvedades en su informe de fecha 21 de febrero de 2024.
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Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno en relacion con los estados
financieros

7.

La Administracion es responsable por la preparacién y correcta presentacion de los estados financieros,
sus notas y anexos, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, asi como instrucciones impartidas por los entes de regulacion de Colombia. La
responsabilidad de la administracion también implica mantener una estructura efectiva de control interno
relevante para la presentacion de estados financieros libres de errores de importancia material, debido a
fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, hacer las estimaciones contables
razonables y dar cumplimiento a las leyes y regulaciones que la afectan.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion también es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo para continuar como un negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los
asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar el principio contable de negocio en
marcha, salvo que la administracion tenga la intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o
bien no exista ofra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.

Los responsables del gobierno son responsables de supervisar el proceso para reportar la informacion
financiera del Fondo.

Responsabilidad del revisor fiscal en la auditoria de los estados financieros

10. Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan

11.

Forvis Mazars Audit SAS Beneficio e Interés Colectivo - BIC al Ve

libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre
detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

a. ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefio y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del
control interno.

b. Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

c. Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.

d. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la administracién, del principio contable
de negocio en marcha y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
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auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden causar que el Fondo no pueda
continuar como un negocio en marcha.

e. Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, de modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los encargados de gobierno del Fondo entre otros asuntos, el alcance y oportunidad
planeados de la auditoria y sus resultados significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el
control interno, si la hubiere, identificada durante la auditoria.

También proporcionamos a los encargados de gobierno corporativo la confirmacién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se podria esperar razonablemente que
pudieran afectar nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

14. A partir de los asuntos comunicados a los encargados del gobierno del Fondo, determinamos los que

han sido de mayor relevancia frente a los estados financieros del periodo actual, por lo cual, fueron
determinados como asuntos claves de la auditoria. Los asuntos claves de auditoria hacen parte de
nuestro informe, a menos, que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente
el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine que una cuestion no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios del interés plblico del mismo.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGULATORIOS

15.

16.

Forvis Mazars Audit SAS Beneficio e Interés Colectivo - BIC

La administracion del Fondo también es responsable por el cumplimiento de ciertos aspectos regulatorios
en Colombia, relacionados con la gestién documental contable, la suficiencia de la provision de seguro
de depdsitos, la preparacion de informes de gestién y el pago oportuno, adecuado de los aportes al
Sistema de Seguridad Social Integral; nuestra responsabilidad como Revisores Fiscales en estos temas
es efectuar procedimientos de revisién para emitir un concepto sobre lo adecuado del cumplimiento.

Fundamentados en el alcance de nuestra auditoria, no estamos enterados de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras — Fogafin:

a. Lacontabilidad se lleva de acuerdo con las normas contables y las disposiciones legales.

b. Las operaciones registradas en los registros contables, la correspondencia, los comprobantes de
contabilidad y los libros de actas, se llevan y se conservan adecuadamente.

c. La provision de seguro de depositos del Fondo es adecuada y suficiente.

d. Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia relacionadas con la implementacién de los Sistemas de Administracion de Riesgos
aplicables al Fondo tales como el Sistema de Administracion de Riesgos de las Entidades
Exceptuadas del SIAR (SARE) y las normas de lavado de activos y financiacion del terrorismo
incluidas en los arts 102 a 107 del Estatuto Organico del Sistema Financiero - EOSF.

e. Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion,
ha sido tomada de los registros y contables. Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo no se encuentra
en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.
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f. Lainformacién que contiene el informe de gestién concuerda con la informacion financiera del
ejercicio 2024 y su contenido y presentacion esta conforme a la normativa aplicable. Los
administradores dejaron constancia en su informe de gestion, que no entorpecieron la libre
circulacién de las facturas emitidas por proveedores y que cumplieron con todas las normas sobre
propiedad intelectual y derechos de autor.

g. Laimplementacion del programa de transparencia y ética en cumplimiento a lo establecido en Ley
2195 de 2022 e instrucciones de la Superintendencia Financiera.

17. Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico Reglamentario
2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los numerales 1°
y 3° del articulo 209 del Cadigo de Comercio, emitimos un informe separado de fecha 26 de febrero de

2025,

18. En cumplimiento de lo sefalado en el numeral 3.3.3.2.6.10 del Capitulo Il Titulo |, Parte | de la Circular
Basica Juridica 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia, a continuacién,
relacionamos el informe de Auditoria sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 que se
emiten en forma independiente para los fondos administrados por Fogafin:

Informe sin salvedad
s Patrimonio Auténomo Emergencia Econdémica
e Patrimonio Auténomo Banca Publica
e Patrimonio Auténomo Cobertura de Tasas

ERNESTO Firmado digitalmente

por ERNESTO ERAZO

ERAZO CARDONA
Fecha: 2025.02.26

CARDONA 10:48:17 -05°00"

ERNESTO ERAZO CARDONA
Revisor Fiscal

T.P.108159-T

En representacion de:

Forvis Mazars Audit S.A.S. - BIC

Bogota D.C., 26 de febrero de 2025
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Bogota, Barranquilla
Cali, Medellin
Colombia

Tel +57 601 2563402
forvismazars.com/co

INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 1°) Y
3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefiores

Junta Directiva

FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS — FOGAFIN
Bogota D.C.

Descripcion del Asunto Principal

Como parte de nuestras funciones como Revisor Fiscal del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras —
Fogafin en adelante “el Fondo” al 31 de diciembre de 2024 y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y 1.2.1.5 del
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, debemos reportar sobre el cumplimiento de los numerales 1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo
de Comercio, los cuales se detallan a continuacidn:

1°) Los actos de los administradores del Fondo se ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la
Junta Directiva, y

3°) Sihay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes del Fondo
o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracién del Fondo es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de la Junta
Directiva y por disefiar, implementar y mantener las medidas adecuadas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos implementados, y las medidas de conservacién y custodia de los bienes
del Fondo o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte |, Titulo |, Capitulo IV y
en la Parte |ll, Titulo V, Capitulo | de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Responsabilidad del revisor fiscal

Nuestra responsabilidad consiste en realizar un trabajo de aseguramiento razonable para emitir una conclusién
soportada en los procedimientos disefiados y ejecutados con base en nuestro juicio profesional y la evidencia
obtenida como resultado de los procedimientos mencionados, aplicando la Norma Internacional de Encargos de
Aseguramiento 3000 (Revisada) aceptada en Colombia (ISAE 3000 por sus siglas en inglés), emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance
Standard Board — IAASB, por sus siglas en inglés.

Aplicamos el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1 Y, €n consecuencia, mantenemos un sistema
completo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre el cumplimiento de
los requisitos éticos, las normas profesionales legales y reglamentarias aplicables.

Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Cédigo de Etica para Contadores
Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para Contadores — IESBA. por sus siglas
en inglés, que se basa en principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia profesional y debido
cuidado, confidencialidad y comportamiento profesional.

Forvis Mazars Audit SAS Bereficio e Interés Colectiva - BIC
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Procedimientos de aseguramiento realizados
Para la emision del presente informe los procedimientos ejecutados consistieron principalmente en:

a. Obtencién de una carta de declaraciones escrita de la administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustaron a los estatutos y a las decisiones de la Junta Directiva y si las medidas de
control interno, que incluyen los sistemas de administracién de riesgos implementados, y las medidas de
conservacion y custodia de los bienes del Fondo o de terceros que estén en su poder, son adecuadas de
acuerdo con lo requerido en la Parte |, Titulo |, Capitulo IV y en la Parte IIl, Titulo V, Capitulo | de la Circular
Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

b. Lecturay verificacion del cumplimiento de los estatutos del Fondo

c. Lectura de las actas de Junta Directiva como maximo érgano de administracién del Fondo, reuniones
significativas del directorio y otros érganos de supervisién.

d. Indagaciones con la Administracién sobre cambios o proyectos de modificacion a los estatutos del Fondo
durante el periodo cubierto y validacién de su implementacion.

e. Entendimiento y evaluacion de los componentes de control interno que incluye el reporte financiero,
conforme lo requerido en el numeral 7.4.1.2.7 del Anexo 1 de la Parte Il Titulo V Capitulo | de la Circular
Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia. A continuacién, relacionamos los Fondos
administrados por Fogafin:

* Patrimonio Auténomo Emergencia Econémica
e Patrimonio Auténomo Banca Publica
e Patrimonio Auténomo Cobertura de Tasas

f.  Entendimiento y pruebas de disefio, implementacién y efectividad de los controles relevantes, de los
procesos clave del negocio relacionados con las cuentas significativas de los estados financieros.

g. Verificacion del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos emitidas por la Superintendencia
Financiera sobre el Sistema de Administracién de Riesgos de las Entidades Exceptuadas del SIAR (SARE)
y las normas de lavado de activos y financiacién del terrorismo incluidas en los arts 102 a 107 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero - EOSF.

h.  Emision de cartas a la gerencia y a los encargados del gobierno corporativo con nuestras recomendaciones
sobre las deficiencias en el control interno consideradas no significativas, que fueron identificadas durante
el trabajo de revisoria fiscal y seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacién emitidas
en periodos anteriores con relacion a las deficiencias en el control interno.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que existan controles
efectivos a la fecha de nuestro examen que cambien esa condicién en préximos periodos, debido a que nuestro
informe se basa en pruebas selectivas y porque la evaluacion del control interno tiene riesgo de volverse
inadecuada.

Adicionalmente, las limitaciones inherentes al control interno incluyen error humano, fallas por colusién de dos o
mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracion.

Conclusién
De acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida de los procedimientos descritos y las limitaciones inherentes

detalladas anteriormente, concluimos que al 31 de diciembre de 2024, los actos de los administradores se
ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Junta Directiva como maximo érgano de administracion del Fondo
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y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de administracion de riesgos
implementados, y las medidas de conservacion y custodia de los bienes o de terceros que estén en su poder, en
todos los aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en la Parte |, Titulo I, Capitulo IV y en la Parte I,
Titulo V, Capitulo | de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

ERNESTO Firmado digitalmente

por ERNESTO ERAZO

ERAZO CARDONA
Fecha: 2025.02.26

CARDONA  1048:53 0500

ERNESTO ERAZO CARDONA
Revisor Fiscal

T.P. 108159 -T

En representacion de:

Forvis Mazars Audit S.A.S. - BIC

Bogota D.C., 26 de febrero de 2025
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FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS - FOGAFIN

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Cifras en millones de pesos colombianos)

ACTIVOS Nota 31/12/2024 31/12/2023
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 S 13.966 S 13.005
Posiciones activas en operaciones de mercado 9 1.935.196 1.099.167
Activos financieros a valor razonable:

Titulos de deuda con cambios en resultados 10 187.570 178.217
Titulos de deuda con cambios en ORI 10 34.710.032 28.107.675
Titulos participativos con cambios en ORI neto 10 428 384
Instrumentos derivativos a valor razonable 11 52.935 26.485
Subtotal 34.950.965 28.312.761
Cuentas por cobrar 12 1.170.502 1.267.196
Inversiones en companias asociadas (neto) 14 - 38.331
Inversiones en derechos fiduciarios (neto) 10 - 30
Propiedades y equipo 15 15.633 15.819
Activos intangibles y otros 16 11.813 12.424
Total de activos 38.098.075 30.758.733
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Instrumentos derivados a costo amortizado - 38
Instrumentos derivados a valor razonable 11 60.366 32.337
Pasivos por cuentas por pagar 17 9.500 3.218
Otras provisiones 22 8.917 7.818
Provisiones por seguro de deposito 18 2.949.866 2.072.339
Beneficios a los empleados 19 1.395 1.187
Otros pasivos 21 102.008 94.909
Total de los pasivos 3.132.052 2.211.846
PATRIMONIO
Reserva seguro de deposito 23 30.687.758 29.677.420
Resultados acumulados no asignados 23 66.822 55.649
Excedente neto del ejercicio 23 3.072.332 1.021.510
Resultados integrales
Ajustes en la aplicacion por primera vez 33 95.905 95.905
Revalorizacion activos 23 5.956 5.956
Valoracion instrumentos financieros medidos al ORI 34 (322.863) (195.607)
Diferencia en cambio Seguro de Deposito 34 1.360.355 (2.131.201)
Otros resultados integrales 33 (242) 17.255
Total del patrimonio 34.966.023 28.546.887

Total de patrimonio y pasivos $ 38.098.075 $ 30.758.733

lntegral de lv?‘lfag%gﬂ%sn fmfﬂqﬂgs ERNESTO ERAZO {rmiom thatts cansins
ESPITIA PENA e CARDONA e L 1

WILBER SALVADOR ESPITIA PENA ERNESTO ERAZO CARDONA
Revisor fiscal

Contador publico
Tarjeta profesional No. 49671-T Tarjeta profesional No. 108159-T
En representacion de
Forvis Mazars Audit SAS - BIC
(Ver informe adjunto del 26 de
febrero de 2025)
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FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS - FOGAFIN
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Cifras en millones de pesos colombianos)

Nota 31/12/2024 31/12/2023
Valoracion y utilidad en venta de activos financieros
en titulos de deuda, neto 24 31.:483,923 % 60393
Intereses interbancarios, neto 27 123.734 94.494
Valoracion de instrumentos derivativos, neto 26 113.442 21.881
Ajustes por diferencia en cambio, neto 157.204 -
Ingreso por prima de seguro de depositos 25 2.106.685 1.974.817
Valo_racuo_n por el mgtodo de participacion 31 12.502 8.341
patrimonial en asociadas
Dividendos 31 5.291 85
Otros ingresos 28 81.261 68.119
Total ingresos 4.084.042 2.771.276
Ajuste a la provision de seguro de depdsito 18 877.527 430.360
Ajuste por diferencia en cambio neto . 1.196.042
Deterioro de inversiones y otros activos 5 1.925
Beneficios a empleados 29 21.726 19.153
Honorarios 31 2.184 1.973
Depreciaciones y amortizaciones 2.387 2.469
Otros gastos generales 30 107.881 97.844
Total gastos 1.011.710 1.749.766
Excedentes antes de impuesto sobre la renta 3.072.332 1.021.510
Excedente neto del ejercicio 3.072.332 1.021.510
Ajuste a los instrumentos financieros medidos con
cambio en ORI, diferencia en cambio del portafolio 3.346.804 (3.391.945)

del seguro de deposito

RESULTADO INTEGRAL NETO DEL PERIODO

$ 6.419.136

$ (2.370.435)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

W | LBER Firmado digitalmente

por WILBER SALVADOR
SALVADOR = EsPmaPera
ESPITIA PENA Srimss asen
WILBER SALVADOR ESPITIA PENA
Contador publico

Tarjeta profesional No. 49671-T
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febrero de 2025)
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FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS - FOGAFIN
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Cifras en millones de pesos colombianos)

31/12/2024 31/12/2023

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Excedente neto del afio $3.072.332  $1.021.510
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 804 853
Amortizacion y deterioro del valor de activos intangibles 1.554 1.616
;J:ggigano realizada en valoracion de instrumentos financieros en titulos (1.350.754)  (2.038.452)
Utilidad no realizada en valoracién de instrumentos financieros derivativos (51.780) 129.271
Ajuste por diferencia en cambio (3.367.507) 5.853.321
Ajuste a la provision de seguro de deposito 877.527 430.360
Ajuste a provision de contingencias 1.099 (2.189)
Incremento o disminucién en:
Instrumentos financieros derivativos 45.546 (130.201)
Activos no corrientes mantenidos para la venta (12.102) 23
Cuentas por cobrar 98.275 (182.547)
Cuentas por pagar 6.164 (3.811)
Beneficios a los empleados 208 261
Impuestos por pagar 81 230
Otros pasivos 7.099 22.499
Flujo neto de efectivo de las actividades de operacion (671.454) 5.102.744
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Operaciones activas de mercado abierto (976.373) (129.356)
Adquisicion de activos financieros en instrumentos de deuda (216.320.916) (372.162.908)
Redencion o venta de activos financieros en instrumentos de deuda 214.581.961 370.580.386
Valoracion de inversiones 3.334.304  (3.400.286)
Ajuste propiedades y equipo - (18)
Venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 55.000 -
Adquisicion de propiedad, y equipo (618) (1.465)
Dividendos recibidos = (86)
Adquisicion de activos intangibles (943) (1.848)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion 672.415 (5.115.581)
AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 961 (12.837)
SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL COMIENZO DEL ANO 13.005 25.842
SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO $13.966 $ 13.005
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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ERNESTO ERAZO CARDONA
Revisor fiscal
Tarjeta profesional No. 108159-T
En representacion de
Forvis Mazars Audit SAS - BIC
(Ver informe adjunto del 26 de
febrero de 2025)
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FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS - FOGAFIN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2024 Y 2023

(Cifras en millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

1. INFORMACION GENERAL

El Fondo de Garantias de Instituciones Financieras (en adelante el “Fondo” o “Fogafin”), fue creado mediante
la Ley 117 de 1985 como una persona juridica autonoma, de derecho publico y de naturaleza Unica del orden
nacional; es una autoridad especial de intervencion del Sistema Financiero adscrita al Ministerio de Hacienda
y Crédito Publico.

La organizacion y el funcionamiento de Fogafin se establecen en las disposiciones contenidas en el articulo
318 del Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero.

Por su naturaleza Unica, a Fogafin no le es aplicable el régimen legal de las entidades del sector publico del
orden nacional. Fogafin tiene duracién indefinida.

El objeto general del Fondo consiste en la proteccion de los recursos de los ahorradores en Colombia,
mediante el pago oportuno del seguro de depositos, la administracion eficiente de mecanismos de resolucion
y recuperacion para instituciones financieras insolventes vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y la divulgacion de los beneficios, caracteristicas y limitaciones del seguro de depositos, con el fin
de generar confianza y estabilidad en el Sistema Financiero, de conformidad con el numeral 2 del articulo
316 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

Los estatutos del Fondo estan incorporados en el Decreto 2757 de 1991 modificado parcialmente por el
Decreto 1509 de 2002 y por el Decreto 1596 de 2016.

La planta de personal aprobada para Fogafin:
e Al 31 de diciembre de 2024, 107 cargos, de los cuales 8 estaban vacantes.
e Al 31 de diciembre de 2023, 107 cargos, de los cuales 8 estaban vacantes.

El domicilio de Fogafin es la ciudad de Bogota, en la Carrera 7 No. 35-40.
2. BASES DE PREPARACION

2.1 Normas contables aplicadas

El Fondo, de conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada por
el Decreto Unico Reglamentario 2420 y sus modificatorios, prepara sus estados financieros de conformidad
con normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia NCIF para Grupo 1, las cuales
se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones,
traducidas al espafol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla
en inglés).

La Contaduria General de la Nacion (en adelante “CGN”) expidié la Resolucién 037 de 2017 (que derogé la
Resolucion No. 743 de 2013) y sus modificaciones, la Resolucion 414 de 2014 y sus modificaciones; la
Resolucion 533 de 2015 y sus modificaciones, y la Resolucion 461 de 2017, por las cuales se incorporan, al
Régimen de Contabilidad Plblica los marcos normativos para las empresas de propiedad estatal, para las
entidades de gobierno y para las entidades en liquidacion, y se incorporan a dicho marco normativo el marco
conceptual y las normas. La Resoluciéon 037 de 2017 (que derogo las resoluciones 117 de 2015 y 467 de 2016)



y las resoluciones 139 y 620 de 2015, y sus modificaciones, y 611 de 2017, por las cuales se incorporan al RCP
los Catalogos Generales de Cuentas que utilizaran las empresas de propiedad estatal, las entidades de
gobierno y las entidades en liquidacién; la Resolucion 192 de 2016, por la cual se incorporan al régimen de
contabilidad publica, los procedimientos; la Resolucion 525 de 2016, por la cual se incorpora al Régimen de
Contabilidad Publica la Norma de Proceso Contable y el Sistema Documental Contable; la Resolucién 418 de
2023, por la cual se modifica el Catalogo General de Cuentas del Marco Normativo para empresas que cotizan
en el mercado de valores, y que captan o administran ahorro del piblico.

Adicionalmente, el Fondo, en cumplimiento con leyes, decretos y otras normas vigentes, aplica los siguientes
criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas por el IASB:

2.1:1 Decreto 2420 del 14 de diciembre de 2015

Mediante el cual los preparadores de informacion establecidos por la Superintendencia Financiera no deben
aplicar la NIC 39 - Instrumentos financieros, reconocimiento y medicion; ni la NIIF 9 - Instrumentos
financieros, en lo relativo al tratamiento de la cartera de crédito y al deterioro, y la clasificacion y valoracién
de las inversiones.

Por lo tanto, de acuerdo con la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de
Colombia, las inversiones son clasificadas como inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el
vencimiento e inversiones disponibles para la venta, y son valoradas a su valor de mercado o precio justo de
intercambio.

2.1.2 Circular Externa No. 36 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia

Establece que la forma para registrar los bienes recibidos en dacion de pago o restituidos, debe realizarse
conforme al Sistema de Administracién de Pagos de los Bienes Recibidos en Dacién en Pago establecido por
la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995).

2.1.3 Pronunciamiento de viabilidad de noviembre de 2016 de la Superintendencia Financiera

Pronunciamiento realizado por la Superintendencia Financiera de Colombia el 24 de noviembre de 2016,
mediante el cual manifestd que encontré pertinente la clasificacién de las inversiones de la reserva al valor
razonable con cambio en Otros Resultados Integrales (ORI) y que se puede contabilizar en el ORI el valor del
ajuste por la diferencia en cambio de dichas inversiones ocasionado por las fluctuaciones de la tasa de cambio
del peso con respecto a las monedas en que se encuentran representadas.

2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros que se acompaiian se presentan teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

Fogafin tiene establecido un cierre contable anual al 31 de diciembre, fecha en la cual prepara y difunde sus
estados financieros de propésito general. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros
principales son los estados financieros individuales, los cuales se expresan en la moneda funcional, es decir,
en pesos colombianos, que corresponde a la moneda del entorno econdmico principal en el que opera el
Fondo vy las cifras son presentadas en millones de pesos colombianos, excepto por las tasas de cambio y el
nimero de empleados.

El estado de situacidn financiera se presenta mostrando las diferentes cuentas de activos y pasivos ordenados
atendiendo su liquidez en caso de venta o su exigibilidad, respectivamente, por considerar que dada la
naturaleza especial de Fogafin, los fondos obtenidos del seguro de deposito deben ser mantenidos en
portafolios de alta liquidez, esta forma de presentacién proporciona una informacion fiable mas relevante.
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En el desarrollo de cada una de las notas, se presenta de acuerdo con la NIC 1 “Presentacién de estados
financieros”:

* Los activos y pasivos financieros revelan el importe esperado a recuperar o por pagar dentro de los
doce meses y después de doce meses.

¢ El estado de resultados integrales (ORI) se presenta en un solo estado.

* Los resultados se presentan segin la naturaleza de los gastos, modelo que proporciona informacion
mas apropiada y relevante de acuerdo con la naturaleza del Fondo.

* El estado de flujos de efectivo se presenta por el método indirecto, en el cual el flujo neto por
actividades de operacion se determina corregido por los efectos de las partidas que no generan flujos
de caja, los cambios netos en los activos y pasivos derivados de las actividades de operacion, vy por
cualquier otra partida cuyos efectos monetarios se consideren flujos de efectivo de inversion o
financiacion. Los ingresos y gastos por intereses recibidos y pagados, forman parte de las actividades
de operacion. La NIC 7 establece los requerimientos para la presentacion de la informacion de flujos
de efectivo.

2.3 Importancia relativa y materialidad

El Fondo, en la preparacion y presentacion de los estados financieros, determiné la importancia relativa de
las cifras a presentar en los estados financieros de acuerdo con su funcién o naturaleza. No existe ninguin
principio contable o criterio de valoracién de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en
las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

El Fondo presenta de forma individual cada clase significativa de partidas que sean similares, Asimismo,
presenta por separado aquellas partidas que, por su naturaleza o funcién, sean distintas, a menos que su
importancia relativa sea insignificante.

2.4 Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto por ciertas propiedades
e instrumentos financieros que son medidos a valores razonables al final de cada periodo de reporte, tal
como se detalla a continuacion:

* Inversiones medidas a valor razonable con cambios en resultados o cambios en ORI.

* Instrumentos financieros derivados medidos al valor razonable.

* Activos financieros de inversion disponibles para la venta medidos a valor razonable.

* Activos no corrientes mantenidos para la venta medidos a valor razonable menos costo de ventas.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas, utilizadas por el Fondo en la preparacion y presentacion de sus estados
financieros, se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los
periodos presentados.

3.1 Moneda funcional y de presentacién

La actividad primaria del Fondo es la obtencién de recursos a través de las primas del seguro de depésitos
de parte de las entidades financieras inscritas, el cual se cobra y se recauda en pesos colombianos. Con los
recursos obtenidos del recaudo de primas, se han conformado los portafolios de reservas del seguro de
depositos, y estos recursos son colocados en diversos portafolios de inversiones, una parte en titulos emitidos
por el Gobierno nacional, y otra parte en portafolios de inversiones en el exterior en varias monedas. Los
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pagos que deben efectuarse con cargo a los recursos de las reservas del seguro de depositos y, en general,
los gastos del Fondo se efectlan en pesos colombianos.

La administracion del Fondo ha determinado que el peso colombiano es la moneda funcional mas adecuada
para reflejar los efectos economicos de sus operaciones. Por lo tanto, todos los estados financieros se
presentan en esta.

3.2 Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional usando la tasa
de cambio prevaleciente en la fecha de corte del estado de situacion financiera y los activos no monetarios
en moneda extranjera son medidos a tipo de cambio histérico.

Las ganancias o pérdidas que resulten en el proceso de conversion son incluidas en el estado de resultados,
para los activos del Fondo Administrador1. Para el portafolio de Seguro de Depodsitos se registran en Otro
Resultado Integral (ORI) de acuerdo con el pronunciamiento de viabilidad dado por la Superintendencia
Financiera de Colombia en comunicacion de noviembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la tasa de cambio de las principales monedas en las que invierte el Fondo
y su valor frente al peso colombiano fue la siguiente:

Moneda Sigla 2024 2023

Délar australiano AUD 2.748,22 2.614,69
Dolar canadiense CAD 3.062,80 2.890,07
Franco suizo CHF 4.880,67 4.566,58
Euro EUR 4,604,92 4.247,83
Libra esterlina GBP 5.551,44 4.879,19
Yen JPY 27,98 27,13
Corona noruega NOK 388,75 377,16
Délar de neozelandés NZD 2.493,18  2.422,35
Corona sueca SEK 400,90 384,83
Corona danesa DKK 617,28 569,83
Dolar usD 4.409,15  3.822,05

3.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y sus equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos en bancos. El Fondo determind la
metodologia para abordar los flujos de efectivo de las actividades de operacion de acuerdo con el método
indirecto que plantea la NIC 7, para que los usuarios de la informacién puedan comprender cada uno de los

1 Con apego a lo establecido en la ley respecto del uso de los recursos que constituyen la reserva del seguro de depdsitos, y para
propositos de gestion y organizacion de su funcionamiento interno, el Fondo esta organizado en dos unidades de negocio separadas, la
primera esta representada por el Fondo Administrador en el cual se incluyen los registros de los gastos de funcionamiento de la entidad,
y la segunda corresponde a las dos reservas del seguro de depésitos, una de los establecimientos de crédito y otra de las SEDPES, que
incluyen los registros relacionados con la administracion de los fondos de la reserva destinados para cumplir con la mision de Fogafin de
mantener la confianza de los depositantes en establecimientos de crédito y SEDPES.

Lo anterior fue formalizado en el acta 262 de la Junta Directiva del 20 de diciembre de 1999 en el punto diez (10) denominado “Propuesta
del Manejo Contable y Patrimonial de las Reservas de Fogafin”. Esta organizacién en segmentos permite separar los recursos del seguro
de depésitos que constituye un ente sin personeria juridica cuyos recursos tienen destinacion y uso especifico, de los recursos asignados
de acuerdo con la Ley 510 de 1999 a Fogafin para solventar sus gastos de operacion, los cuales son apropiados mediante la labor
administrativa.
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flujos y las caracteristicas de estos, con el fin de poder evaluar futuros flujos de efectivo de acuerdo con sus
actividades.

3.4 Instrumentos financieros

Las inversiones financieras se reconocen en el momento de la negociacion y de acuerdo con las demas
disposiciones para este efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia Financiera.

3.4.1 Marco normativo

El Estatuto Organico del Sistema Financiero (EOSF), en su parte Decimotercera, Capitulo I, determina el
marco legal que le permite a Fogafin fijar su politica de inversiones. Mas especificamente, el articulo 320 de
dicho Estatuto determina que, con el proposito de desarrollar su objeto, el Fondo podra realizar, entre otras,
las siguientes actividades:

Invertir sus recursos en los activos que sefale la Junta Directiva. Cuando se trate de inversion en
titulos de deuda publica o emitidos por entidades oficiales distintas de las del sector financiero, tales
operaciones deberan realizarse con sujecion a los objetivos propios del Fondo y con el proposito
especifico de distribuirlas de acuerdo con criterios de rentabilidad y eficiencia.

Asi mismo, se prevé en el articulo 321 que Fogafin podra destinar los recursos que excedan los requerimientos
que tenga para el desempefio de sus funciones, a inversiones en titulos emitidos por el Banco de la Rep(blica
o por el Gobierno Nacional con sujecion a los objetivos propios del Fondo y bajo criterios similares. Las
politicas definidas por la Junta Directiva para la inversion de los recursos colocados en los portafolios de
inversion estan contenidas en el Documento de Politica para la Administracién de las Reservas y los
Portafolios de Inversion de Fogafin y sus anexos.

En lo que respecta al tratamiento y medicion de las inversiones, la Resolucion 598 de 2014 expedida por
la Contaduria General de la Nacion, indica: Para la preparacion de los estados financieros separados o
individuales, los establecimientos bancarios, las entidades aseguradoras, las sociedades fiduciarias, los
fondos de garantias, las entidades financieras con regimenes especiales y los negocios fiduciarios
enunciados en los literales d) y e) de este articulo, aplicaran el marco normativo dispuesto en el Anexo
del Decreto nimero 2784 de 2012 y sus modificaciones, salvo lo dispuesto respecto de:

e El tratamiento de la cartera de crédito y su deterioro,
* La clasificacién y valoracion de las inversiones en la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas en dicho
anexo.

3.4.1.1 Fondos administrados

* Seguro de depositos: estos tienen como intencién contribuir con la estabilidad de los sistemas
financieros nacionales, buscando reducir la probabilidad de corridas bancarias. Para cumplir con
este proposito, Fogafin constituye unas reservas que se alimentan con las primas pagadas por las
entidades financieras inscritas. Estos fondos se usan para cubrir, hasta por $50,000,000 por entidad,
las acreencias amparadas de los depositantes de eventuales liquidaciones de entidades financieras.

e Otros portafolios administrados: en lo concerniente a la administracién de portafolios, la labor
principal de Fogafin es la de gestionar la reserva del seguro de depdsitos (la reserva). Sin embargo,
el Fondo administra otros portafolios de inversion, con destinacion especifica, entre los cuales se
encuentran el portafolio para atender sus gastos de administracion y funcionamiento y los
portafolios constituidos con recursos entregados bajo mandato especifico por parte del Ministerio
de Hacienda y Crédito Plblico.
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3.4.1.2 Riesgos en la administracion de los recursos

La administracién de los recursos debe realizarse en un marco de administracion de riesgo controlado, de
acuerdo con la tolerancia al riesgo del Fondo. A continuacion, se describen los principales riesgos a los que
estan expuestos los recursos:

+ Riesgo de mercado: se entiende por riesgo de mercado la incertidumbre en torno al valor de las
inversiones derivado de los movimientos en las variables de mercado (tasa de interés, etc.).

« Riesgo de crédito: se define como la pérdida potencial en la cual puede incurrir el Fondo por el no
pago de las acreencias a favor de este, derivado de un deterioro en la solvencia del emisor.

» Riesgo de liquidez: se define como “la contingencia de no poder cumplir de manera plena y oportuna
con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos
liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo”.

» Riesgo cambiario (riesgo de tasa de cambio): se define como el riesgo de diferencias en la valoracion
de los instrumentos debido a movimientos en las tasas de cambio de inversiones denominadas en
monedas distintas al peso colombiano.

« Riesgo de contraparte (riesgo de incumplimiento): se define como la pérdida potencial en la cual
puede incurrir el Fondo por el no pago de las acreencias a favor de este por parte de la entidad con
la cual se realiza la transaccion.

¢ Riesgos operacionales: se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones en el recurso humano, los procesos, la tecnologia o en la infraestructura, o por
acontecimientos externos (incluye el riesgo legal, riesgo de fraude y reputacional).

3.4.2 Activos financieros

Un activo financiero es cualquier activo que sea efectivo, un instrumento de patrimonio, un derecho
contractual a recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad o a intercambiar activos financieros
en condiciones potencialmente favorables, o un contrato que pueda ser liquidado utilizando instrumentos
propios de patrimonio de la entidad.

Fogafin reconocera un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera solo cuando se convierta
en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Se reconoceran en su estado de situacion financiera todos sus derechos y obligaciones contractuales por
derivados como activos y pasivos. Si una transferencia de activos financieros no cumple los requisitos para la
baja en cuentas, el receptor de la transferencia no debe reconocer el activo transferido como un activo.

Estos activos financieros comprenden, entre otros, inversiones en titulos de deuda y de capital, futuros,
forwards, cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo. La clasificacion y valoracion de estos
activos se realiza conforme a los principios contables generalmente aceptados en Colombia.

De acuerdo con el modelo de negocio para los instrumentos de deuda, distribuidos en portafolios asociados
a cada una de las contabilidades, estos se valoran a valor razonable a través de resultados. Esta valoracién
considera las necesidades a las que obedece el uso de dichos recursos, especialmente las necesidades de
liquidez que no son facilmente predecibles.

La administracion de los recursos debera realizarse de acuerdo con los siguientes principios:
» Seguridad: los recursos deben estar invertidos de forma que se propenda por preservar el valor total

del portafolio en su moneda (pesos o délares).
» Liquidez: los recursos deben invertirse de acuerdo con las necesidades de liquidez previstas.
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» Rentabilidad bajo un marco prudente de riesgo: los recursos deben invertirse buscando una relacion
adecuada entre retorno y riesgo.

e Correlacion negativa con riesgos asegurados: los recursos deben invertirse propendiendo porque el
portafolio no pierda valor cuando aumenta la probabilidad de que se requieran los recursos.

Los principios de la administracién de recursos se instrumentalizan mediante politicas, determinadas por la
Junta Directiva, que incluyen:

* Lineamientos de inversion.

« Segmentacion del portafolio en tramos

* Portafolios de referencia y administracion pasiva y semi-activa

+ Delegacion de la administracion de recursos con Administradores Externos
e Custodios Globales

3.4.3 Reconocimiento inicial de los activos y pasivos financieros

Fogafin debe reconocer un activo o un pasivo financieros en su estado de situacion financiera cuando, y solo
cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento todos los derechos y obligaciones
contractuales por derivados como activos y pasivos, respectivamente, excepto los derivados que impiden que
una transferencia de activos financieros sea contabilizada como una venta.

Las partidas por cobrar o por pagar de forma incondicional se reconocen como activos o pasivos cuando exista
un pacto contractual y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir efectivo o la obligacion
legal de pagarlo.

Una compra o venta convencional de activos financieros se reconocera y dara de baja, segln corresponda,
aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion.

Los pasivos financieros diferentes de derivados, de acuerdo con su modelo de negocio son clasificados como
medidos posteriormente al costo amortizado tal como lo prevé la norma.

e Los pasivos financieros derivados son medidos posteriormente al valor razonable con cambios en
resultados.

* Los pasivos financieros determinados en la politica las obligaciones financieras y las cuentas por
pagar se mediran a costo amortizado.

Después del reconocimiento inicial, se medira las posiciones activas en operaciones de mercado asi:

* Las operaciones activas, tales como los repos, son medidos a costo amortizado porgue se miden
una cuenta por cobrar y cuenta por pagar.

e« Los overnight son medidos a valor razonable.

Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado debera reconocerse en el
resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas, haya sufrido un deterioro de
valor o se reclasifique, asi como mediante el proceso de amortizacion.

3.4.4 Instrumentos de patrimonio

Asi mismo, el Fondo determind el modelo de negocio para los instrumentos de patrimonio a valor razonable
a traves de otro resultado integral, teniendo en cuenta que cumplan con el siguiente requisito: “El
instrumento es mantenido como una inversion de largo plazo”.
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