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Señores:  
Junta Directiva 
FONDO DE GARANTÍAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS – FOGAFÍN 

PATRIMONIO AUTONÓMO BANCA PÚBLICA 
Bogotá D.C. 
 
Introducción 

 

Hemos revisado los estados financieros intermedios condensados del Fondo de Garantías de Instituciones 

Financieras – Fogafín correspondientes al Patrimonio Autónomo Banca Pública los cuales comprenden: 

• Estados de situación financiera intermedios condensados al 30 de septiembre de 2025; 
• Estados de resultados integrales intermedios condensados por los períodos intermedios de 

nueve y tres meses terminados el 30 de septiembre de 2025; 
• Estados de cambios en el patrimonio intermedios condensados por los periodos intermedios de 

nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2025;  
• Estados de flujos de efectivo intermedios condensados por los periodos intermedios de nueve 

meses terminados el 30 de septiembre de 2025; y 
• Notas a los a los estados financieros intermedios condensados; junto con el reporte de 

información en el lenguaje y taxonomía eXtensible Business Reporting Language (XBRL). 

 

La administración es responsable por la adecuada preparación y presentación de estos estados 
financieros intermedios condensados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) 
– Información Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Información Financiera 
aceptadas en Colombia y por la adecuada preparación y presentación de este reporte en lenguaje y 
taxonomía eXtensible Business Reporting Language (XBRL) según instrucciones de la Superintendencia 
Financiera de Colombia. Nuestra responsabilidad es emitir una conclusión sobre la información financiera 
intermedia, fundamentado en nuestras revisiones. 
 
Alcance de la revisión  
 
Hemos realizado nuestra revisión de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisión 2410 
“Revisión de información financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad” 
incluida en las Normas de Aseguramiento de la Información aceptadas en Colombia. Una revisión de 
información financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente a las personas 
responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicación de procedimientos analíticos y otros 
procedimientos de revisión. Una revisión de información financiera intermedia es sustancialmente menor 
que el de una auditoría realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría aceptadas en 
Colombia y, en consecuencia, no nos permite obtener una seguridad de que hayan llegado a nuestro 
conocimiento todos los asuntos de importancia material que pudieran haberse identificado en una 
auditoría. Por lo tanto, no expresamos una opinión de auditoría. 
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Conclusión 
 
Basado en nuestra revisión, no ha llegado a nuestro conocimiento ningún asunto que nos haga suponer 
que la información financiera intermedia condensada y el reporte de información en el lenguaje y 
taxonomía Extensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de septiembre de 2025, no ha sido 
preparada, en todos sus aspectos significativos de importancia material, de acuerdo con la Norma 
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) – Información Financiera Intermedia contenida en las Normas 
de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la 
Superintendencia Financiera de Colombia. 
 
 
 
 
 
 
Ernesto Erazo Cardona 
Revisor Fiscal  
T.P. 108159 - T 
En representación de:  

Forvis Mazars Audit S.A.S.-BIC 

 

 

Bogotá D.C., 14 de noviembre de 2025 
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FONDO DE GARANTÍAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS  
PATRIMONIO AUTÓNOMO BANCA PÚBLICA 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA INTERMEDIOS CONDENSADOS 
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE 2024 
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos) 
  

Notas 30/09/2025 31/12/2024 
Activos 

 
 

 

Efectivo y equivalentes de efectivo 5  $     2.306   $           538      

Inversiones e instrumentos derivados 6   

Títulos de deuda con cambios en resultados     197.323          210.335  
Títulos participativos con cambios en ORI           423                422  
Deterioro de inversiones  (423) (422) 
Subtotal     197.323        210.335      

Préstamos por cobrar                -                    -      

Activos no corrientes mantenidos para la venta           169                169  
Deterioro  (169) (169) 
Subtotal               -                    -      

Otros Activos capitalizaciones en operaciones de 
apoyo 

7     143.801          143.801  

Deterioro  (143.801) (143.801) 
Subtotal                -                    -  
Total de activos     199.629        210.873      

    

Pasivos    

Cuentas por Pagar 8           529                588  
Total de los pasivos            529               588  
    
Patrimonio 9   

Capital asignado      263.887          263.887  
Otros resultados integrales         3.892             3.890  
Resultados acumulados no asignados  (57.492) (41.459) 
Excedente neto del ejercicio  (11.187) (16.033) 
Total del patrimonio     199.100        210.285  
    
Total de patrimonio y pasivos   $199.629   $   210.873  

 
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 
Los suscritos Representante Legal y Contador. certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos 
Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad. 
 
 

 
 
 

IVAN HERNANDO ROMERO PEREZ 
Representante Legal 

SANDRA PATRICIA SOTELO AMAYA 
 Contador Público  

Tarjeta profesional No. 112324-T 

 

 

ERNESTO ERAZO CARDONA 
Revisor Fiscal 

Tarjeta profesional No. 108159-T 
En representación de 

Forvis Mazars Audit SAS - BIC 
(Ver informe adjunto) 
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FONDO DE GARANTÍAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS  
PATRIMONIO AUTÓNOMO BANCA PÚBLICA 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS CONDENSADOS 
Por los periodos intermedios de nueve y tres meses terminados el 30 de septiembre de 2025 y 2024  
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos) 
 
 

  01/01/2025 01/01/2024 01/07/2025 01/07/2024 
 Nota 30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024       

Por valoración y venta de inversiones a 
valor razonable  

  $   19.515  $   18.384   $   10.111   $   10.850  

Recuperación de provisiones y otras 
recuperaciones 

               -              14                -                -  

Total ingresos 10     19.515      18.398      10.111      10.850        

      

Pérdida en venta de inversiones y 
bienes recibos en pago 

             59            183              28              45  

Comisiones                4                4                2                2  
Otros gastos        30.638        29.299        15.413        14.632  
Gravamen movimientos financieros                1                1                -                -  
Total gastos 11     30.702      29.487      15.443      14.679  
      
Excedente neto del ejercicio  (11.187) (11.089) (5.332) (3.829) 
Ajuste a los instrumentos financieros 
de deuda medidos por variación 
patrimonial 

               2  (14)               -                -  

      

Resultado integral total neto del año  $ (11.185) $ (11.103) $  (5.332) $  (3.829) 
 
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 
 
Los suscritos Representante Legal y Contador. certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos 
Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad. 
 
 
 
 
 
 

 
IVAN HERNANDO ROMERO PEREZ 

Representante Legal 
SANDRA PATRICIA SOTELO AMAYA 

 Contador Público  
Tarjeta profesional No. 112324-T 

 

 

 

ERNESTO ERAZO CARDONA 
Revisor Fiscal 

Tarjeta profesional No. 108159-T 
En representación de 

Forvis Mazars Audit SAS - BIC 
(Ver informe adjunto) 
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FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS 
PATRIMONIO AUTÓNOMO BANCA PÚBLICA 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIOS CONDENSADOS  
Por los periodos intermedios de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2025 y 2024 
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos) 
 

 

Capital 
Asignado 

 
Resultados 

acumulados no 
asignados 

 
Excedente 
neto del 
ejercicio 

 
Ajustes en la 
aplicación por 
primera vez 

 
Otros 

resultados 
integrales 

  Total  

            
Saldo 31 de diciembre de 2023  $      263.887   $           (54.474)   $      13.015    $            3.854    $           50    $       226.332  
Valoración de inversiones con cambio en ORI                   -                         -                    -                       -   (14)  (14) 
Traslado de resultado años anteriores                   -                 13.015   (13.015)                      -                  -                      -  
Excedente neto  del ejercicio                   -                          -    (11.089)                       -                   -    (11.089) 
Saldo 30 de septiembre de 2024        263.887    (41.459)   (11.089)                3.854                 36            215.229  
Excedente neto  del ejercicio                   -                          -    (4.944)                       -                   -    (4.944) 
Saldo 31 de diciembre de 2024        263.887    (41.459)   (16.033)                3.854                 36            210.285  
Valoración de inversiones con cambio en ORI                   -                         -                    -                       -                  2                     2  
Traslado de resultado años anteriores                   -   (16.033)           16.033                       -                  -                      -  
Excedente neto del ejercicio                   -                          -    (11.187)                       -                   -    (11.187) 
Saldo 30 de septiembre de 2025  $     263.887    $          (57.492)   $    (11.187)    $          3.854     $          38     $     199.100  

 

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 
Los suscritos Representante Legal y Contador. certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros y que los mismos han sido 
tomados fielmente de los libros de contabilidad. 

 
 
 
 

IVAN HERNANDO ROMERO PEREZ 
Representante Legal 

SANDRA PATRICIA SOTELO AMAYA 
 Contador Público  

Tarjeta profesional No. 112324-T 

 

 

ERNESTO ERAZO CARDONA 
Revisor Fiscal 

Tarjeta profesional No. 108159-T 
En representación de 

Forvis Mazars Audit SAS - BIC 
(Ver informe adjunto) 
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FONDO DE GARANTÍAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS  
PATRIMONIO AUTÓNOMO BANCA PÚBLICA 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIOS CONDENSADOS  
Por los periodos intermedios de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2025 y 2024  
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos) 
 

 30/09/2025 30/09/2024 
Actividades de Operación:   

Utilidad o Déficit neto del año $    (11.187) $    (11.089) 
Ajustes para conciliar los excedentes del año con los flujos de 
efectivo   de las actividades de operación 

  

Utilidad - Pérdida en valoración de instrumentos financieros en títulos 
de deuda 

(19.406) (18.250) 

Devolución realizada a Minhacienda        30.637         29.300  
Utilidad en venta de inversiones (49)               50  
Incremento o disminución en:   

Cuentas por pagar (59) (61) 
Flujo neto de efectivo de las actividades de operación (64) (50)    

   

Actividades de Inversión:   

Adquisición de activos financieros en instrumentos de deuda (136.484) (263.925) 
Redención o venta de activos financieros en instrumentos de deuda       138.316        253.375  
Valoración inversiones renta variable                 -  (13) 
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversión         1.832  (10.563)    

   

   

Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo         1.768  (10.613) 
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del año            538        11.160  
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del año  $     2.306   $        547  

 
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 
 
Los suscritos Representante Legal y Contador. certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en 
estos Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad. 
 

 
 
 

IVAN HERNANDO ROMERO PEREZ 
Representante Legal 

SANDRA PATRICIA SOTELO AMAYA 
 Contador Público  

Tarjeta profesional No. 112324-T 

 

 

ERNESTO ERAZO CARDONA 
Revisor Fiscal 

Tarjeta profesional No. 108159-T 
En representación de 

Forvis Mazars Audit SAS - BIC 
(Ver informe adjunto) 
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FONDO DE GARANTÍAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS  
PATRIMONIO AUTÓNOMO BANCA PÚBLICA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS 
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos) 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

La actividad primaria del Patrimonio Autónomo Banca Pública. se da con la emisión de los Bonos 
Fogafín que tenían como fuente de pago los recursos transferidos por la Nación (para el pago del 
capital y los intereses) y que financiaban la capitalización o apoyo a Bancos Públicos. los cuales 
una vez vendidos y realizadas las capitalizaciones de los mismos. quedaron unas obligaciones y 
recursos que administra Fogafín de manera independiente en portafolios de inversiones para 
atender: Contingencias Banca Pública. Pasivo Pensional Banco Cafetero. Contingencias 
Pensionales BCH y Obligaciones Banco del Estado. 

Hasta el año 2014 estos recursos formaron parte integral de los estados financieros de Fogafín. 
durante el año 2015 dentro del proceso de convergencia hacia normas internacionales. se elevó 
una consulta a la Contaduría General de la Nación y a la Superintendencia Financiera de Colombia 
para independizar estos recursos que ni eran activos. ni eran pasivos de Fogafín y hace todo el 
sentido manejarlo de manera independiente en las cuentas fiduciarias donde se reportan otros 
mandatos dados por la Nación. 

En el mes de junio de 2015 la Contaduría General de la Nación. se pronunció a través de la 
comunicación No. 20153000026641. indicando que debería reportarse con un código institucional 
independiente a partir de la fecha. situación que operativamente no permitió a la Contaduría 
General de la Nación tener los canales listos para ajustarse a esta transmisión. Teniendo en 
cuenta lo anterior. y en coordinación con la entidad. Fogafín a partir del corte trimestral a 30 
de septiembre del 2015. reportó este Fondo de manera independiente. 

La Superintendencia Financiera de Colombia por su parte autorizó la transmisión en las cuentas 
de fiducia. decisión soportada en la comunicación 2015069583-002-000 del 8 de agosto de 2015. 
A partir de esta fecha se reportó el estado de situación financiera de Fogafín. sin incluir el Fondo 
Banca Pública. el cual se reportó como un fondo independiente de acuerdo con los formatos 
establecidos para la remisión de esta información. 

El domicilio de Fogafín es la ciudad de Bogotá en la Carrera 7 No. 35-40. 

2. INFORMACIÓN FINANCIERA INTERMEDIA 

Los estados financieros intermedios condensados del Fondo para el trimestre finalizado al 30 de 
septiembre de 2025. han sido preparados de conformidad con las Normas de Contabilidad y de 
Información financiera aceptadas en Colombia (NCIF) y en especial en lo requerido por la NIC 34- 
Información financiera intermedia condensados y las disposiciones emitidas por la 
Superintendencia Financiera de Colombia aplicable a los Estados Financieros Intermedios 
Condensados.  

La presentación de estados financieros intermedios condensados de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) requiere que se hagan estimados y supuestos 
que afectan los montos reportados y revelados en los estados financieros intermedios 
condensados. sin disminuir la fiabilidad de la información financiera. anotando que los resultados 
reales pueden diferir de dichos estimados. En razón a esto. los estimados y supuestos son 
revisados constantemente. reconociendo dicha revisión en el periodo en el cual se realiza si la 
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misma afecta dicho periodo. o en el periodo de la revisión y los periodos futuros. si afecta tanto 
el periodo actual como el futuro. 

La Administración concluye que los estados financieros intermedios condensados presentan 
razonablemente la situación financiera.  

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las políticas contables y las bases establecidas en la preparación de los estados financieros 
condensados intermedios y aplicados por Fogafín en el Patrimonio Autónomo Banca Pública son 
las mismas a las aplicadas en los estados financieros con corte 31 de diciembre de 2024. 

Sin embargo, a continuación, se presenta un resumen de las principales políticas contables 
utilizadas por el Fondo para la preparación de los Estados Financieros de acuerdo con el marco 
normativo aplicable y lo definido y aprobado por la Junta Directiva del Fondo. 

 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y sus equivalentes incluyen los depósitos en 
bancos. 

El Fondo determinó la metodología para abordar los flujos de efectivo de las actividades de 
operación de acuerdo con método Indirecto que plantea la NIC 7, para que los usuarios de la 
información puedan comprender cada uno de los flujos y las características de estos, con el fin 
de poder evaluar futuros flujos de efectivo de acuerdo a sus actividades 

a) Activos Financieros- Clasificación de las inversiones - De acuerdo con las Normas de la 
Superintendencia Financiera para propósitos de contabilización de las inversiones, diferentes de 
compañías asociadas, activos no corrientes disponibles para la venta, e instrumentos derivativos, 
que se tratan por separado en esta nota de políticas contables, se clasifican para el momento de 
su registro inicial en tres categorías, así: 

Negociables: un activo financiero es clasificado como negociable si es adquirido para venderlo 
en un cercano futuro o es parte de un portafolio de activos financieros creado para generar 
utilidades a corto plazo.  

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: son títulos de deuda con pagos fijos o 
determinados con vencimientos en fechas fijas para los cuales el Fondo tiene la intención 
positiva y la habilidad para mantenerlas hasta el vencimiento.  

Disponibles para la venta: son activos financieros que son designados al momento inicial como 
disponibles para la venta y no son clasificados como préstamos y cuentas por cobrar, o como 
inversiones mantenidas hasta el vencimiento.  

De acuerdo con las políticas de inversión el Patrimonio Autónomo Banca Pública no tiene 
inversiones clasificadas hasta el vencimiento. 

b) Reconocimiento inicial - Las compras y ventas regulares de activos financieros de inversión son 
reconocidas en la fecha en la cual el Patrimonio Autónomo Banca Pública se compromete a 
comprar o vender títulos. Los activos financieros negociables son reconocidos inicialmente a su 
valor razonable y los costos de transacción son registrados como gasto cuando se incurren.  

c) Reconocimiento posterior - Después de su reconocimiento inicial los activos financieros son 
medidos de la siguiente manera:  
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Negociables: Diariamente se miden a su valor razonable y los cambios en el valor razonable son 
registrados con cargo o abono, según el caso en el estado de resultados.  

Disponibles para la venta:  

- Los activos financieros disponibles para la venta en títulos de deuda se ajustan 
inicialmente a su costo amortizado con base en el método de interés efectivo con 
abono a resultados, y simultáneamente dicho costo amortizado se ajusta por su valor 
razonable con cargo o abono, según el caso, a la cuenta de Otros Resultados 
Integrales “ORI” en el patrimonio. 

- El costo inicial de los activos financieros en instrumentos de patrimonio disponible 
para la venta se ajusta a su valor razonable, con cargo o abono, según el caso, a la 
cuenta de ORI en el patrimonio. Los dividendos de tales instrumentos son reconocidos 
en resultados cuando el Patrimonio Autónomo Banca Pública tiene el derecho de 
recibir el pago. 

- Cuando se venden los activos financieros disponibles para la venta, los valores 
acumulados en el ORI se trasladan al estado de resultados.  

El método de la tasa de interés efectivo es un procedimiento utilizado para calcular el costo 
amortizado de un activo y para asignar el ingreso o costo por intereses durante el período 
relevante. La tasa de interés efectiva es la que iguala exactamente los pagos o recibos futuros 
en efectivo estimados durante la vida esperada del instrumento financiero; o, cuando sea 
apropiado, por un período menor, con el valor neto en libros del activo al momento inicial. 
Para calcular la tasa de interés efectiva, el Patrimonio Autónomo Banca Pública estima los 
flujos de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento financiero salvo las 
pérdidas de crédito futuras, y considerando en el saldo inicial, los costos de transacción y las 
primas otorgadas, menos las comisiones y descuentos recibidos que son parte integral de la 
tasa efectiva. 

d) Reclasificaciones - Después de su clasificación inicial los activos financieros no pueden ser 
reclasificados a otras categorías, salvo en las circunstancias especiales establecidas por la 
Superintendencia Financiera:  

En caso de darse tales circunstancias las reclasificaciones se contabilizan de la siguiente 
manera: 

- De negociables a otras categorías: se contabilizan por su valor razonable.  

- De disponibles para la venta a negociables: el valor acumulado en ORI se traslada a 
resultados. 

- De disponibles para la venta a inversiones hasta el vencimiento: el valor acumulado 
en ORI se amortiza con cargo o abono a resultados, según el caso, con base en el 
método de tasa de interés efectivo.  

- De hasta su vencimiento a negociables, la diferencia entre el costo amortizado y el 
valor razonable se registra en resultados. 

- De hasta su vencimiento a disponibles para la venta: la diferencia entre el costo 
amortizado y el valor razonable se registra en la cuenta de ORI.  
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e) Estimación del valor razonable de activos financieros - De acuerdo con la NIIF13 “Medición del 
valor razonable”, el valor razonable es el precio que sería recibido por la venta de un activo o 
pagado para transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado 
en la fecha de medición.  

f) Provisión por deterioro - El precio de los títulos de deuda de las inversiones negociables, 
disponibles para la venta y mantenidos hasta el vencimiento, así como también los títulos 
participativos que se valoran a variación patrimonial se ajustan en cada fecha de valoración con 
fundamento en: 

- La calificación del emisor y/o del título de que se trate cuando quiera que ésta 
exista. 

- La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podría incurrir en una pérdida por 
deterioro del valor en estos activos.  

- El importe de la pérdida por deterioro se reconoce siempre en el resultado del 
período, con independencia de que la respectiva inversión tenga registrado algún 
monto en Otros Resultados Integrales ORI. 

Títulos de emisiones que cuenten con calificaciones externas a la entidad - Los títulos y/o 
valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas 
reconocidas por la SFC, o los títulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que se 
encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los 
siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la 
fecha de valoración: 

Calificación 
largo plazo 

Valor 
máximo % 

Calificació
n corto 
plazo 

Valor 
máximo % 

BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 
Noventa 
(90) 

B+, B, B- Setenta (70) 4 
Cincuenta 
(50) 

CCC 
Cincuenta 
(50) 

5 y 6 Cero (0) 

DD, EE Cero (0) 

 
Títulos valores de emisiones o emisores no calificados - El Patrimonio Autónomo Banca Pública 
se sujeta a lo siguiente para determinar las provisiones: 

Categoría "A" Inversión con riesgo normal: Corresponde a emisiones que se encuentran 
cumpliendo con los términos pactados en el valor y cuentan con una adecuada capacidad de 
pago de capital e intereses, así como aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus 
estados financieros y demás información disponible, reflejan una adecuada situación 
financiera. 

Para los títulos y/o valores que se encuentren en esta categoría no procede el registro de 
provisiones. 
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Categoría "B" Inversión con riesgo aceptable superior al normal: Corresponde a emisiones que 
presentan factores de incertidumbre que podrían afectar la capacidad de seguir cumpliendo 
adecuadamente con el servicio de la deuda. Así mismo, comprende aquellas inversiones de 
emisores que, de acuerdo con sus estados financieros y demás información disponible, 
presentan debilidades que pueden afectar su situación financiera. 

Tratándose de títulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no 
puede ser superior al ochenta por ciento (80%) de su valor nominal neto de las amortizaciones 
efectuadas hasta la fecha de valoración. 

En el caso de títulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio 
(valor en libros) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al ochenta por 
ciento (80%) del valor de la inversión por el método de variación patrimonial en la fecha de la 
valoración. 

Categoría "C" Inversión con riesgo apreciable: Corresponde a emisiones que presentan alta o 
media probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. De igual 
forma, comprende aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros 
y demás información disponible, presentan deficiencias en su situación financiera que 
comprometen la recuperación de la inversión. 

Tratándose de títulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no 
puede ser superior al sesenta por ciento (60%) de su valor nominal neto de las amortizaciones 
efectuadas hasta la fecha de valoración. 

En el caso de títulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio 
(valor en libros menos provisión) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior 
al sesenta por ciento (60%) del valor de la inversión por el método de variación patrimonial en 
la fecha de la valoración. 

Categoría "D" Inversión con riesgo significativo: Corresponde a aquellas emisiones que presentan 
incumplimiento en los términos pactados en el título, así como las inversiones en emisores que 
de acuerdo con sus estados financieros y demás información disponible presentan deficiencias 
acentuadas en su situación financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la inversión 
no es alta. 

Tratándose de títulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no 
puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) de su valor nominal neto de las amortizaciones 
efectuadas hasta la fecha de valoración. 

En el caso de títulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio 
(valor en libros menos provisión) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior 
al cuarenta por ciento (40%) del valor de la inversión por el método de variación patrimonial en 
la fecha de la valoración. 

Categoría "E" Inversión incobrable: Corresponde a aquellas inversiones de emisores que de 
acuerdo con sus estados financieros y demás información disponible se estima que es 
incobrable. 

El valor de estas inversiones debe estar totalmente provisionado. 

Cuando una entidad vigilada califique en esta categoría cualquiera de las inversiones, debe 
llevar a la misma categoría todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que demuestre a la 
SFC la existencia de razones valederas para su calificación en una categoría distinta. 
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 Estimación del valor razonable de activos financieros - De acuerdo con la NIIF13 “Medición del 
valor razonable”, el valor razonable es el precio que sería recibido por la venta de un activo o 
pagado para transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado 
en la fecha de medición.  

Con base en lo anterior, las valoraciones a valor razonable de los activos financieros se 
efectúan de la siguiente manera: 

- Para inversiones de alta liquidez se utiliza precios sucios suministrados por un 
proveedor de precios oficialmente autorizado por la Superintendencia Financiera de 
Colombia.  

- El valor razonable de los activos financieros que no se cotizan en un mercado activo 
se determina utilizando técnicas de valoración. El Fondo utiliza una variedad de 
métodos de valoración y asume supuestos que se basan en las condiciones del 
mercado existentes en cada fecha de reporte. Las técnicas de valoración utilizadas 
incluyen el uso de transacciones recientes comparables y en iguales condiciones, 
referencia a otros instrumentos que son sustancialmente iguales, análisis de flujos de 
caja descontados, modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoración 
comúnmente empleadas por los participantes del mercado, haciendo máximo uso de 
los datos del mercado.  

- El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados 
activos en Colombia (como los activos financieros en títulos de deuda y de patrimonio 
y derivados cotizados activamente en bolsas de valores o en mercados interbancarios) 
se basa en precios sucios suministrados por PiP, proveedor de precios oficial 
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina a 
través de promedios ponderados de transacciones ocurridas durante el día de 
negociación.  

- Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos 
se llevan a cabo con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar 
información de precios de manera continua. Un precio sucio es aquel que incluye los 
intereses causados y pendientes sobre el título, desde la fecha de emisión o último 
pago de intereses hasta la fecha de cumplimiento de la operación de compraventa o 
bien hasta la fecha de valoración. El valor razonable de activos y pasivos financieros 
que no se negocian en un mercado activo se determina mediante técnicas de 
valoración determinadas por el proveedor de precios o por la gerencia del Fondo. 

- El Fondo puede utilizar modelos desarrollados internamente para instrumentos que no 
posean mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y 
técnicas de valoración generalmente estandarizados en el sector financiero. Los 
modelos de valoración se utilizan principalmente para valorar instrumentos 
financieros de patrimonio no cotizados en bolsa. Algunos insumos de estos modelos 
pueden no ser observables en el mercado, y, por lo tanto, se estiman con base en 
supuestos que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada fecha de 
reporte. 

- La salida de un modelo siempre es una estimación o aproximación de un valor que no 
puede determinarse con certeza y las técnicas de valoración empleadas pueden no 
reflejar plenamente todos los factores pertinentes a las posiciones del portafolio. Por 
lo tanto, las valoraciones se ajustan, en caso de ser necesario, para permitir factores 
adicionales, incluidos riesgos del modelo, riesgos de liquidez y riesgos de contraparte. 
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La jerarquía del valor razonable tiene los siguientes niveles: 

- Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para 
activos o pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medición. 

- Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el 
Nivel 1 que sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o 
indirectamente. Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o 
el pasivo. 

El nivel en la jerarquía del valor razonable dentro del cual la medición del valor razonable se 
clasifica en su totalidad se determina con base en la entrada de nivel más bajo que sea 
significativa para la medición del valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de 
una entrada se evalúa con relación a la medición del valor razonable en su totalidad. Si una 
medición del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes significativos 
con base en insumos no observables, dicha medición es una medición de Nivel 3. La evaluación 
de la importancia de un insumo particular en la medición del valor razonable en su totalidad 
requiere juicio profesional, teniendo en cuenta factores específicos del activo o del pasivo. Los 
instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se 
valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de precios 
o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2. 

El Fondo considera datos observables aquellos datos del mercado que ya están disponibles, que 
son distribuidos o actualizados regularmente por el proveedor de precios, que son confiables y 
verificables, que no tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes 
independientes que participan activamente en el mercado en referencia. 

Mediciones de valor razonable sobre base recurrente - Son aquellas mediciones que las 
normas contables NIIF requieren o permiten en el estado de situación financiera al final de 
cada periodo contable. 

4. GESTIÓN FINANCIERA 

El 99% de los activos está representado en inversiones. durante el periodo analizado al corte de 
septiembre de 2025 se generaron utilidades por valoración del portafolio por efecto de los precios 
de los TES. 

Fogafín en calidad de administrador del Patrimonio Autónomo Banca Pública tiene establecida 
su función de administración y gestión de riesgos de acuerdo con las normas legales colombianas 
establecidas para tal propósito que aplican y las mejores prácticas internacionales en el manejo 
de portafolio de inversiones: 

Inversiones en moneda legal - Las inversiones en moneda legal se encuentran representadas en 
su totalidad por títulos de deuda emitidos por el Gobierno Nacional. 

Estas inversiones se ajustan a los lineamientos generales de inversión que ha dispuesto la Junta 
Directiva. Las inversiones de renta fija están representadas en TES con nivel 1 de valoración. 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 
 
Para propósitos del estado de Flujo de Efectivo. el efectivo y equivalentes de efectivo incluyen 
el saldo en bancos al final del periodo sobre el que se informa. El estado de Flujo de Efectivo 
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puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de Situación Financiera de la 
siguiente manera: 

 
30/09/2025 31/12/2024 Variación 

    

Banco República  $       2.306   $         538   $           1.768  

 
Al 30 de septiembre del 2025 y diciembre del 2024 no existían restricciones sobre el efectivo y 
sus equivalentes. 

La variación corresponde a los pagos relacionados con la mesada pensional de Henry Chavarro y 
el aporte a seguridad social. así como los movimientos de compra, venta y recepción de cupones 
derivados de la administración del portafolio. 

6. INVERSIONES E INSTRUMENTOS DERIVADOS 

Composición 
  

  30/09/2025 31/12/2024 Valor variación 
    
Títulos de deuda con cambio en resultados       
Títulos de tesorería TES  $ 197.323   $   210.335  $(13.012) 
Total inversiones a valor razonable con 
cambios en resultados 

        197.323       210.335  (13.012) 

Títulos participativos con cambios en ORI     

   Entidades privadas                  423               422                      1  
   Deterioro de Inversiones (423) (422) (1) 
Total Inversiones   $     197.323   $  210.335  $      (13.012) 

 

Las inversiones registradas a valor razonable con cambio en resultados están representadas por 
títulos adquiridos de acuerdo con las políticas de inversión del Patrimonio Autónomo Banca 
Pública y están representados en TES.  

Las inversiones a valor razonable con cambios en ORI corresponden al Fideicomiso administrado 
por Alianza Fiduciaria. El Fondo cuenta con el 5.29% de participación fiduciaria.  

Este fue creado en el año 1998 por Leasing Capital con el objetivo de ser administrados los bienes 
y contratos transferidos con el propósito de hacerlos líquidos y distribuir el valor resultante entre 
los acreedores. así como pagar las obligaciones a cargo de Leasing Capital.  

Los cálculos para determinar el deterioro a 30 de septiembre de 2025 son los siguientes: 

Al corte de septiembre de 2025. el valor de la participación fue actualizado conforme a los estados 
financieros aprobados para el año 2024. 

Fideicomisos Transactivos 

Valor patrimonial Entidad 8.172 
Fecha reporte 31/12/2024 
% participación del Fondo (Emergencia y Banca Pública)  5.29% 
% participación de la Banca Publica 98% 
Valor Fondo Banca Pública $ 423 
Calificación Provisión E 
% Deterioro 100% 
Valor deterioro $ (423)  
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Observaciones: El Fideicomiso fue constituido con inmuebles. vehículos y cuentas por cobrar con 
múltiples problemas de saneamiento. lo que ha dificultado la venta de estos.  El ingreso por 
ventas de activos se destina a los gastos normales de funcionamiento del fideicomiso y las 
gestiones de la fiduciaria están encaminadas al cierre del P.A. Al 30 de septiembre de 2025. el 
fideicomiso cuenta un patrimonio de $ 8.172 millones. mientras que el valor adeudado a los 
beneficiarios es superior a los $ 37.000 millones. Se mantiene la calificación actual E. 

7. OTROS ACTIVOS CAPITALIZACIONES EN OPERACIONES DE APOYO 

Composición 

 
 Valor 

Variación 
Deterioro 

Variación  30/09/2025 31/12/2024 30/09/2025 31/12/2024 
       

Operaciones de Apoyo       

Aportes de capital Banco  
Central Hipotecario (1) 

      143.801        143.801  
              

-  
(143.801) (143.801)              -  

Total Operaciones de 
Apoyo 

      143.801        143.801  
              

-  
(143.801) (143.801)              -  

 

(1) El Banco Central Hipotecario terminó existencia legal el 29 de agosto de 2008. habiendo 
cancelado del pasivo externo. el 100% de la No Masa. el 100% de la Masa primera clase y el 74.87% 
de la Masa quinta clase.  
 
Fogafín adelantó acciones. dentro de las cuales se encontraba una acción de nulidad y 
restablecimiento del derecho. en contra del mencionado Banco y su entonces liquidador. la cual 
terminó con sentencia de segunda instancia del 29 de septiembre de 2022 del Consejo de Estado. 
notificada al 8 de noviembre de 2022. mediante la cual se confirmó la sentencia de primera 
instancia del 7 de diciembre de 2017 del Tribunal Administrativo de Cundinamarca.  
 
El Consejo de Estado encontró demostrado que. los dineros que Fogafín entregó en su momento 
al BCH. tuvieron origen en ampliaciones de capital y no en un préstamo. razón por la cual el 
Fondo quedó reconocido en el pasivo interno. en su calidad de accionista del banco.  
 
Dado que Fogafín quedó reconocido dentro de la liquidación. en el pasivo interno. por concepto 
de las capitalizaciones realizadas. el Fondo tiene la expectativa legal de lograr recuperaciones. 
teniendo en cuenta que existen unos patrimonios autónomos constituidos por el BCH. en los 
cuales. una vez se liquiden. podrían quedar remanentes a favor de Fogafín. quien sería el 
beneficiario en calidad de accionista mayoritario. y adicionalmente porque de acuerdo con el 
numeral 4 del artículo 300 del EOSF. concordante con el artículo 9.1.3.7.2 del Decreto 2555 de 
2010.  cuando se tenga conocimiento de la existencia de bienes o derechos de propiedad de la 
entidad. la liquidación podría reabrirse para efectos de realizar los pagos  a los que haya lugar.  
 
Teniendo en cuenta que Fogafín quedo graduado como Pasivo Interno y que por lo tanto no era 
un anticipo sino una capitalización se hace la reclasificación a la cuenta de operaciones de apoyo 
con el correspondiente deterioro. En cada uno de los Fondos (Banca Pública y Emergencia 
Económica). 
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8. CUENTAS POR PAGAR 

Composición 
 30/09/2025 31/12/2024 Valor variación 
    
Patrimonio autónomo Fiduestado (1)  $         529   $         588  $           (59) 

 
(1) Corresponde a recursos recibidos del patrimonio de Fiduestado para el pago de pensión y 

salud del señor Henry Chavarro hasta que ésta sea conmutada. 

9. PATRIMONIO 
 

30/09/2025 31/12/2024 Variación Descripción 
    
Aportes de la Nación  $    263.887   $     263.887   $               -  
Ganancias o pérdidas no realizadas en ORI 
Aplicación por primera vez 

          3.892             3.890  2 

Ganancias o pérdidas acumuladas (57.492)  (41.459)  (16.033)  
Excedente neto del ejercicio (11.187)  (16.033)             4.846  
Total Patrimonio  $  199.100   $   210.285  $   (11.185)  

 

El valor registrado como capital obedece a los recursos recibidos de la Nación para atender 
contingencias y pasivos pensionales de la Banca Pública. Los recursos son en su totalidad del 
Ministerio de Hacienda y Crédito Público 

Ganancias o pérdidas no realizadas en ORI corresponde a ajustes realizados por la variación 
patrimonial de los títulos participativos y fideicomisos administrados por Alianza Fiduciaria en 
virtud de activos recibidos de bancos del Estado liquidados. 

10. INGRESOS 
 30/09/2025 30/09/2024 Variación 
    
Utilidad por valoración de inversiones en títulos de 
deuda 

 $      19.406   $     18.251  $ 1.845 

Utilidad en venta por inversiones en Títulos de 
Deuda pública interna emitidos por la Nación 

109 133 24 

Reversión de la pérdida por deterioro de las 
Inversiones en las participaciones administradas 
por Alianza Fiduciaria y la recuperación por la 
venta de las acciones del Rodeo  

- 14 14 

Total Ingresos  $     19.515   $   18.398  $     1.883  
 

11. GASTOS 
 30/09/2025 30/09/2024 Variación 
Comisiones bancarias cobradas por el Banco de la 
República en desarrollo de las operaciones de inversiones 

   $        4  $       4  $        -  

Pérdida en venta por inversiones en Títulos de Deuda 
pública interna emitidos por la Nación 

              59              183          (124)  

Impuesto al gravamen movimientos financieros                 1                  1  
                

-  

Deterioro de Inversiones Patrimonios Alianza Fiduciaria -

transactivos 
                1                  -                1  
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Transferencias giradas a la  Fiduciaria Previsora (1)        30.637         29.299          1.338  

Total, Gastos  $   30.702   $   29.487   $    1.215  
 

(1) En el año 2025 se giraron $30,637 a Fiduciaria la Previsora en calidad de vocera y 
administradora del Patrimonio Autónomo de Remanentes Par Banco Cafetero en liquidación 
por cuenta de la Nación para pago de sentencias judiciales. 

 

12. EVENTOS SUBSECUENTES 

No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros intermedios 
condensados al 30 de septiembre de 2025 que puedan afectar de manera significativa la situación 
financiera del patrimonio autónomo reflejada en los estados financieros a dicho corte. 
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